C O
LXIIT LEGISLATURA

CAMARA DE DIPUTADOS Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

iescefp /031 /2015
agosto 11, 2015

INDICADORES ECONOMICOS DE COYUNTURA

1. Indicadores Econdmicos

En la semana del 3 al 7 de agosto de 2015, en México se difundieron los siguientes elementos: Encuesta sobre
las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, Sistema de Indicadores Ciclicos (indicador
adelantado), Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), Indicador Mensual del Consumo Privado en el
Mercado Interior, Inversion Fija Bruta, Remesas Familiares, indice de Confianza del Consumidor, indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC), Tipo de Cambio, Precio de la Mezcla Mexicana de Petréleo de
Exportacién e indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV). En el caso de los
Estados Unidos se publicaron, principalmente: indice PMI (Purchasing Managers Index; indice de Gerentes de
Compras), Venta de Automoviles, Generacion de Empleo, Tasa de Desempleo y Solicitudes de Desempleo.

y 4 [ ]
Mexico
) SHCP? En.cuesta de 2015.:
Concepto Junio Julio
2015
Crecimiento (var. % anual del PIB) 22-323 2.60 2.55
Inflacion (var. % INPC) 3.0 2.91 2.82
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 14.8 --- -—-
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 14.5 15.26 15.64
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.5 3.35 3.33
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 674 667
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 4.41 4.38
Cuenta Corriente (millones de délares) -28,360 -28,855 -27,701
Balance fiscal® (% del PIB) -3.5 -3.28 -3.30
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.1 2.31 2.36
2016

Crecimiento (var. % anual del PIB) 33-43 3.20 3.19
Inflacidn (var. % INPC) 3.0 3.36 3.33
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 14.5 --- -—-
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 14.5 15.01 15.37
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.5 4.12 4.11
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 717 696
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) -—- 4.26 4.23
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -31,600 -30,446 -29,518
Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.05 -3.01
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.9 2.80 2.77

1/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: julio de 2015; Banxico.

2/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones
Contenidas en el Articulo 42, Fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria 2015.

3/ SHCP, Comunicado de Prensa 037/2015, 4 p.

4/ Balance tradicional con inversidn; en el caso de la Encuesta, es el déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.



Parametro

Indicador de Variacion
Referencia

99.77 puntos,

-0.05 pts,
junio 2015

99.82 puntos,
-0.06 puntos,
mayo 2015

Indicador
Adelantado

El Indicador Adelantado busca sefialar anticipadamente la
trayectoria del Indicador Coincidente (que refleja el estado
general de la economia). Su interpretacion parte de su
posicion con relacion a su tendencia de largo plazo (linea
horizontal igual a 100 puntos), si se encuentra por arriba o por
debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.

o Parametro
Ultimo

Indicador de

Variacion
Dato .
Referencia

Indicador de 52.9 52.7

Pedidos puntos, puntos, A
Manufactureros julio junio
(1Pm) 2015 2015

El IPM de la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial (EMOE)
que elabora el INEGI permite anticipar la tendencia de la
actividad economica de las empresas.

o Parametro
Ultimo

Indicador de

Variacion
Dato

Referencia
+2.77% +1.67%
Consumo anual, anual,

Privado mayo mayo A

2015 2014

Mide el comportamiento del gasto realizado por los hogares
residentes del pais en bienes y servicios de consumo (tanto de

origen nacional como importado). Se excluye la compra de
vivienda u objetos valiosos.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM),
Junio - Julio/2015
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior
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1/ Cifras preliminares a partir de enero de 2012. Afio base 2008=100.
2/ Debido al método de estimacién al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

LXIT LIGISLATURA

CAMARA DF DIFUTADOS

|

- CEFPE

Centro de Esnubos de las Fianzas Pk



Ultimo Parametro
Indicador de
Dato .
Referencia

Variacion

A

Indicador que mide el comportamiento mensual de la
inversion que esta integrado por los bienes utilizados en el
proceso productivo durante mas de un afo que estan
sujetos aderechos de propiedad, y muestra como una gran
parte del nuevo valor agregado bruto en la economia se
invierte en lugar de ser consumido.

+0.35% anual,
mayo
2014

+2.34% anual,
mayo
2015

Parametro
Indicador de

Referencia
2,043.5

Variacion

2,168.3

millones de millones de
Remesas ddlares ddlares A
Familiares _— N
junio junio

2015

2014

Las remesas son la cantidad en moneda nacional o
extranjera transferida, a través de empresas, por un
remitente (persona fisica residente en el exterior) para
ser entregada en territorio nacional a un beneficiaro
(persona fisica residente en México). Representa una
de las principales fuentes de divisas del pais.

Ultimo Parametro
Indicador de
DE] {o) .
Referencia

Variacion
Indice de +1.82% -7.59%

Confianza
anual anual
del

julio 2015 julio 2014

Consumidor

El indice de Confianza del Consumidor refleja las
apreciaciones que influyen en gran medida en el animo de las

decisiones econémicas. La confianza del consumidor es una
percepcion subjetiva y revela sus sentimientos o preferencias
al escoger entre varias situaciones.

Inversion Fija Bruta, Variacién Porcentual Anual'y Mensual?
2013 - 2015/mayo
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1/ Cifras preliminares a partir de enero de 2012.

2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar. Afio base
2008=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Remesas Familiares, 2013-2015/ junio
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

indice de Confianza del Consumidor, Serie Original y Desestacionalizada®
2013 -2015/julio
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1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la serie se puede
modificar.

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.
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o Parametro
Ultimo

Indicador de Variacion
Dato .
Referencia

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) mide, a
través del tiempo, la variacion en los precios de una canasta de
bienes y servicios representativos del consumo de los hogares
mexicanos y sirve para evaluar los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda y del costo de vida en el pais.

o Parametro
Ultimo

Indicador de Variacion

Dato
Referencia

Tipo 16.1645 16.0762
de pesos por ddlar pesos por ddlar A
Cambio 7 de agosto 31 dejulio

de 2015 de 2015

Tipo de cambio para solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera (pesos por
dadlar E.U.A).

o Parametro
. Ultimo L
Indicador de Variacion
DE: ] {o) .
Referencia

40.77 dpb, 45.63 dpb,
-4.86 dpb -1.55 dpb
Mezcla semanal, semanal, v
Mexicana 7 de 31de
agosto julio

2015 2015

Precio ponderado de las tres variedades de petrdleo crudo de

exportacion: Istmo, Maya y Olmeca.

INPC General, Objetivo e Intervalo, 2013 - 2015 /julio

(variacion porcentual anual)
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= = Intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.
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Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados
Internacionales del 7 de agosto de 2014 al 7 de agosto de 2015
(ddlarespor barril)
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~===Mezcla Mexicana Observada ~43.87

@mmmPrecio Fiscal Estimado

07-ago.-14

S S 5
Fuente: Elaborado porel CEFP con base en datos de Pemex, la Secretariade Energia, Secretariade Economia, PEMEX, REUTERS.
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o Parametro
Ultimo

Indicador de

Variacion
Dato

Referencia

P 0.24% 1.14%
Indice de
Preci semanal, semanal, A
reciosy 7 de agosto 31 de julio
Cotizaciones de 2015 de 2015

Indicador bursatil mas importante de la Bolsa Mexicana de
Valores, muestra la evolucion del mercado accionario en su
conjunto.

Estados Unidos

o Parametro

. Ultimo D

Indicador de Variacion
Dato .
Referencia

52.7 puntos, 53.5 puntos,

julio junio

2015 2015

El indice PMI (Purchasing Managers Index; indice de
Gerentes de Compras), es un indicador macroeconémico que
refleja la situacién productiva, en este caso de los Estados

Unidos, con base a la encuesta que elabora el Insitute of

Supply Managment (ISM) a las
representativas del sector manufacturero.

empresas mas

Parametro de
Referencia

Ultimo
Dato

Indicador Variacion

Venta de
Automaviles

La venta de automdviles en los Estados Unidos es un indicador que
influye en la produccion de la industria automotriz en México, toda
vez que se destina el 70 por ciento del total de las exportaciones
de vehiculos hacia dquel pais.

indices Bursatiles al 7 de agosto de 2015

Variacion porcentual

Pais indice
Semanal Acumulada 2015

Espafia IBEX 002 Y 8.74 2+
Argentina Merval 0.60 3017 4
Brasil IBovespa -4.50 ‘ -2.86 ‘
Inglaterra FTSE 100 033 2.32 @
Japén Nikkei 225 0.68 1r 1876  1r
Francia CAC40 142 4 21.50 1
Estados Unidos  Dow Jones -179 252 @
México IPC 024 4»r 3.98 B
Alemania DAX-30 1.61 4 1719

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:
<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Indicadores ISM, Junio - Julio 2015
(indice)

 Junio 1 Julio
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PMI Nuevas Produccion Empleo Precios  Exportacionesimportaciones
érdenes de
pedidos
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM).
Ventas de Autos Ligeros en Estados Unidos,
2008-2015/julio
(var % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardsAuto InfoBank.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Generacién de Empleo en Estados Unidos: 2013-2015/julio

o Parametro
Ultimo (miles de trabajadores)

Indicador de Variacion

o
Dato . 450 - s
Referencia
400 - o o
< ~ ) I
350 1 o - ® o &
. n © o [=}
.z 215 mil 231 mil 300 - n ©oND ©o o
Generacion b b ol 2 Y8 Y B R | S '\Nﬁg
d iuli - 8 N o B 0o o 8 ] o~
[ julio junio 200 IR o= =1
n Pl = o )
A 2015 2015 0 A=l . b
100 -
50
o - (0T e I A e o B A
El reporte de Ofertas Laborales y Rotacién de Empleo permite o ‘2 ‘2 Tﬂ Tﬂ ‘2 ‘3 ‘3 ‘3 ‘3 ‘: ‘: Tﬂ ‘3 ‘2 Tﬂ
conocer las cifras absolutas de contrataciones, separaciones, 8 E % 3 % 3 2 E % 3 % 8 2 E % 5
despidos y renuncias del mercado laboral estadounidense. ¢ E g T » c @ E E T 6 c 0 E g7

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Bureau of Labor Statistics.

Tasa de Desempleo en Estados Unidos: 2013-2015/julio

270

Y™ porcentaje de la Poblaciéon Econédmicamente Activa
Uit Parametro ( ‘e de la Poblacis A, va)
Indicador e de Variacion =
Dato . M S 200
Referencia LR
111 PG
11T PR
Tasa de 5.3%, 5.3%, ‘ BEHE  » o
. . . . KD. |—! ED. F!
Desempleo julio 2015 junio 2015 . . Tw.z@.
= L - I.f; nun I-l'! I-Q
 § _ N v un wn n'gm
1TrT
Indica la proporcion de personas desempleadas que han
buscado trabajo activamente o estan esperando volver a
trabajar respeto al total de |a poblacion economicam et e [ VS
A0 O A A O S DA RN
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Bureau of Labor Statistics.
" Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo en Estados Unidos
o Parametro del 1 de enero de 2014 al 1 de agosto de 2015
. Ultimo . ., (Miles de solicitudesy promedio mévil)
Indicador de Variacion 350
Dato . 340
Referencia 10
270,000 267,000 320 )
. . [ 1-ago
Solicitudes de IETME | semanal 310 A

300
290
280

Desempleo 1 agosto 25 julio
2015 2015

——solicitudes
270
Se utilizan en el andlisis econdmico actual sobre la evolucién del 260 4 per. media movil (solicitudes)

desempleo en Estados Unidos. Las solicitudes iniciales de 250
S N N 0O DO d AN NN S NN ONNNOWSANMMO S N
. . - RIS FGodddaaeNgsaNToagsd
desempleo miden semanas continuas en el niimero de personas 2598835585388 3993833358848 535
o g P R A B A R ]
que solicitaron beneficios por desempleo. §5858&5885858888888888¢888¢8¢888¢8¢8¢8¢8¢8

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2. Agenda Econdmica Semanal

Con la finalidad de contar con un panorama mas amplio, se muestra un calendario de indicadores econémicos
relevantes para la economia mexicana; incluyendo informacidn del organismo que lo publica sefialando el pais
al que corresponde; ademads, se proporciona el ultimo dato disponible previo a la actualizacién del indicador.

| Indicador [  pais | Ultimo Dato Disponible
Lunes 10 de agosto

Exportaciones:
INEGI,

- +1.21% anual A
Meéxico . .
Cifras Oportunas Junio 2015

Martes 11 de agosto

BANXICO, Reserva Int.ernacmnal !\Ieta:
México 190,759.2 millones de ddlares
31 de Julio 2015

Balanza Comercial

Reservas Internacionales

Asociacion Nacional de

Tiendas de Autoservicio s
Ventas de la ANTAD y +2.07% real anual A
Departamentales, .
. Junio 2015
México
o Produccion:
. e - 7 _ o,
Actividad Industrial México 0.93% anual V

Mayo 2015

Miércoles 12 de agosto

i Tasa Empleo Formal (IMSS):
México +4.37% a!nual A
Junio 2015

. PIB Estimado 2015:
Informe Trimestral BANXICO,

. . I Rango: 2.0 — 3.0% anual V
Abril-J 2015 México
rr=sunio Mayo 2015

Jueves 13 de agosto

. . .2 T Interé jetivo:
Minuta de la Decision de BANXICO, asa de Interes Objetivo

. 3.0% ©

iti i México
Politica Monetaria Julio 2015
Departamento de Trabajo el e
Solicitudes de Desempleo P /o 270 mil

Estados Unidos
1 de Agosto 2015

Viernes 14 de agosto

Tasa de Desocupacion:

4.23% PEAV
1.° Trimestre de 2015

Encuesta Nacional de INEGI,
Ocupacion y Empleo México
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