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1. Resumen del 8 al 12 de febrero

En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial 2.5% anual 1.0% anual -1.5 puntos
2014 2015 porcentuales
Produccidn de la 6.8% anual 0.4% anual -6.4 puntos
Industria Automotriz Ene-15 Ene-16 porcentuales
Ventas de la ANTAD 2.36% real 5.83% real 3.47 puntos
anual anual porcentuales
Ene-15 Ene-16
Trabajadores 17,097,352 | 17,732,720 635,368
Permanentes y Ene-15 Ene-16 plazas
Eventuales del IMSS (3.72%)
indice Nacional de 3.07% 2.61% -0.46 puntos
Precios al Consumidor anual anual porcentuales
(INPC) Ene-15 Ene-16
Reservas 175,387.3 174,974.8 -412.5
Internacionales, mdd mdd mdd
Millones de délares (mdd) 29-Ene-16 5-Feb-16 (-0.24%)
Tipo de Cambio, 18.3748 19.0392 0.6644
Pesos por dodlar (ppd) ppd ppd ppd
5-Feb-16 12-Feb-16 (+3.62%)
indice de Precios y 43,229.67 42,416.44 -813.23
Cotizaciones (IPC) puntos puntos puntos
5-Feb-16 12-Feb-16 (-1.88%)
Precio de la Mezcla 25.73 24.11 -1.62
Mexicana de dpb dpb dpb
Exportacion, 5-Feb-16 12-Feb-16 (-6.30%)
Ddlares por barril (dpb)
EEUU: Solicitudes 285 269 -16 mil
Iniciales del Seguro de mil mil Solicitudes
Desempleo 30-Ene-16 6-Feb-16 (-5.61%)
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2. Situacion Econdmica en México

Actividad Industrial, 2014 - 2015

4 )

(variacion % real anual)

En 2015, la actividad industrial desaceleré su 25 29
crecimiento al registrar una tasa de 1.0% anual, . 10
o ~ . _—
menor al 2.5% del afio anterior. Esto como
resultado de la contraccion de la industria minera 15
a causa de la reduccion de la extraccion de =
petréleo y gas; y, de la desaceleracion de las '
manufacturas que crecieron a menor ritmo que Ene- dic 2014 Ene- dic 2015
| Total actividad industrial O Mineria
en 2014. o )
M Energia eléctrica, agua y gas O Construccion

M Industrias manufactureras
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Produccidn, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2015 — 2016/ Enero

(unidades y crecimiento anual)
0.4% M ene-15 W ene-16

En enero de 2016, la industria automotriz mantuvo ZZZZZ 41%
practicamente estable su nivel de produccién con 200,000

un ligero crecimiento de 0.4% anual. Las 150000 15.4%
exportaciones aumentaron en 4.1% anual, en tanto 100,000

que destaca un alza de 15.4% en las ventas internas <0000

al publico de automaviles ligeros, lo que permite ' .

observar una mejora en el desempefio de la Produccion Total Exportaciones Ventas Internas al
demanda interna. B ene-15 266,424 204,907 fgf,lég;

B ene-16 267,498 213,244 119,693
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de la AMIA.

Ventas de la ANTAD, 2013 - 2016 / Enero

éAsociacic’m Nacional de Tiendas de Autoservicio} &

Departamentales (ANTAD) informé que, en el primer
mes de 2016, las ventas en comercios afiliados con mas
de un aio de operacion (sin incluir nuevas tiendas)
tuvieron un incremento nominal anual de 8.6% (5.5%
en enero de 2015). Descontando la inflacion anual de
ese mes (2.61%), las ventas registraron un alza real
anual de 5.83%, lo que significé un repunte dado que
en el mismo periodo de 2015 se observé una
ampliacion de 2.36%; lo anterior implicé su treceavo

aumento consecutivo. = 8 5 ’
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEG.
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Variacion de Trabajadores Asegurados al IMSS, 2012 - 2016/ Enero

900

ﬂne-l& el nimero de trabajadores permanente} =
eventuales urbanos (TPEU) ascendieron a 17 millones | =

Permanentes M Eventuales Urbanos

Variacién Anual
(miles de cotizantes)

empleos respecto al mes anterior.

En términos anuales los TPEU fueron mayores en 635
mil 368 plazas equivalente a un crecimiento anual de
3.72 por ciento (4.51% en ene-15), de los cuales el
93.8% fueron permanentes y el 6.2% eventuales

&rbanos.

732 mil 720 cotizantes; generandose 47 mil 333 |
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2013 - 2016 / Enero

. .z . . ez (por ciento)
La inflacion anual, medida por la variacién h
« 2 . 40 memtmctd e e e B b o e LTt T
INPC, se ubicé por noveno mes consecutivo por
debajo del objetivo inflacionario (3%) del Banco de
México (Banxico); sin embargo, repunté después 30
de haber mantenido una tendencia a la baja desde ‘ HH
octubre de 2014. 2.0
. . u'u'u' h =) NS rfllrl!hgh : h:s N NN
En enero de 2016, los precios tuvieron un 2::@:@3::5:::.'JL:@@ELEH:H N R
incremento anual de 2.61%, si bien fue inferior al S - B T T T T e B R R
s o X . ¢ 5 53 g3 ¢s&7z3g3¢sz3sgs g
que se registré un afio atras (3.07%), fue superior 8§ EE TR S5 EETR ST EETE ST
lwd General —— Objetivo del Banco de México

wue se observé en diciembre de 2015 (2.13%)/

=== Intervalo devariabilidad (2.0 - 4.0%)
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Reservas Internacionales, 2014 - 2016 / Febrero

El viernes 5 de febrero las Reservas Internacionales

(millones de délares)

cerraron con un saldo de 174 mil 974.8 millones de 195,000
délares (mdd), disminuyeron 412.5 mdd (-0.24 por i:::zz
ciento) respecto a la semana previa (175 mil 387.3 180,000 —
mdd). La variacion semanal fue resultado de un 175,000
aumento de 428 mdd derivado de la compra de i:::;g
délares del Gobierno Federal a Banxico (42 mdd) y 160000
del cambio en la valuacion de los activos 155,000
internacionales del banco central (386 mdd) y una 150,000 < s s 3T s T wow o owomowm o ow ow
baja relacionada con el mecanismo de subastas de § 8§ 8 8§ § § &8 8§ 8 8§ § & 8
délares. Banxico asigné 400 mdd en las subastas i £ 35 8 5§ 3 £ 5 35 8 & 5 ¢
de precio m inimo; y’ 356 mdd Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 1/ Con datos al 05 de febrero de 2016.

ordinarias
correspondientes a las subastas suplementarias./
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2016 / Febrero

(pesos por ddlar)
19,5 [mmmmmmm e

19.0
Durante la semana que termindé el 12 de 185
febrero, la moneda mexicana se deprecié 3.62 180
por ciento al pasar de 18.3748 a 19.0392 pesos i;;
por délar (ppd). Acumula una depreciaciéon de 165
10.38 por ciento en lo que va del afio. Durante | 60
la semana prevalecié la aversion al riesgo ante ::;
la incertidumbre del crecimiento econémico 145

global y los bajos precios del petréleo. 1.0

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 1/ Con datos al 12 de febrero de 2016.

indices Bursatiles, 2016/ Febrero

DIC./2015
FEB./2016

FEB./2015
ABR./2015
JUN./2015
AGO./2015
OCT./2015

Variacion porcentual

Pais indice s | A lada 2015
La semana que cerré el 12 de febrero, el — BEX er:;n;a 3 cumt;7aoalx 3
indice de Precios y Cotizaciones de México Aspana. Merval _1'09 i 3'90
presenté una baja de 1.88 por ciento rge_Ttma erva o : e ¥
respecto a la semana anterior. Acumula una | 5 IBovespa -1.93 M 817 ¥
variacion negativa de 1.31 por ciento en lo 'ngl?terra FTSE 1'00 -2.40 857 &
que va de 2016. Los principales indices Japon_ Nikkei 225 ‘1110 § 2144 @
bursitiles  internacionales  presentaron | Franca _ CAC40 489 ¥ ‘1458 @
caidas relacionadas, principalmente, con la Es'fa('ios Unidos ~ Dow Jones 143 § 83 ¥
caida en los precios de las materias primas. México IPC 188 ¥ 131 @

K / Alemania DAX-30 343 ¥ 1653 W
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:

<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo 2014 - 2016 / Febrero

125

(dolares por barril)

115 —BRENT
05 e wTl

El precio promedio ponderado de la %

Mezcla Mexicana

@mmDrecio Fiscal Estimado

Mezcla Mexicana de Exportacion se 8
ubicé en 24.11 délares por barril (dpb) al 75

65

12 de febrero, cifra menor en 1.62 dpb

(6.30%) respecto al cierre del dia 5 del #
45

mismo mes .

25 ) .
15
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Fuente: Elaborad el CEFP con base en datos d . la Secretari fa. Secretaria de Economia. PEMEX. REUTERS.
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Remesas Familiares, 2000- 2015

-

(millones de ddlares y var. % anual)
30,000 60.0

54.2 26,058.8
. s o 24,770.9 50,
En diciembre de 2015, las remesas familiares 25,000 200
alcanzaron un total de 2 mil 188.0 millones de - 400
délares (mdd), lo que significé una disminucién | § 300
. 0
de 2.1% respecto al mismo mes de 2014. T 15,000 200 %

3 12 10.0
£ 10000 i
Con este resultado, las remesas acumularon un z 65727 8 0.0
total de 24 mil 770.9 mdd, es decir, 4.8% mas 5,000 I 100
respecto al afio anterior (6.0% en 2014). 0 200
o — o~ [sa} < wn o ~ 2] (o)) o — o~ oM < wn '

(s} o o o o o o o o o ~ L=l bl Bl P o

k / 88888888 gggeeee

N Remesas Familiares  =====var. % anual

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2016 / Ene.

El sector privado ajusté a la baja su
expectativa sobre el nivel del
crecimiento econdémico nacional de
2016; asi, espera un incremento de
2.69% (2.74% antes), ubicandose cerca
del limite inferior del intervalo (2.6-
3.6%) estimado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

Asimismo lo hizo para su prevision de
2017 al situarla en 3.18% (3.29% un mes
antes), cifra por debajo del limite
inferior del intervalo anunciado por la
SHCP (3.5-4.5%).

La expectativa inflacionaria para 2016
fue de 3.10%, nivel inferior al del mes
pasado (3.32%); asi, prevé se sittiie por
arriba del objetivo inflacionario (3.0%)
pero dentro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2017,
espera se mantenga casi estable al
estimarla en 3.31% (igual que el mes
pasado) con relacién a 2016.

Encuesta de:’

SHCP!
Concepto Diciembre 2015 Enero 2016
2016
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6-3.6 2.74 2.69
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.32 3.10
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 16.4% --- ---
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) - 16.79 17.60
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.5 4.02 3.85
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 684 667
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 4.22 4.23
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -31,600 -32,922 -32,710
Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.05 -3.01
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.50 2.37
2017
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.5-4.5 3.29 3.18
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.31 3.31
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) - - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) - 16.42 17.17
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) - 4.76 4.56
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 709 708
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.97 4.05
Cuenta Corriente (millones de ddlares) - -32,789 -33,497
Balance fiscal® (% del PIB) -2.5 -2.75 -2.72
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.50 3.43

1/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Criterios Generales de Politica Econémica para la Iniciativa de
Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacidn correspondientes al Ejercicio Fiscal 2016
(CGPE-2016).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: diciembre de 2015 y enero
de 2016; Banco de México.

3/ Balance tradicional con inversion; en el caso de la Encuesta, es el déficit econémico como porcentaje del PIB.

4/ Modificacién aprobada por ambas Camaras legislativas en la Ley de Ingresos de la Federacién para 2016.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

\ | |
A
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Venta de Automadviles Ligeros, 2015 — 2016/ Enero

/

Unidos durante el

originada por el mal clima que frené la demanda.

o

Las ventas de automdviles ligeros en Estados
primer mes del afio
disminuyeron 0.4% con relaciéon al mismo mes de
2015, a causa de la afectacion de la economia

\

J

en 4.9 por ciento, nivel mas bajo desde febrero
del 2008.

El dato observado fue menor al esperado por
analistas que calcularon el valor de la tasa de
desempleo de EEUU en 5.0%. Sin embargo, la
generaciéon de empleos en enero fue de 151 mil
plazas (némina no agricola) situandose por
debajo de lo esperado por los analistas de 190

\ /

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2014 - 2016 / Febrero

66 de febrero, la cifra adelantada
solicitudes iniciales del seguro de desempleo se
situd en 269 mil, dato menor en 16 mil respecto
a la semana anterior (cifra no revisada).

El monto de solicitudes registrado fue menor al

pronosticado por especialistas que esperaban
281 mil peticiones.

o
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1,146.3

1,142.2

ene.-15

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardsAuto Infobank.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2012 - 2016 / Enero
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bureau of Labor Statistics.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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4. Agenda Econédmica Mensual

Martes

Miercoles

Febrero 2016

Jueves

Viernes

15

16

17

18

19

Indicadores de
Establecimientos con

Reservas Internacionales

Produccion Industrial

Minuta sobre la Reunién de
la Decision de Politica

Indicadores del Sector

Programa IMMEX (INEGI) (Banxico) (U.S. Federal Reserve) Monetaria (Banxico) Manufacturero (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
22 23 24 25 26

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

Producto Interno Bruto
(INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Inversion Extranjera Directa
(Secretaria de Economia)

Indicadores de Ocupaciony
Empleo (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica
(INEGI)

Balanza de Pagos
(INEGI-BANXICO)

Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-BANXICO)

Reservas Internacionales

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo

EEUU: Venta de Casas
Nuevas (U.S. Census

Banxi
[Bapxice) (Departamento de Trabajo) Bureau)
Marzo 2016
29 de febrero 1 2 3 4
- Expectativas de los . . . .
EEUU: PIB Remesas Familiares e T e o Sistema de Indicadores Indicador de Pedidos
(BEA) (Banxico) P i X Ciclicos (INEGI) Manufactureros (INEGI)
del Sector Privado (Banxico)
. Informe Trimestral .
Reservas Internacionales . . Inversion Fija Bruta
) (inflacién), octubre-
(Banxico) L. ) (INEGI)
diciembre 2015 (Banxico)
L. EEUU: Solicitudes Iniciales
EEUU: Venta de automoviles
(Ward's auto) de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
7 8 9 10 11

Confianza del Consumidor

Reservas Internacionales

indice Nacional de Precios al

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo

Actividad Industrial

(INEGI) (Banxico) Consumidor (INEGI) (Departamento de Trabajo) (INEGI)
) Ventas de la Asociacion .
Indicador Mensual del X . Balanza Comercial
) Nacional de Tiendas de A )
Consumo Privado en el L. -cifras revisadas-
Mercado Interior (INEGI) Autoservicioy (INEGI-BANXICO)
Departamentales (ANTAD)
14 15 16 17 18

Reservas Internacionales
(Banxico)

Anuncio Reunién FOMC

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

Reunién FOMC

EEUU: Produccién Industrial
(U.S. Federal Reserve)

Oferta y Demanda Global de
Bienes y Servicios (INEGI)
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Programa IMMEX (INEGI)

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)
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