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1. Resumen Ejecutivo

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) remitié al H. Congreso
de la Unidn el documento relativo al cumplimiento de las disposiciones
2. Analisis Grafico contenidas en el Articulo 42, fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto
y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), del cual el CEFP presenta los
aspectos relevantes sobre el panorama macroecondmico y de finanzas
publicas en lo que se refiere a su evolucién, proyecciones para el cierre
* PIB 2016 y perspectivas para 2017.

o Entorno Econdmico:

Estados Unidos

¢ Produccion industrial

Resumen: Marco Macroeconémico, 2016 - 2017°

¢ Inflacion
o Entorno Econémico: 1 Precriterios Encuesta
' . CGPE 2 .3
. Indicador (Art. 42 LFPRH) Banxico
México 2016 2016 2017 2016 2017
« PIB Producto Interno Bruto (var. % real anual) 2.6-36 2.6-3.6 2.6-3.6 2.40 2.92
Precios al Consumidor (var. % anual, cierre
* INPC . 3.0 3.0 3.0 3.30 3.41
de periodo)
e Tasa de Interés Tipo de Cambio Nominal (fin de periodo,
r délar) nd. 17.5 17.0 17.66 17.30
¢ Tipo de Cambio PEesos porco
Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos
* Precio de la Mezcla Mexicana por délar) 16.4 18.0 17.2 nd. nd.
de Exportacion CETES 28 dias (%, nominal promedio) 4.0 3.7 4.8 412" 4.81°
L . Saldo de la Cuenta Corriente (millones de
¢ Produccion de Petrdleo dolares) ( -31,600 -33,067.8 -34,429.8 -32,900 -33,244
* Balanza de Pagos Mezcla Mexicana del Petréleo (precio
T . (b 50.0 25 35 nd. nd.
0 Finanzas Publicas promedio, ddlares por barril)
Variables de apoyo:
* Balance Presupuestario sin PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 2.7 2.1 2.4 2.15 2.31
i i6 Produccién Industrial de EE.UU.
inversion de PEMEX ice 2.7 09 24 nd. nd.
| del Sector Publi (crecimiento % real)
neresos del sector FUBICO 1 linflacién de EE.UU. (promedio) 2.1 1.3 23 nd. nd.
Presupuestario 1/ SHCP, CGPE correspondientes al Ejercicio Fiscal de 2016, aprobado (CGPE-2016).
« Gasto Neto Total 2/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2016.
3/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, marzo de 2016,

¢ Requerimientos Financieros 4/ Cierre de periodo.
e/ Estimado. nd.: No disponible.

\ j Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.




Indicadores Econdmicos de Coyuntura

1. Resumen Ejecutivo

En el documento de Pre-Criterios 2017 la autoridad hacendaria reitera que es prioridad de la
politica econdmica preservar la estabilidad macroecondmica y garantizar la solidez de las finanzas
publicas, estando dispuestos a tomar las medidas necesarias para que los efectos del deterioro del
entorno econdmico internacional no se trasladen a la economia familiar. El reto de mantener las
finanzas publicas sdlidas considera, desde su punto de vista, el compromiso del Gobierno Federal de
no incrementar la deuda publica ni crear nuevos o elevar los impuestos.

Para el 2016 y 2017 se espera que la economia nacional continle creciendo (entre 2.6 y 3.6% en
cada afio) sustentado, entre otros aspectos, en el desempefio del consumo vy los servicios, en la
evolucion favorable de la economia de los Estados Unidos, en particular su sector industrial, y por el
impulso a la productividad, el empleo y la inversidn asociada a las reformas estructurales.

Adicionalmente, el documento presenta un marco macroecondmico actualizado en linea con el
nuevo entorno econdmico global, principalmente con ajustes en los escenarios de precios y
produccién del petréleo, el tipo de cambio del peso respecto al délar y en el crecimiento de la
economia y del sector industrial estadounidense.

AUn y cuando el escenario macroeconémico es moderado, las mismas proyecciones deben
considerarse con reserva debido a la alta volatilidad del entorno global y los mercados
internacionales, las cuales estan sujetas a cambios imprevistos de acuerdo al desenvolvimiento de
los distintos factores en los mercados globales.

Ante los riesgos de inestabilidad financiera, organismos como la OCDE y el FMI sugieren, entre otras
medidas las de mantener una politica monetaria acomodaticia; enfocar las politicas fiscales de
apoyo en aquellas dirigidas al gasto de inversidn; elevar el crecimiento efectivo y potencial con
medidas de estimulo a la demanda y reformas estructurales, y con ello la productividad.

En linea con el compromiso - -
Estimacion del Balance Publico para 2016-2017

establecido en los CGPE del
ejercicio 2014, se alcanzaria Millones de pesos corrientes | Por ciento del PIB | Crec.
la meta de equilibrio Real
. . 2016 2017 2016 2017 %

presupuestario, sin Aprobado Estimado Aprob.  |Estim.
inversién en proyectos de
alto impacto social y Balance econémico -577,192.0 -510,810.0 -3.0 -25 -14.3

s . . Sin inversidn de proyectos de
econémico para 2017 (sin alto impacto -96,703.2 0.0 0.5 00 -100.0
inversion de PEMEX). En
este sentido, el saldo Balance no presupuestario 0.0 0.0 0.0 00 n.s.
dEfICIta rio dE| Balar:]cle Balance Presupuestario -577,192.0 -510,810.0 -3.0 -25 -14.3
Presupuestario se reduciria |superavit econémico primario -114,319.6 40,814.7 -0.6 02 n.a.

en 66 mil 382.0 mdp.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

En materia de ingresos del Gobierno Federal se sefiala en el documento que no tendrian una
variacion significativa respecto a lo originalmente estimado, debido a que los instrumentos contra-
ciclicos con que cuenta el Ejecutivo Federal permitiran aminorar el efecto de la caida en el precio
del petroleo de 25 dodlares por barril, situacién que se conjugara con el buen comportamiento
esperado de los ingresos tributarios.

Para 2017, se espera un incremento en IOS Ingresos Presupuestarios estimados para el cierre 2016 y 2017
ingresos publicos del 3.5% comparado con (Millones de pescsl
cierre estimado para 2016 en Pre-Criterios Concepto C‘e"ez(::j"ad° Estimado 2017 C;z:::;::
2017. Lo anterior deriva del incremento
0, B Ingreso presupuestarios 4,032,819.0 4,173,568.7 3.5
del 19.2% en los ingresos petroleros que se ~ Ee P 576117.0 sa6451.1 19
explica por el aumento en el precio del No petroleros 3,456,702.0 3,487,117.5 0.9
, L, Tributarios 2,515,710.9 2,651,790.1 5.4
petrdleo, la reduccidn de la plataforma de No tributarios 307,262.4 173,723.7 435
Organismos y empresas 652,932.6 661,603.8 13

produccién y la apreciacién del tipo de
Camb'o; y del 5.4% en |OS |ngresos 1/Cifras de cierre se obtienen de multiplicar el estimado de 2016 en proporcién del PIB, por el Producto
. . . . . Interno Bruto para el mismo afio, contemplado en el marco macroeconomico de los Pre-Criterios 2017.
trIbUta rlosl aSOCIadOS al CreCImlento Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, documento relativo a las disposiciones
esperado del PIB’ que para efeCtOS de Ia contenidas en el Articulo 42, Fraccidn |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria.
estimacion de las finanzas publicas es de 2.6% en 2016 a 3.0% en 2017. Los ingresos no tributarios
no petroleros, registraran una reduccion del 43.5% respecto del cierre 2016, por la posible ausencia

de ingresos no recurrentes en 2017.

En IO que se reﬁe re al ga sto neto Estimacién de Gasto Neto para 2016-2017

presupueSta ro pagado' presenta una Millones de pesos corrientes Porcientodel PIB | Crec.

reduccion en términos reales. En particular Real
. 2016 2017 2016 2017 %

el gasto neto presupuestario pagado, al Aprobado Estimado Aprob. _|Estim.

id lai ., d | Gasto Neto Pagado 4,731,825.4 4,684,378.7 246 229 -4.2)
consiaerar la inversion en proyeCtos éa to Programable pagado 3,574,657.0 3,395,285.1 18.6 16.6 -8.1
H H H 0, Diferimiento de pagos -31,085.0 -32,110.8 -0.2 -0.2 0.0
Im pacto, d Isminuye 4.2% rea l * Programable Devengado 3,605,742.0 3,427,395.9 188 16.8 -8.0

No programable 1,157,168.4 1,289,093.6 6.0 6.3 7.8

Para 2017 se req uerira' un ajuste al gasto de Costo Financiero 462,372.5 551,124.7 2.4 2.7 15.4
. i Participaciones 678,747.3 706,978.9 3.5 3.5 0.8

175.1 mmp contra el estimado de cierre de Adefas 16,048.6 30,990.0 01 02 8.9

2016, si se ConSidera el ajUSte preventivo Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
para 2016, anunciado en febrero, por 132.3 mmp (136.7 mmp pesos de 2017).

En 2015 los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), que es la medida mas amplia de
déficit publico, alcanzé un nivel de 4.1% del PIB. En los Pre-criterios de Politica Econémica (PCPE) se
pronostica que para 2017 los RFSP se ubicaran en 3.0% del PIB, nivel inferior en 0.5 puntos del PIB al
previsto para 2016. Esto permite que la estimacién del Saldo Histérico de los Requerimientos
Financieros del Sector Publico (SHRFSP) se ubique en 48.3% del PIB, inferior en 0.3 puntos del PIB
respecto del cierre estimado de para 2016. Lo anterior es consistente con el esfuerzo de
consolidacion fiscal planteado por el Gobierno Federal.
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2. Analisis Grafico

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Producto Interno Bruto, 2010 - 2017 /e

@ ultimas estimaciones para 2016 y 2017 del Fond}
Monetario Internacional (FMI) consideran un mayor
crecimiento econdmico para Estados Unidos (2.6% en
ambos afios), mientras que la Organizaciéon para la
Cooperacion y Desarrollo Econémico (OCDE) los ajusté
a la baja (2.0% y 2.2%). El sector privado mexicano
proyecta un crecimiento del PIB estadounidense para
2016 de 2.15%, en linea con los Pre-Criterios, con lo
que prevalece un escenario mas moderado para la
economia de Estados Unidos.

&/ Cifra estimada en los Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica 2017. OCDE: (Feb-2016). FMI (Ene-16)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.5. Bureau of Economic Analyss.

Produccion Industrial, 2010 - 2017 / e

éreduce estimacion de la producciéon industrialm

Estados Unidos de 2.7% (CGPE-2016) a 0.9% en Pre-
Criterios. Con ello se anticipa un menor dinamismo
para las exportaciones mexicanas.

El menor dinamismo de la economia mundial en los
primeros meses de 2016 y, en particular de la
produccidn industrial de los Estados Unidos, permiten
anticipar una disminucion del comercio internacional,
donde las exportaciones no petroleras mexicanas

@tinuarén con crecimientos moderados. /
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Tasa de Inflacion, 2010 - 2017 / e

éinflacién de Estados Unidos se ajusté a la baja pg
2016: de 2.1% (CGPE-2016) a 1.3% en Pre-Criterios.

De acuerdo con el FMI y la OCDE, se mantendran
niveles de inflacion bajos en la mayoria de los paises
como consecuencia de la caida de los precios de las
materias primas y la debilidad de la manufactura
mundial. No obstante, para Estados Unidos, estos
organismos anticipan una mayor tasa que la observada
en 2015 pero aun por debajo del nivel objetivo de 2.0%

@e fija la Reserva Federal (FED). /

(promedio)

3.7

Objetivo FED: 2.0%

2N17a

derai Reserve y SHCF, Pre-Criterios de Foiltica Ecanomica

23

0.1
I

2015

I 1-6

2010 2011 2012 2013 2014

ruente: Claborado por el CLTP con datos de U.5. Bureau of Labor Statistics.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Producto Interno Bruto, 2010 - 2017

@Pre-Criterios mantienen para 2016 el intervalo
de crecimiento pronosticado en los CGPE-2016 y
anticipa sea igual para 2017.

El sector privado redujo su expectativa de
crecimiento econémico nacional de 2016 en 2.4%
(2.45% antes), ubicandose por debajo del intervalo
(2.6- 3.6%) estimado por Pre-Criterios. Para 2017,
el sector privado prevé se ubique en 2.92% (2.98%
dato previo), dentro del intervalo pronosticado por
la SHCP. Por su parte, Banxico estimé un intervalo

(variacién porcentual real anual)
5.11

4.02

S ———

3.6
M2.6!

2,92

2010

2011 2012
Sector Privado?

2013 2014 2015 2016

1/ Estimacion, SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2016.

de 3

entre 2.0-3.0% para 2016 y de entre 2.5-3.5%
wa 2017. /

2017

Pre-Criterios

2/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, marzo de

2016.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI, Banxico y SHCP.

indice Nacional de Precios al Consumidor, 2014 - 2017

Asector privado ubicé el nivel de la inflacim

para 2016 y 2017 por arriba del objetivo
inflacionario de los Pre-Criterios; para 2016
anticipa cierre en 3.30% (3.34% antes); para
2017, prevé sea de 3.41% (3.38% dato previo), lo
que implicaria un repunte del nivel de Ia
inflacién, aunque se encontraria dentro del
intervalo (2.0 — 4.0%) establecido por Banxico. El
Banco Central estima que cierre el afo en niveles

cercanos al objetivo. Para 2017, pronostica se
estabilice en alrededor del 3.0%.

(variacion porcentual anual)
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---- Sector Privado* re-Lriterios
lewdGeneral === Qbjetivo Banxico == =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

1/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, marzo 2016.

2/ Estimacién, SHCP, Documento Relativo al Articulo 42, 2016.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI, SHCP y Banxico.

Tasa de Interés Nominal, 2010 - 2017 / e

ﬁs Pre-Criterios anticipan una tasa de interA

nominal promedio en 2016 de 3.7% y de 4.8% en
2017. El sector privado ubica el nivel de la tasa de
interés nominal promedio para 2016 en 4.1%, 0.6
puntos porcentuales mayor a la estimada por la
SHCP. Ademas, prevé una tasa de 4.8% en 2017,
igual a la anticipada por Hacienda. Cabe sefialar que
el sector privado espera una tasa de fondeo
interbancario de 4.19% en el cierre de 2016 y 4.87%

Q 2017 (4to trim. de 2015 promedi6 3.10%). /

(porcentajes promedlo)

2010

r—-

2011 2012
" Encuesta Banxico*

2013 2014 2015

de México (Banxico) Mar-16. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP.
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2016/e

2017/e
Pre-Criterios

1/ Certificados de la Tesoreria de la Federacion (Cetes) a 28 dias. PCGPE/ Pre-Criterios Generales de Politica
Econdmica 2017.*/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, Banco




Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tipo de Cambio Fix, 2010 - 2017 / e

éprevé que el tipo de cambio cierre 2016 en 17}

ppd y muestre recuperaciéon en 2017 al llegar a 17.00
ppd.

El sector privado ajustd a la baja sus previsiones
de tipo de cambio nominal para el fin de periodo;
estima que para 2016 el peso alcanzara 17.66 ppd;
este sector prevé que en 2017 el peso llegue a
17.30 ppd. Por su parte, Banorte-IXE considera

{ue el peso cerrara 2016 en 17.60 ppd. /

(pesos por ddlar fin del periodo)

2010 2011 2012 2013

 — — — |Encuesta Banxico*

17.66
o, 420
|

11
17.50 1117.00 1|

2014 2015 2016/e

2017/e

Pre-Criterios

1/ Tipo de cambio Pesos por ddlar E.U.A., (FIX). PCGPE/ Pre-Criterios Generales de Politica Econémica 2017.*/
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, Mar-16, Banco de México
(Banxico). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2012 - 2017

Los Pre-Criterios ajustan a la baja el precio promedio
de la mezcla mexicana de exportacion a 25 ddlares por
barril (dpb) para 2016.

Los Pre-Criterios contemplan para 2016 ingresos
presupuestarios utilizando el precio de la mezcla
mexicana de 25 doélares por barril (dpb); mientras que
para 2017 el precio de referencia seria 35 dpb. El
precio promedio del petréleo de enero a marzo de
2016 se ubica en 26.1 dpb. Scotiabank proyecta un
precio promedio anual de la mezcla mexicana de 31.7

@.0 dpb para 2016 y 2017, respectivamente. /

(Ddlares por Barril)

ene201s | 392

feb-2015 [ 478
mar-2015 | 463
abr201s |52
may-201s [ 57.2
jun-2015 [ s6.3
ju-2o1s [ 49,9
ago-2015 | 389

sep2015 | 395
oct2015 | 397
nov2015 [ 36,2
dic201s [ 28.8
ene2016 | 22.7

feb2016 | 251
mar2016 | 305

m Scotiabank

Fuente: Secretaria de Economia (SE). Sistema de Informacion Energética (MME).
* Articulo 42 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (Precriterios Generales de Politica Econdmica) y
Scotiabank : Perspectivas Econdmicas. Marco Macroecondmico: 2012 - 2017. Promedios

Evolucidn de la Produccidon de Petréleo, 2015 - 2017

Se ajustd a la baja la plataforma de produccién de
petréleo de 2,247 a 2,123 miles de barriles diarios
en 2016 y para 2017 se estimé en 2,028 mbd.
Derivado de la caida del precio del petréleo y a los
ajustes a programas de inversion petrolera, se
ajusta a la baja la plataforma de produccién de
petréleo estimada para 2016 (de 2.247 millones de
barriles diarios en CGPE2016 a 2.123 millones de
barriles diarios en Pre-Criterios); mientras que para
2017 la plataforma de produccion de petrdleo se
estimé en 2.028 millones de barriles diarios. En
2016, la plataforma de produccion promedio del
petréleo observada de enero a febrero se ubicé en
2.237 millones de barriles diarios.

(Miles de

2,319
2,272

ene-2015 2,251
feb-2015 || 2330
mar-2015
abr-2015 2,201
may-2015 _ 2,227
2,247
ago-2015 _ 2,255
sep-2015 _ 2,271

jun-2015
jul-2015

|

Barriles Diarios)

2,279

2,259

oct-2015
ene-2016

Fuente: Petrdleos Mexicanos (PEMEX). Indicadores Petroleros.
* Articulo 42 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (Precriterios Generales de Politica Econdmica)
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2010 - 2017 / e

{Parrentajes del ?1R}

érelacién a la cuenta corriente de México,h

Pre-Criterios anticipan un mayor déficit para 2016 y
2017. Se prevé que el déficit de la cuenta
corriente pase de 2.6% como proporcion del PIB
(CGPE-16) a 3.1% en la nueva estimacion, esto es 0.3
puntos porcentuales mas que el observado en 2015,
y para 2017 se espera disminuya a 2.9%. En términos
nominales, el saldo de la cuenta corriente para 2016
se estima en -33 mil 076.8, monto mayor al
pronosticado por el sector privado que estima -32

mgoo mdd. /

2010

-05

&y Cifta estireida en ‘2 Pre-Crtenat de S Econdiica2ol?.

2011

CGPE-2016

2013

201< 2015

Fuente: Elatorada sor el LEFP con datos del Banca de México

Balance Presupuestario sin Inversion de PEMEX, 2010 - 2017
como Proporcion del PIB

4 N

Balance Presupuestario sin Inversion de PEMEX en
equilibrio para 2017.

-1.8

2010

2011

2012

(Porcentajes)

2013 2014

* Monto aprobado en los Criterios Generales de Politica Econémica.
e/ Estimado en Pre-Criterios 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

Balance Presupuestario con Inversién de PEMEX, 2010 - 2017
como proporcion del PIB

4 N

Balance Presupuestario con Inversion de PEMEX en
2.5% del PIB para 2017.

- /

2015

20l6e  2017e
-2.5
29
3.1
Pre-Crierizs

2016e

20

17e
0.0

% (Porcentajes)
0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016e 2017e
-0.5
-1
-15
B |
| —8— -2.0
25 - 22
23
2.5
-3
35 2.5
35 — 3.0
4 -3.5
* Monto aprobado en los Criterios Generales de Politica Econémica.
e/ Estimado en Pre-Criterios 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.
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Balance Presupuestario con Inversion de PEMEX, 2010 - 2017

Balance Presupuestario con
Inversion de Pemex
(Millones de pesos) Balance
P Presupuestario

-510,810.0 mdp

Para 2017, el saldo deficitario del Balance
Presupuestario se reduce en 66 mil 382.0 mdp

I

Ingresos
Presupuestarios

Gasto Neto
Pagado

Estimado 2017
-510,810.0

4,173,568.7 4,684,378.7
mdp mdp .

N /

|

Ingresos del Sector Publico Presupuestario, 2010 - 2017

(Millones de pesos)

Para 2017 los ingresos presupuestarios creceran a
una tasa del 3.5% respecto al cierre 2016.

\ / 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016LIF 2016c¢/ 2017e/

el estimado Pre-Criterios 2017
c/ Cierre estimado con datos de Pre-Criterios 2017 como proporcién del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.

4,032,819
4,173,569

Gasto Neto Total, 2010 2017

/ \ (Millones de pesos)
o P=y] =t} =3 3
<loecg|2BRS2052|028 |2
El Gasto Neto Total propuesto para 2017 es wlennz|agza|IopE|ER85 (858 |
srmi ; R EEE N I ER RN
2.0% menor, en términos reales, al estimado en 2258|588 5|528% gg§3 3
. . R R Y R R Rl K
los Pre-Criterios de 2016. EERBIFBIT"
RO
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

W Precriterios M Criterios M Aprobado = Observado

De 2010 a 2014, el gasto observado corresponde al gasto reportado como ejercido en Cuenta Publica.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.
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Gasto Neto Total, 2010 2017
como proporcion del PIB

/ \ (Porcentajes)

El Gasto Neto Total como proporcion del PIB

pasa de 25.9% en 2015 a 23.1% en 2017 I I I I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016e 2017e

K / e/ Estimado en Pre-Criterios 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

Ajuste al Gasto Programable 2017

/ \ 311.8 mmp
monto del

Para 2017, ajuste total al Gasto Programable, p"‘rjc:'gsrt: ;Lﬁf;tge
sin inversién de alto impacto econdémico y 2017

social, por 311.8 mmp respecto al PEF 2016.

99.9 mmp por G i v 93.7 mmp por
menores
un menor i un mayor gasto
déficit . no programable
presupuestarios

Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2010 - 2021
(Porcentaje del PIB)
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3.5

éestima que los RFSP para 2017 se ubiquen Q

3.0% del PIB, nivel inferior en 0.5 puntos del PIB
al previsto para 2016, a partir de 2018 se fija en
2.5% del PIB

\ / 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.
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