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Resumen del 9 al 13 de mayo

iescefp / 018 / 2016
Mayo 18, 2016

En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:

Indicador Anterior Reciente Variacion |
Actividad Industrial 1.8% anual 0.8% anual -1.0 puntos
Ene-mar Ene-mar porcentuales
2015 2016
Ventas de Automoviles 23.3% anual | 24.9% anual | +1.6% puntos
(AMIA) Abril-15 Abril-16 porcentuales
Ventas de la ANTAD 1.78% real 7.37% real +5.59 puntos
anual anual porcentuales
Abr-15 Abr-16
Trabajadores 17,397,023 | 18,022,816 62|5’793
Permanentes y Plazas
Eventuales del IMSS Abr-15 Abr-16 (3.60%)
., 4.23% 4.04% -0.19 Puntos
Tasa de Desocupacion . .

I-Trim-2015 I-Trim-2016 porcentuales
indice Nacional de 3.06% 2.54% -0.52 puntos
Precios al Consumidor anual anual porcentuales
(INPC) Abr-15 Abr-16
Reservas 177,968.8 177,731.3 -237.5
Internacionales, mdd mdd mdd
Millones de ddlares 29-Abr-16 6-May-16 (-0.13%)
(mdd)

Tipo de Cambio, 17.9204 18.1562 +0.2358
Pesos por ddlar (ppd) ppd ppd ppd
6-May-16 13-May-16 (+1.32%)
indice de Precios y 45,209.85 45,402.47 +192.62
Cotizaciones (IPC) puntos puntos puntos
6-May-16 13-May-16 (+0.43%)
Precio de la Mezcla 36.06 38.65 +2.59
Mexicana de dpb dpb dpb
Exportacion, 6-May-16 13-May-16 (+7.18%)
Délares por barril (dpb)
EEUU: Solicitudes 274 294 +20 mil
Iniciales del Seguro de mil mil Solicitudes
Desempleo 30-Abr-16 7-May-16 (+7.30%)




Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2. Situacion Econdmica en México

Actividad Industrial, 2015 - 2016 / Marzo

[variacion % real anual, cifras desestacionalizadas)
@roduccién industrial avanzé 0.8% anual er}

6.8
o o ~ . 4.4
primer trimestre del aiio. Este menor incremento
se explica por la contraccion de la actividad 18 %

3.0
23

= H B

petrolera y la desaceleracion de |las
manufacturas.

En marzo, la actividad industrial del pais

4.4
continud desacelerando su ritmo de crecimiento 5.6
al retroceder 0.2% respecto a febrero, mientras
que en comparacion anual avanzo sélo 0.3%. ene-mar 2015 ene-mar 2016
B oLyl scbividad induslrial O Mineria
K / W Lnergia eléctrica, agua y gas B Conslruccion
BB Inddusleios monulaclureras

Fucnte: Elaborado porcl CEFP con datos del INEGI

Produccidn, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2015 — 2016 / Abril

{unidades y crecimiento anual)
. . . . . Babr-15 ®abr-16
éabrll, la produccion de la industria automotriz 4.0
. , .z 300,000 3
registro una reduccion 4.9% y de 15.6% en las
. . . 250,000
exportaciones, debido a una baja en la demanda de
o , 200,000
Estados Unidos, Canadd y el mercado 20.0%
. . 150,000
latinoamericano.
100,000
. e o, 50,000
En contraste, destaca un crecimiento de 24.9% en las
. ;. . 4 . o
ventas internas de automdviles Ilgeros al pUthO, Produccién Total Exportaciones Ventas Internas al
. . . . . , Publico
debido a un mayor financiamiento automotriz; asi, el =T I e e
mercado interno continta imoulsando al sector. #abr-i6 269,604 197,020 118,407

Fuante: Elzborado per &f CEFP con datos de la ANIA,

Ventas de la ANTAD, 2013 - 2016 / Abril

10 (tasa de crecimiento real anual)
La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y 8 -
Departamentales (ANTAD) informé que, en el cuarto 61 T ventss - ~Tendenca

mes de 2016, las ventas en comercios afiliados con 4
mas de un afio de operacion (sin incluir nuevas
tiendas) tuvieron un incremento nominal anual de
10.1% (4.9% en abril de 2015). Descontando la

inflacion anual de ese mes (2.54%), las ventas %
registraron un alza real anual de 7.37%, lo que s )
significé un repunte dado que en el mismo periodo de a0 - TS0

n
-

ne.-13
1.
jul.-13
oct.-13
ne.-14
abr.-14
jul.-14
oct.-14
abr.-15
jul.-15

2015 se observé una ampliacion de 1.78%; lo que

Qp“cé 16 meses de aumentos consecutivos / Fuenthe: Elaborado por el CEFP c:n datos del /‘\NTAD e INEG
" | y | |
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Inversion Fija Bruta, 2013 - 2016 / Febrero

1z -

ﬁel segundo mes de 2016, la inversién%

bruta tuvo un incremento real anual de 5.17%,
por arriba del que registré en el mismo periodo
de 2015 (1.03%); dicho resultado fue producto
de la evolucidon positiva de sus principales
componentes.

Bajo cifras desestacionalizadas, la inversion se
deterioré al pasar de un aumento mensual de | . . 4 el
0.73% en enero de 2016 a una baja de 0.14% en | 4,

febrero ante la evolucion heterogénea de sus

elementos.
1 Gilraws revissamlas a parlir de enero de 2016, proliminanes a parlic de febreno de 2006, Afw base 2008=100.
2{ Dehido al método de pstimarion al incor porarse nueva imformacinn |a serie se puede modificar.

Fucnle: Clubordy por el COFP con dalos del INCGIL

ene-12
abr-12
Jul.-12
oct-12
ene-13
abr-13
jul.-13
oet-13
ene-14
abr-14
Jul.-14
oet-14
ene-15
abr-15
jul.-15
oct-15
ene-16
feb-16

indice de Confianza del Consumidor, 2013 - 2016 / Abril

T
éja la confianza del consumidor por tercer mes 2
consecutivo. El indice de Confianza del Consumidor | +
(ICC) registré una reduccion anual de 2.65% en el i |
cuarto mes de 2016, cifra que contrasta con el alza | .; |
que tuvo en el mismo periodo de 2015 (1.17%). *;
-3
Cuatro de sus componentes se deterioraron; |10 -
aunque destaca que, el que evalua las posibilidades ﬁ ] i Original, var. % anual
de los integrantes del hogar para efectuar compras |15 Eieeiamionslaatypuan Kimensuak
de bienes durables, comparadas con las de hace un |18 TR EEE R Y
afio, tuvo una alza anual de 1.64% en el cuarto mes % 5 = § § 5 = 5 % - = 4 % 5

o, .
de 2016 (7'65 A) en abrll de 2015)' 1{ Debidn al métndo de extimaridn, al incorporarse nueva informaciin |a serie se puede modificar.
Fuente: Elabnradn por el CEFP condatos del INEGI

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS 2012 - 2016 / Abril

800

Variacion Anual

/ \ (miles de cotizantes)
En abril de 2016 el nimero de trabajadores ||““"|II|I I I““l“l"lhl"' .
| II| I

g

g

permanentes y eventuales urbanos (TPEU)
ascendieron a 18 millones 022 mil 816 cotizantes | ., II
cifra mayor en 625 mil 793 plazas respecto al Illl “I
mismo mes del afio previo, equivalente a un | * I

crecimiento anual de 3.60% (4.55% en abr-15), de | 2288 .38as g3 285
0 ) n s
los cuales el 93.8% fueron permanentes y 6.2% S HHET L S ~288"° "
w ¥ $93g88 %7
(4]

eventuales urbanos.
En el cuarto mes del aiio se generaron 95 mil 234 | w
empleos respecto a marzo mostrando un

@ento de 0.5% (0.4% en abr-15). / B P L LEEEE L L PP E PR

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos delIMSS. Permanentes M Eventuales Urbanos

CEFP:E —

Centro de Estudios de las Fnanzas Piblicas




Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tasa de Desocupacion Nacional, 2008 - 2016 / | Trimestre

ﬁ,‘ México, al primer trimestre de 2016 h o E (porcentaje de la poblacién econémicamente activa)

poblacion desocupada fue de 2.1 millones de o0

personas en tanto la tasa de desocupacion 5.5

(TD) se ubicé en 4.04%, cifra por debajo del 50

mismo periodo de 2015 que fue de 4.23%.

Con series desestacionalizadas, la TD a nivel *

nacional fue de 4.2% en el primer trimestre 4.0

del afio, tasa ligeramente menor en 0.1 35

puntos porcentuales respecto al trimestre 20

Drevio de 4-3%- 2008 2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011 2012 2012 2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016
/ Fuem.E‘alba,m:,ll,e,cmlm,,m{,lslds‘,NEL,_ 1] | 1] | I | 1] | n | 1] |

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2015 - 2016 / Abril

. .. . . ey {por ciento)
La inflacidn anual, medida por la variacién del INPC,

se ubicé por doceavo mes consecutivo por debajo
del objetivo inflacionario (3%) del Banco de México ‘
(Banxico); ademas, bajo por segunda ocasion

después de haber repuntando en febrero de 2016.

En abril de 2016, los precios tuvieron un incremento

——
. - L
sep-15 (A5
ene-16 381
mar.-16 lZ’.Sﬂ_,.__
abr-15 (254U

anual de 2.54%, dato inferior al que se registré un | = ﬂﬁ BNSENAO888 35

= : . 8 8 o o ) o )
afio atras (3.06%) y al que se observé enmarzode | s v 'z ¥ ‘¥ 3§ »u w w 'n "
2016 (2.60%); no obstante, se ubicé por arriba del g 5 E 3§ 8 £ & g s 3

registrado en diciembre de 2015 (2.13%), su minimo | . generai —— Objetivo del Banco de Méica
historico. / - -~ Intervalo devariabilidad {2.0 - 4.0%)

Fuente: Elaborado por o CEFP con datos dd INEGL.

Reservas Internacionales, 2014 - 2016 / Mayo

(millonesde délares)
El 6 de mayo de 2016 Ilas Reservas

Internacionales alcanzaron un saldo de 177 mil 15,000
731.3 millones de ddlares (mdd), presentaron i:gg:z
una reduccién de 237.5 mdd (-0.13%) respecto 180,000

al 29 de abril (177 mil 968.8 mdd). La variacion 175,000

fue resultado de la disminucion de 108 mdd 170,000
derivada del cambio en la valuaciéon de los 165,000

177,131.3

activos internacionales del Banco Central y 49 1:2:2:
mdd por la compra de ddlares del Gobierno 150:000
Federal a Banxico. Acumulan un crecimiento

de 995.9 mdd (0.56%) respecto al cierre de

& Y

MAY./2014
JuL./2014
SEP./2014

NOV./2014

ENE./2015

MAR./2015

MAY./2015
JUL./2015
SEP./2015

NOV./2015

ENE./2016

MAR./2016
MAY./2016

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México (Banxico) . 1/ Con datos al 6 de mayo de 2016.

CEFP:E —
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2016 / Mayo

(pesos por délar)
195 -mmmmmmemmmemem e e
{13 de mayo de 2016 el tipo de cambioh 19.0

presentd una variacion de 1.32% respecto al 6 | 135
de mayo, pasé de 17.9204 a 18.1562 pesos por | 1z0
délar (ppd). Acumula una depreciacion de |i7s
5.26% en lo que va del aio. El ajuste estuvo |17.0
relacionado, principalmente, con el |65

13/05/2016
fortalecimiento del ddlar derivado esta |60 18.1562 ppd

semana de las cifras de ventas minoristas en |1ss
Estados Unidos (aumentaron 1.3% en abril) y la | 1.0

baja en los precios del petréleo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 2/ Con datos al 13 de mayo de 2016.

indices Bursatiles, 2016 / Mayo

/ - . \ Pais indice Variacién porcentual
Al '13 t.ie mayo de 201(,5,.el Indice d’e Precios y Semanal Acurmulada 2016
Cotizaciones (IPC) de México presenté un alza de

MAY./2015
JUL./2015
SEP./2015

NOV./2015
ENE./2016

MAR./2016

MAY./2016

0.43% t0 a | A | Espafia IBEX 0.22 -8.62 ¥
A43% Tespec o a la semana previa. Ct-xmu a una Argentina Merval 267 ¥ 11.83
ganancia anual de 5.64 por ciento. El )
comportamiento de los principales indices Brasil IBovespa 0.70 19.50
ho - . princip . Inglaterra FTSE 100 0.21 -1.66 Y
bursatiles internacionales estuvo relacionado, ) o
- N Japén Nikkei 225 1.90 -13.77 @
principalmente, con la publicacion de datos de la Eranc CAC40 0.44 264
economia estadounidense, el descenso en los rancia ) ) ‘ S ‘
precios del petréleo y la revision a la baja del Estados Unidos _Dow Jones -1.16 0.63
México IPC 0.43 5.64

Producto Interno Bruto (PIB) de la eurozona en el

primer trimestre Alemania DAX-30 0.84 -7.35 @
K / Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:

<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo 2014 - 2016 / Mayo

125
dolares por barril
15 ( p )

——BRENT
e N = "

El precio promedio ponderado de la % Mezda Medcana
Mezcla Mexicana de Exportacién se 8
ubicé en 38.65 ddlares por barril (dpb) al 75 )
13 de mayo, cifra mayor en 2.59 dpb 65
(+7.18%) respecto al cierre del dia 6 de 55
mayo del mismo ano. 45

s

25

@ Precio Fiscal Estimado

15

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemey, la Secretaria de Energia, Secretaria de Economia, PEMEX, REUTERS.

CEFP:E —
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Remesas Familiares, 2013 - 2016 / | Trimestre

{millones de ddlares y var. % anual)
En marzo, las remesas familiares registraron

un total de 2 mil 200.8 millones de délares

(mdd), lo que signific6 una caida de 2.4% e 8.3%

respecto al mismo mes del afio anterior. 6,000, -b4% '
5,000.0

En el mes se contabilizaron 7 mil 562.8 40000

operaciones, incremento de 4.3% anual.
3,000.0

En el primer trimestre del aino, las remesas 2,000.0

acumularon un total de 6 mil 215.5 mdd, 10000

cifra mayor en 8.6% a la de igual periodo de

0.0
@5- / 01341 0141 201541 2016/
Fuente; Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México,

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2016 / Abril

/ \ Slicht Encuesta de:?
El sector privado ajusté al alza su Concepto Marz0 2016 _Abril 2016

. .. 2016
expectativa sobre el crecimiento —
L. R , Crecimiento (var. % anual del PIB) 26-3.6 240 241
economico nacwnal; asl, espera un . .
incremento de 2.41% en 2016 (2.40% | ieconlier®INPC) . o 22 3
o, . . Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 18.0
antes), ubicandose debajo del intervalo Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 17.5 17.66 17.61
(2'6'3'6%) estimado por la Secretaria Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 43 412 4.14
de Hacienda y Crédito Publico (SHCP). Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 653 650
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 4.25 4.19
Por el contrario, redujo su prevision Cuenta Corriente (millones de ddlares) -33,067.8 -32,900 -32,718
para 2017 al situarla en 2.86% (2.92% Balance fiscal’ (% del PIB) 3.0 -3.09 -3.03
un mes antes)’ cifra dentro del E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 2.15 2.04
intervalo anunciado por la SHCP (2.6- 2017
3.6%). Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6-3.6 2.92 2.86
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.41 3.35
La expectativa inflacionaria se ajusté a Tipo de cambio (pesos por ddla, promedio) 172
la baja. Para 2016 fue de 3.19%, nivel Tipo de c'amb[o(pesos porc?olar, f|r.| de peru?do) 17.0 17.30 17.20
. ; ; Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 53 4.81 478
inferior al del mes pasado (3.30%); atin Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 703 701
asi, prevé se situe por arriba del Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.10 4.05
objetivo inflacionario (3.0%) pero Cuenta Cortiente (millones de ddlares) -34,429.8 -33,244 -32,407
dentro del intervalo de variabilidad Balance fiscal® (% del PIB) 25 -2.78 -2.65
(2.0-4.0%). Para 2017, se espera sea de E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 231 227
3_35%' por abajo de lo que anticipaban 1/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2016.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: marzo y abril de 2016;

o,
el mes pasado (3.41%). Banico,
3/ Con inversion de alto impacto; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de |a SHCP y Banxico.

CEFP:E —
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3.

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2016 / Marzo - Abril

@I’ndices de Pedidos Manufactureros (PMI ph

sus siglas en inglés), de nuevas ordenes de
pedidos y producciéon mostraron disminuciones
con relacion a marzo, lo que es indicativo de la
debilidad de la demanda; mientras que el de
empleo se mantiene en contraccion, pese a una
recuperacion de 1.1 puntos.

Destaca el repunte de 7.5 puntos en el indice de
precios del sector, lo que indica un incremento
en los precios de las materias primas asociado a
metales industriales, dato que causa alerta de

wnueva burbuja especulativa en China. /

Estados Unidos: Ventas de automaviles ligeros, 2013 - 2016 / Abril

4 N

En abril, la venta de automoviles ligeros
en Estados Unidos desaceleré al registrar
un incremento de 3.4% frente al 4.8% de
abril de 2015. Este resultado fue menor
en 1.4 puntos porcentuales al del mismo
mes del afio anterior (4.8%).

.

Emar-16 Liabr-16

[indices base 100]

583 e

nan

540

Expansion

5L5

non I
0 | ' ' — ' — '
42 e
L5
4

Contraccifn

(R} Hugvas  Produccidn Tracics

drdenes do
pedids

Emples Exportacionss Importaciones

Tusnle: Elaburado por el Cx1 1 con delos el lsbluls of Suzply Mensysinscl [504]

(var % anual)

A

abr. 13
jul-13
oct. 13
ene. -14
abr.-14
jul-14
oct.-14
ene.-15
ahbr.-15
jul,-15
oct.-15
ene. 16
abr.-16

Fusnts: Elaborado por el CEFP con datos de WarcsAuto InfcBank.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2014 - 2016 / Mayo

ﬁ 7 de mayo, la cifra adelantada h

solicitudes iniciales del seguro de
desempleo se situé en 294 mil, con un
aumento de 20 mil respecto a la semana
anterior (cifra no revisada).

e El monto de solicitudes registrado fue
mayor al pronosticado por especialistas
que esperaban 270 mil peticiones;
situacion que pone en alerta la salud del

mercado laboral.

345

305

285

265

245

Miles de solicitudes

al 7 de mayo
294

.

2014-01-07
2014-02-07
2014-03-07
2014-04-07
2014-05-07
2014-06-07
2014-07-07
2014-08-07
2014-09-07
2014-10-07

2014-11-07

——solicitudes

—4 per. media movil (solicitudes)

2014-12-07
2015-01-07
2015-02-07
2015-03-07
2015-04-07
2015-05-07
2015-06-07
2015-07-07
2015-08-07
2015-09-07
2015-10-07
2015-11-07
2015-12-07
2016-01-07
2016-02-07
2016-03-07
2016-04-07
2016-05-07

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

CEFP:
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4. Agenda Econédmica Mensual

Martes Miercoles Jueves Viernes
Mayo 2016
16 17 18 19 20
Indicadores de ) )
.. Reservas Internacionales Indicadores del Sector Producto Interno Bruto
Establecimientos con )
Programa IMMEX (INEGI) (Banxico) Manufacturero (INEGI) (INEGI)
EEUU: Produccion Industrial Minuta s?l?r'e la Reur’1i-6n de Indif:a.dor Globa! d? la
(FED) la DeC|5|o!1 de PoI!tlca Actividad Econémica
Monetaria (Banxico) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
EEUU: Indicadores
Compuestos (The
Conference Board)
23 24 25 26 27
) ) Balanza Comercial EEUU: Solicitudes Iniciales . .,
Indicadores de Empresas Reservas Internacionales . Indicadores de Ocupacion y
Comerciales (INEGI) (Banxico) -cifras oportunas- de Desempleo Empleo (INEGI)
(INEGI-BANXICO) (Departamento de Trabajo)
Est:lltlielf:?:\(i)er?\::secon indice Nacional de Precios Balanza de Pagos EEUU: PIB
al Consumidor (INEGI) (BANXICO) (BEA)
Programa IMMEX (INEGI)
EEUU: Venta de casas Informe Trimestral
nuevas (U.S. Census Bureau) (BANXICO)
30 de mayo 31 de mayo 1 2 3
) L ) - EEUU: Solicitudes Iniciales D
Finanzas Publicas Reservas Internacionales Remesas Familiares Inversion Fija Bruta
(SHCP) (Banxico) (Banxico) de Desempleo (INEGI)
(Departamento de Trabajo)
Ex!)ef: tativas de los . Sistema de Indicadores
Especialistas en Economia .
del Sector Privado (Banxico) (e I
EEUU: Pedidos
Manufactureros (ISM)
6 7 8 9 10
Ventas de la Asociacion
Confianza del Consumidor | Reservas Internacionales Nacional de Tiendas de Actividad Industrial
(INEGI) (Banxico) Autoservicio y (INEGI)
Departamentales (ANTAD)
Indicador Mensual del Balanza Comercial
Consumo Privado en el -cifras revisadas-
Mercado Interior (INEGI) (INEGI-BANXICO)
Produccion o ventas de indice Nacional de Precios
automdoviles (AMIA) al Consumidor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
13 14 15 16 17
) Indicadores de EEUU: Solicitudes Iniciales . )
Reservas Internacionales .. Actividad Industrial
(Banxico) Establecimientos con de Desempleo ‘ (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI) | (Departamento de Trabajo)
Reunién FOMC Anuncio Reunién FOMC
EEUU: Produccion Industrial
(FED)
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