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1. Resumen del 6 al 10 de junio
] En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores: i
| Indicador Anterior Reciente |
Actividad Industrial 1.60% anual | -0.85% anual -2.45 puntos
Abr-15 Abr-16 porcentuales
Produccidn de 0.3% anual -3.1% anual -3.4 puntos
Automaviles (AMIA) May-15 May-16 porcentuales
Consumo Privado en el 4.10% anual 3.12% anual -0.98 puntos
Mercado Interior Mar-15 Mar-16 porcentuales
Ventas de la ANTAD 4.30% real 0.30% real -4.0 puntos
anual anual porcentuales
May-15 May-16
Confianza del 1.37% anual | -1.18% anual -2.55 puntos
Consumidor May-15 May-16 porcentuales
;rabajadmtes 17,431,373 | 18,081,788 6;0'415
ermanentes y azas
Eventuales del IMSS May-15 May-16 (+3.73%)
indice Nacional de 2.88% 2.60% -0.28 puntos
Precios al Consumidor anual anual porcentuales
(INPC) May-15 May-16
Reservas 176,994.4 177,300.1 +305.7
Internacionales, mdd mdd mdd
Millones de délares 27-May-16 03-Jun-16 (+0.17%)
(mdd)
Base Monetaria 1,220,204.2 1,232,171.6 +11,967.4
Millones de pesos (mdp) mdp mdp mdp
27-May-16 03-Jun-16 (+0.98%)
Tipo de Cambio, 18.6283 18.5046 -0.1237
Pesos por ddlar (ppd) ppd ppd ppd
03-Jun-16 10-Jun-16 (-0.66%)
indice de Precios y 45,928.23 45,177.50 -750.73
Cotizaciones (IPC) puntos puntos puntos
03-Jun-16 10-Jun-16 (-1.63%)
Precio de la Mezcla 40.14 41.13 +0.99
Mexicana de dpb dpb dpb
Exportacion, 03-jun-16 10-jun-16 (+2.47%)
Doélares por barril (dpb)
EEUU: Solicitudes 268 264 -4 mil
Iniciales del Seguro de mil mil Solicitudes
Desempleo 28-May-16 04-Jun-16 (-1.49%)
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Industrial, 2014 - 2016 / Abril

(var % anual y mensual, series desestacionalizadas)
éabril, la actividad industrial del pais descen@ .

(en cifras desestacionalizadas) 0.7% respecto a
marzo. A su interior, la mineria cayé 2.0%, las
manufacturas 0.7% y la construccion 0.1%; mientras
que los suministros de electricidad, gas y agua
avanzaron 0.6%

A tasa anual, la produccién total se contrajo 0.85%. _
Con ello, el sector secundario acumulé de enero a | | s Variacign % anual - —Variacion % mensual

akbril un crecimiento de 0.8% anual. / ;

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Produccidn, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2015 - 2016 / Mayo
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Emay-15 mmay-16
ﬁ mayo, la produccién automotriz se redh \araA B A A
3.1%, su cuarta caida consecutiva en lo que va 300,000 Sl .
del afo. Las exportaciones descendieron 6.0%, 250,000 '
debido a la contraccién en las ventas a Canadj, 200000
Latinoamérica, Europa y Asia; en tanto que las 55 18.2%
dirigidas a Estados Unidos crecieron 1.3%. —
En contraste, destaca un crecimiento de 19.2% 50000
en las ventas internas de automoviles ligeros al O produccion Totsl Exportaciones Ventas Internas ol
publico, lo que es un indicador de la mejora del iblien

B may-15 288,382 240,708 101,982

QSU mo interno. / B may-16 279,50 226,240 121,587

Fuente: Elabarada par ¢l CEFP tan datas de la AMIA.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2013 - 2016 / Marzo

; q\far!ac!@n%anual‘ ,
monsumo privado contintia aumentando y regist} g | AL o

28 meses de incrementos consecutivos; no obstante, 4 T = ~
perdié dinamismo en marzo. El gasto total realizado i | o ‘ #
por los hogares en bienes y servicios pasé de una 5 E _: ' |
elevacion de 4.10% en marzo de 2015 a un i ' i ‘ PRI ‘ " "
crecimiento de 3.12% en el mismo mes de 2016. o IN A 1‘ A AL I’i i .h.__ N INANNASN ‘
Por el contrario, bajo cifras ajustadas por i/ B ' J \ \ V \

estacionalidad, el consumo en el mercado interior se ) 129
dinamizé al registrar un alza de 1.75% en el tercer FESRIRsdsSidRREDD GRS
mes de 2016 ya que en el segundo habia bajado - EE geEr éi - EE §2E¢k

1 '29%' 1/ Cifras revisadas a partir de ene-13, preliminares a partir de mar-16, Afio hase 2008=100,
2{ Debide al métode de estlmaciin al Incorporarse nueva informackn la serie se puede mod ficar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI,
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Ventas de la ANTAD, 2013 - 2016 / Mayo

e e . . . . 10 (tasa de crecimiento real anual)
La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y \
Departamentales (ANTAD) informé que, en el quinto —Ventas - —Tendencia May-15
mes de 2016, las ventas en comercios afiliados con mas b

de un ano de operacidn (sin incluir nuevas tiendas)
tuvieron un incremento nominal anual de 2.9% (7.3%
en mayo de 2015). Descontando la inflacidon anual de
ese mes (2.60%), las ventas registraron un alza real
anual de 0.3%, lo que significé una pérdida fortaleza
dado que en el mismo periodo de 2015 se observo una
ampliacion de 4.3%; no obstante, implicé 17 meses de

aumentos consecutivos. 2aq
g £ =
5§ EE

€
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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sep.-15
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indice de Confianza del Consumidor, 2013 - 2016 / Mayo

8 =
Baja la confianza del consumidor por cuarto “R

consecutivo. El indice de Confianza del Consumidor
(ICC) registré una reduccion anual de 1.18% en el
quinto mes de 2016, cifra que contrasta con el alza
que tuvo en el mismo periodo de 2015 (1.37%).

Tres de sus componentes se deterioraron; aunque
destaca que, el que evalta las posibilidades de los
integrantes del hogar para efectuar compras de
bienes durables, comparadas con las de hace un

214 A hd Original, var. % anual

16 == [Jesestacionalizada, var. % mensual®

-18 -

aio, tuvo una alza anual de 2.61% en mayo de 2016 298833333333 vana49348a5+4
. SOl N - e B s - e
(9.36% en el quinto mes de 2015). tggsgécepgesgeigaesgiegs

1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacian la serie se puede modificar.
Fuente: Haborado por el CEFP con datos del INEGI.

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2016 / Mayo

800

Variacién Anual
s (miles de cotizantes) T
émayo de 2016 el nimero de trabajadb [ - | (5 FN

permanentes y eventuales urbanos (TPEU) &0 i

134
136

| [ e N & ”FWHF
ascendieron a 18 millones 081 mil 788 " I i Eq ol
cotizantes cifra mayor en 650 mil 415 plazas E—‘ﬂ-ﬁ( ’T
respecto al mismo mes del aiio previo, 400 ﬂ(

equivalente a un crecimiento anual de 3.73
por ciento (4.20% en may-15), de los cuales el

300

§
92.8% fueron permanentes y 7.2% eventuales o
urbanos. 100
En el quinto mes del afio se generaron 58 mil

972 empleos respecto a abril mostrando un oo ymoe ngse e regege
@ento de 0.6 por ciento (0.2% en may-ly bR R R R i S et
] OE

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.
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indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2014 - 2016 / Mayo

éinflacién anual, medida por la variacion del INIh
se ubico por treceavo mes consecutivo por debajo
del objetivo inflacionario (3%) del Banco de México
(Banxico); no obstante, repunté con relacién al
cuarto mes de 2016.

En mayo de 2016, los precios tuvieron un incremento

A

e - EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEL: L
anual de 2.60%, dato inferior al que se registré un = i m 3 maﬁq aﬁ;’ ﬁ EEEEEREEEREL
ano atras (2.88%), pero superior al que se observo en T 2 2 2 2 % 88 a8 8 3

- . .. i o= - = 3 = ] = = 3 = i
abril de 2016 (2.54%) y al registrado en diciembre de $§ fE =% 8 § E 5% 8 &

=== Intervalo de varabilidad (2.0 - 4.0%)

2015 (2.13%), su minimo historico. / LGeneral —Objetivo del Banco de México

Fuente; Elaborado por el CEFP con datos del INEGIL

Reservas Internacionales, 2014 - 2016 / Junio?

(millonesde dolares)
La semana que terminé el 3 de junio de 2016 195,000

las Reservas Internacionales alcanzaron un 10,000 1773001
saldo de 177 mil 300.1 millones de délares 185,000
(mdd), presentaron un aumento de 305.70 180,000

mdd (0.17 por ciento) respecto al 27 de mayo 1:222

(176 mil 994.4 mdd). La variacién fue resultado 165:000 ||

de: la disminucion de 47 mdd por la compra de 160000

délares del Gobierno Federal a Banxico y un 155,000

aumento de 353 mdd derivado principalmente

150,000
del cambio en la valuacion de los activos

internacionales del Banco Central. Acumulan

un crecimiento de 564.7 mdd (0.32%) respecto
Qcierre de 2015. /

Base Monetaria, 2014 - 2016 / Junio?

/ \ [millones de pesos)
Al 3 de junio, la base monetaria presenté un saldo

JUN./2014
AGO./2014
OCT./2014
DIC./2014
FEB./2015
ABR./2015
JUN./2015
AGO./2015
OCT./2015
DIC./2015
FEB./2016
ABR./2016
JUN./2016

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México (Banxico) . 1/ Con datos al 3 de junio de 2016.

1,300,000
de 1 billén 232 mil 171.6 millones de pesos (mdp),
aumenté 11 mil 967.4 mdp (0.98 por ciento) e
respecto a la semana previa (1 billon 220 mil 204.2 1,100,000
mdp), lo que significd una variacion anual de 16.4 P
por ciento. En lo que va de 2016 la base monetaria
disminuyé 9 mil 513.8 mdp. De acuerdo con el H“ ‘ ‘ ‘
Banco de México, este comportamiento es 800,000 l“m“ HH“‘ H

4

congruente con el patrén estacional de demanda

Qor base monetaria. /

JUN/J201

AGOfz201
OCT/2014
Dicfzors
FEBf2015
ABRf2015
JUNf2015
AGOJS2015
OCT/2015
Dicfzols
FEB/2016
ABRf2016
JUNf2016

Fuentz; Elaborade porel CEFP con dates del Banco de México, 1/ Con dates al 3 de junio de 2016,
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2016 / Junio?

/ \ {pesos por délar)
19.5
El 10 de junio de 2016 el peso presenté un ajuste w0 I

semanal de 12 centavos (-0.66 %), pasé de 18.6283 s

a 18.5046 pesos por dolar (ppd). Acumula una e /
depreciaciéon de 7.28 por ciento en lo que va del 75
ool

afo. Durante la semana alcanzé un maximo de 70
18.5889 ppd y un minimo de 18.1491 ppd. El 165
comportamiento estuvo relacionado, 150
principalmente, con la volatilidad en los mercados 155 J\/‘l
financieros previa a la reunion de politica 150
monetaria de la Reserva Federal de los Estados

KUnidos. /

indices Bursatiles, 2016 / Junio

/ \ Pais indice riacion porcentual
Al 10 de junio de 2016, el indice de Precios y Acumulada 2016

10/06/2016 =
185046 ppd |

JUN./2015
JUL./2015
AGO./2015
SEP.f2015
OCT./2015
NOV. /2015
DIC./2015
ENE./2016
FEB./201&
MAR.f2016&
ABR./20186
MAY. /2016
JUN./20186

H

Fuentee Elat of CEFP condatos del B

koo . 1f Con datos al 10 de junia de 2016.

(1PQ) d Semanal
Cotizaciones (IPC) de México presentd un =

E IBEX -3. -11.04
ajuste de -1.63 por ciento respecto a la spanai 353 . 0 ‘
semana previa. Acumula una ganancia anual Argentina Merval Al 13.55
de 5.12 por ciento. El comportamiento de Brasil IBovespa 2371 ¥ 14.01
los principales indices bursatiles estuvo Inglaterra FTSE 100 -1.51 ‘ 203 §
IreIacionado, :rlincipalnl1ente, Icon la baja enI Japén Nikkei 225 -0.25 ‘ 12,78 .
os precios del petréleo y la aversion a . i i
riesgo por parte de los inversionistas ante la Francia _ CAC40 260 . 7.92 ’
préxima reunién de la Reserva Federal de Estados Unidos  Dow Jones 0.33 2.53
los Estados Unidos a realizarse el 14 y 15 de México IPC -163 § 512

junio. Alemania DAX-30 -2.66 846 &
Fuente: Elaborado

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2014 - 2016 / Junio
125

délares por barril
15 ( p )

—BRENT
4 N s

El precio promedio ponderado de la | * e e
Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 41.13 ddlares por barril (dpb)
al 10 de junio, cifra mayor en 0.99 dpb
(+2.5%) respecto al cierre del dia 3 de
junio del mismo afio.

35
- 2

15

@mmPrecio Fiscal Estimado
85

75

65

55

45
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Remesas Familiares, 2014 - 2016 / Abril

/ . . . \ (millones de ddlares y var. % anual)
En abril, las remesas familiares registraron 2,500 25
. . P 2,173.4
un total de 2 mil 173.4 millones de ddlares 3,006.1
. 2,000 20
(mdd), incremento de 8.3% respecto al
mismo mes del afio anterior. En el mes se g 1500 15
contabilizaron 7 mil 396.9 operaciones, cifra g
- 1,000 83 10%

mayor en 9.7% anual. g
La remesa promedio fue de 294 ddlares, g 500 5
monto inferior, en términos nominales, en T 0 0

%8 dolares).

1.3% respecto a la registrada un afo atras

g
N

/ 500 ’ 5

jun.-14
jul.-14

ago.-14
dic.-14

abr.-14
may.-14
sep.-14
oct.-14
nov.-14
ene.-15
feb.-15
mar.-15
abr.-15
may.-15
jun.-15
jul.-15
ago.-15
sep.-15
oct.-15
nov.-15
dic.-15
ene.-16
feb.-16
mar.-16
abr.-16

Remesas Familiares ~ ==var. % anual

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2016 / Mayo

El sector privado ajusté al alza por
segunda vez su expectativa sobre el
crecimiento econdmico nacional; asi,
espera un incremento de 2.44% en
2016 (2.41% antes), ubicandose dentro
del intervalo (2.2-3.2%) estimado por
la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP).

Por el contrario, redujo su prevision
para 2017 al situarla en 2.84% (2.86%
un mes antes), cifra adentro del
intervalo anunciado por la SHCP (2.6-
3.6%).

La expectativa inflacionaria se ajusto a
la baja para 2016 y se espera sea de
3.11%, nivel inferior al del mes pasado
(3.19%); aun asi, prevé se sitlie por
arriba del objetivo inflacionario (3.0%)
pero dentro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2017, se
espera sea de 3.35%, igual que el mes
pasado, pero superior a lo que se
estima para 2016.

1 Encuesta de:?
SHCP
Concepto Abril 2016 Mayo 2016
2016
Crecimiento (var. % anual del PIB) 22-32 241 2.44
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.19 3.11
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.0
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.5 17.61 17.92
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 43 414 421
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 650 650
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.19 4.16
Cuenta Corriente (millones de délares) -33,067.8 -32,718 -32,480
Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.03 -3.04
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 2.04 1.93
2017

Crecimiento (var. % anual del PIB) 26-36 2.86 2.84
Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.35 3.35
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 17.2
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.0 17.20 17.49
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 53 478 4.87
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 701 704
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4,05 4,07
Cuenta Corriente (millones de dolares) -34,429.8 -32,407 -32,520
Balance fiscal® (% del PIB) -2.5 -2.65 -2.69
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.27 222

1/ SHCP, Evolucion econémica reciente y actualizacion del prondstico del PIB, Boletin de Prensa No. 070/2016; y
Documento Relativo al Art. 42 de |a LFPRH, 2016.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: abril y mayo de 2016;
Banxico.

3/ Con inversion de alto impacto; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

CEFP:E —
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2016 / Mayo

{indices base 100) Wabr-16 may-lE
En mayo, el Iindice de Pedidos & e

Manufactureros (PMI por sus siglas en i
inglés) subioé 0.5 pts. Las nuevas érdenes de &
pedidos y produccion descendieron (0.1 y =
1.6, respectivamente) aunque se mantienen 558 557
por arriba de la zona de expansidn, contrario 2= | =

525 525

al empleo que se encuentran contraido (49.2 | S - Ij
pts). -J , u 500 s0.0

i -1
: !

Destaca el alza de 4.5 pts en el indice de E 12 192
precios, debido al alza de algunas materias
primas asociadas a metales industriales; e Nuevas  Produibn  Emplea  Precios  Nuevas  Impartacianes

drdenes de drdenes para

electronicos; petréleo y otros combustibles. pedidos Sapareanion

Fuente: Elabarada por el CERP ¢on dates del Ingttiute of Supply Managerment (15K}

Estados Unidos: Ventas de Automdviles Ligeros, 2013 - 2016 / Mayo
{var % anual)

20.0

gmayo, las ventas de automoviles Iigeros\ 15.0
en Estados Unidos cayeron 6.1% anual. Esta
caida se asocia a una menor venta de autos 1.0
tipo sedan. Las ventas de General Motors se 5.0 -
contrajeron 18.0% y las de Ford 6.6% en el 0.0 , V y !

mercado norteamericano; en tanto que \
destaca un descenso de 17.2% en las ventas 5.0
de Volkswagen en el mercado europeo. -10.0 51

mom oM T % % < Mo W N O W
A0S N S S N S S A D)
= ¢ » & > © % & = g ¥ o8 =
m & © @ ® & § w ® H 2 @ @
£ ®m £ & £ @m £ & £ @m© & + E

Fugnte; Elaborado por el CEFP con datos de Wards@uta InfoBank.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2014 - 2016 / Junio

345 Miles de solicitudes
.. R al 4 de junio
64 de junio, la cifra adelantada h 264

solicitudes iniciales del seguro de desempleo  |**
se situd en 264 mil, con un descenso de 4 mil
(-1.49%) respecto a la semana anterior (cifra 305 /\ N A
revisada al alza por un mil).

285

El monto de solicitudes observado se situd
por debajo del prondstico de especialistas 265
que esperaban 270 mil; seiial de fortaleza —4 per. media movil (solicitudes)
sostenida del mercado laboral, inclusive 25

frente a la desaceleracidon observada el mes

pasado. SZ3s3sgssss38s8
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

—solicitudes

2014-01-04
2014-02-04
2014-03-04
2014-04-04
2014-05-04
2014-06-04
2014-07-04
2014-08-04
2014-09-04
2014-10-04
2014-11-04
2014-12-04
2015-01-04
2015-02-04
2015-03-04
2015-04-04
2015-05-04
2015-06-04
2015-07-04
2015-08-04
2015-09-04
2015-10-04
2015-11-04
2015-12-04
2016-01-04
2016-02-04
2016-03-04
2016-04-04
2016-05-04
2016-06-04
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4. Agenda Econédmica Mensual

Martes Miercoles Jueves Viernes
Junio 2016
13 14 15 16 17
) Indicadores de EEUU: Solicitudes Iniciales . .
Reservas Internacionales . Actividad Industrial
(Banxico) Establecimientos con de Desempleo ‘ (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI) | (Departamento de Trabajo)
Reuniéon FOMC Anuncio Reunién FOMC
EEUU: Produccion Industrial
(FED)
20 21 22 23 24
) Indicador Global de la |
Oferta y Demanda Global Reservas Internacionales .. .. Indicadores de Empresas
(INEGI) (Banxico) Actividad Economica Comerciales (INEGI)
(INEGI)
Indicadores del Sector indice Nacional de Precios
Manufacturero (INEGI) al Consumidor (INEGI)
EEUU: Indicadores
Compuestos (The
Conference Board)
EEUU: Venta de casas
nuevas (U.S. Census Bureau)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
27 28 29 30 1 de Julio

Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-BANXICO)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicadores de Ocupaciony
Empleo (INEGI)

Finanzas Publicas
(SHCP)

Remesas Familiares
(Banxico)

EEUU: PIB (BEA)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado (Banxico)

EEEUU: Indicadores
Manufactureros (ISM)

Julio 2016

4 5 6 7 8
Produccion o Ventas de Reservas Internacionales indice Nacional de Precios | Confianza del Consumidor
Automoviles (AMIA) (Banxico) al Consumidor (INEGI) (INEGI)
Indicador Mensual del EEUU: Solicitudes Iniciales
Consumo Privado en el de Desempleo
Mercado Interior (INEGI) (Departamento de Trabajo)
Inversion Fija Bruta
(INEGI)
11 12 13 14 15

Balanza Comercial
-cifras revisadas-
(INEGI-BANXICO)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Minuta sobre la Reunién de
la Decisidn de Politica
Monetaria (Banxico)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de
Autoservicioy
Departamentales (ANTAD)

Actividad Industrial
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

EEUU: Produccion Industrial
(FED)
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