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Resumen del 13 al 17 de junio
En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:
1. Resumen Semanal : : sam—
Indicador Reciente Variacion |
2. Situacion Establecimientos con 5.8% anual 4.0% anual -1.8 puntos
o Programa IMMEX Mar-15 Mar-16 porcentuales
Economica en (personal ocupado)
o Reservas 177,300.1 177,371.2 +71.1
Mexico Internacionales, mdd mdd mdd
o Actividad Millones de ddlares 03-Jun-16 10-Jun-16 (+0.04%)
(mdd)
Econdmica Tipo de Cambio, 18.5046 18.8527 +0.3481
Pesos por ddlar (ppd) ppd ppd ppd
0 Mercado Laboral 10-Jun-16 17-Jun-16 (+1.88%)
o Inflacion indice de Precios y 45,177.50 45,306.22 +128.72
_ _ Cotizaciones (IPC) puntos puntos puntos
0 Sector Financiero y 10-Jun-16 17-Jun-16 (+0.28%)
Monetario Precio de la Mezcla 41.13 39.28 -1.85
Mexicana de dpb dpb dpb
o Mercado Petrolero Exportacion, 10-jun-16 17-jun-16 (-4.50%)
Délares por barril (dpb)
0 Sector Externo EEUU: Produccidn 0.4% anual -1.4% anual -1.8 puntos
. industrial May-15 May-16 orcentuales
0 Expectativas — v J 2 :
EEUU: Solicitudes 264 277 +13 mil
Econdmicas Iniciales del Seguro de mil mil Solicitudes
Desempleo 04-Jun-16 11-Jun-16 (+4.92%)
3. Panorama
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Industrial, 2014 - 2016 / Abril

(var % anual y mensual, series desestacionalizadas)
35
éabril, la actividad industrial del pais descendié(e) 30

cifras desestacionalizadas) 0.7% respecto a marzo. A 2
su interior, la mineria cayo 2.0%, las manufacturas 20
0.7% y la construccion 0.1%; mientras que los 15
suministros de electricidad, gas y agua avanzaron 10
0.6%. 0

A tasa anual, la produccion total se contrajo 0.85%. 45
‘ f R
Con ello, el sector secundario acumulé, de eneroa | . veraananl | arscin mensuel

&bril, un crecimiento de 0.8% anual. / i,

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores de Establecimientos bajo el Programa de la Industria Manufacturera, Maquiladora
y de Servicios de Exportacion (IMMEX), 2014 - 2016 / Marzo
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var. % anual
7

5,250
En marzo, el nimero de establecimientos con

Programa IMMEX report6 27 unidades mas que en
febrero para un total de 6, 134 unidades. B

6,200

5,100
El personal ocupado desaceleré su ritmo de

crecimiento al reportar una tasa de 4.0% anual, S
mientras que las remuneraciones medias reales al
Qrsonal contratado aumentaron 2.1%.
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Fuente: Elabaracp por el CEFF con datos del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2013 - 2016 / Marzo
? -

Variacién % anual®

. . . %1 —\fariacion % mensual
El consumo privado contintia aumentando y registro g
28 meses de incrementos consecutivos; no obstante,

4.10

4 3 G
perdié dinamismo en marzo. El gasto total realizado i | o B
por los hogares en bienes y servicios pasé de una 2 i |

=

75
elevacion de 4.10% en marzo de 2015 a un

1- . ' i 3 n
crecimiento de 3.12% en el mismo mes de 2016. A A A AN A AN .dIl“
Por el contrario, bajo cifras ajustadas por ' . N \ V \
estacionalidad, el consumo en el mercado interior se

o
mar.-13 -0.68 g

-1.29
fortaleci6 al registrar un alza de 1.75% en el tercer f222223IssIiggagaazgs

, . = = = - = - = = e
mes de 2016 ya que en el segundo habia bajado S EfRgsgir2geglEaagsgE

2/ Debido al métedo de estimadidn al incorporarse nueva infgrmacién |a serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos ded INEGI.

1 29% / 1/ (ifras revisadas a partir de ene-13, preliminares a partir de mar-16. Afio hase 2008=100.
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Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2016 / Mayo

800 Variacién Anual

(miles de cotizantes) CAfn —em

@ayo de 2016, el nimero de trabajadores 700 nnnnin . I
permanentes y eventuales urbanos (TPEU) .
ascendieron a 18 millones 081 mil 788 il R B 4 i v
cotizantes, cifra mayor en 650 mil 415 plazas 50 F%r? g %
respecto al mismo mes del afo previo, a0 i WEWH(
equivalente a un crecimiento anual de 3.73 por
ciento (4.20% en may-15), de los cuales el
92.8% fueron permanentes y 7.2% eventuales 200
urbanos.

En el quinto mes del aiio se generaron 58 mil
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aumento de 0.6 por ciento (0.2% en may-15). S8ERE5RRRRESERERE5AERESEREE

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2016 / Mayo

{por cicnto)
@nflacic’m anual, medida por la variacion del INQ ...... R S S X

se ubicd por treceavo mes consecutivo por debajo del
objetivo inflacionario (3.0%) del Banco de México
(Banxico); no obstante, repunté con relacion al cuarto
mes de 2016.

En mayo de 2016, los precios tuvieron un incremento [ N | | [

anual de 2.60%, dato inferior al que se registréunafio | SHSAAREANANBEEARARRAAENAGR]
atras (2.88%), pero superior al que se observé en abril I3 3 3 3 3 3 3 8 8 839 29
de 2016 (2.54%) y al registrado en diciembre de 2015 5 P FE=§ &8 3 EE=E s F R

(2.13%); su minimo historico. j el eieral o ==-Obictive del Banco de Mewdc
=== Intervale de variabilidad (2.0 - 4.0%)

Fuenle Elsborado por «f CEFP mon dalos ded INEGL

Reservas Internacionales, 2014 - 2016 / Junio?

(millonesde délares)

En la semana que terminé el 10 de junio de 2016, i;;gzz
las Reservas Internacionales alcanzaron un saldo 185,000
de 177 mil 371.2 millones de ddlares (mdd), un alza 180,000
de 71.10 mdd (0.04%) respecto al 3 de junio (177 175,000
mil 300.1 mdd). La variacidon fue resultado de la i;zgzz
disminuciéon de 177 mdd por la compra de délares 160,000
del Gobierno Federal a Banxico y un aumento de 155,000
248 mdd, derivado del cambio en la valuacién de 150,000 <« 3 T % womomomomowowow ou
los activos internacionales del Banco Central. En lo S8 8 % 8% 8 8 8 8 8 8 %8
que va del ailo acumulan un crecimiento de 635.8 z S 5 E g« z s 5 E 8 g z
mdd (0.36 %) respecto al cierre de 2015. 2 o< ° SR o

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México (Banxico) . 1/ Con datos al 10 de junio de 2016.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2016 / Junio

47 de junio de 2016 el tipo de cambio preseb

un ajuste semanal de 34 centavos
(-1.88%), pas6 de 18.5046 a 18.8527 pesos por
ddlar (ppd). En lo que va del afio acumula una
depreciacion de 9.3%, fluctuacion mayor a la
presentada en la mayoria de los paises
emergentes. Los movimientos han respondido a
factores relacionados, principalmente, con los
cambios en los flujos de capital y con fendémenos

@némicos y financieros internacionales. /

Porcentajes de variacion
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Fondo Monetario Internacional del 31 de diciembre de 2015 al 17 de junio de 2016.

indices Bursatiles, 2016 / Junio

Al 17 de junio de 2016, el indice de Precios y
Cotizaciones (IPC) de México presentdé un mejora
de 0.28% respecto a la semana previa. Acumula
una ganancia anual de 5.42%. El comportamiento
de los principales indices bursatiles estuvo
relacionado, principalmente, con el anuncio de
politica monetaria por parte de la Reserva
Federal (Fed) de los Estados Unidos en el que
informé su decision de mantener la tasa de
interés de referencia a un rango de 0.25 y 0.50
por ciento, esto al considerar el comportamiento
del empleo y la inflacion de abril a la fecha.

Pais indice Variacién porcentual
Semanal  Acumulada 2016
Espafia IBEX 151 @ 1239 @
Argentina Merval -1.88 @ 11.41
Brasil IBovespa 0.43 14.50
Inglaterra FTSE 100 -155 @ 354 ¥
Japén Nikkei 225 -6.03 ¥  -1804 @
Francia CAC40 262 ¥ -1033 @
Estados Unidos Dow Jones -1.06 @ 1.44
México IPC 0.28 5.42
Alemania DAX-30 20 §  -1035 §

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:
<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>. 1/ Con informacién al 17
de junio de 2016.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2014 - 2016 / Junio
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El precio promedio ponderado de la
Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 39.28 ddlares por barril (dpb)
al 17 de junio de 2016, cifra menor en
1.85 dpb (-4.50%) respecto al cierre del | *
dia 10 del mismo mes. :z
A P
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(ddlares por barril)
——BRENT

e WTI
Mezcla Mexicana

@mmPrecio Fiscal Estimado

J 49.17
47.98
39.28

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex, la Secretaria de Energia, Secretaria de Economia, PEMEX, REUTERS.
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Remesas Familiares, 2014 - 2016 / Abril

Gabril, las remesas familiares registraroh 2,500

un total de 2 mil 173.4 millones de délares
(mdd), incremento de 8.3% respecto al
mismo mes del aio anterior. En el mes se
contabilizaron 7 mil 396.9 operaciones, cifra
mayor en 9.7% anual.

La remesa promedio fue de 294 dolares,
monto inferior, en términos nominales, en
1.3% respecto a la registrada un ano atras
(298 délares).

(millones de ddlares y var. % anual)
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Remesas Familiares

——var. % anual

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2016 / Mayo

El sector privado ajusté al alza, por
segunda vez, su expectativa sobre el
crecimiento econémico nacional; asi,
espera un incremento de 2.44% en
2016 (2.41% antes), ubicandose dentro
del intervalo (2.2-3.2%) estimado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP).

Por el contrario, redujo su prevision
para 2017 al situarla en 2.84% (2.86%
un mes antes), cifra adentro del
intervalo anunciado por la SHCP (2.6-
3.6%).

La expectativa inflacionaria se ajusté a
la baja para 2016 y se espera sea de
3.11%, nivel inferior al del mes pasado
(3.19%); aun asi, prevé se sitlie por
arriba del objetivo inflacionario (3.0%)
pero dentro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2017, se
espera sea de 3.35%, igual que el mes
pasado, pero superior a lo que se
estima para 2016.

Encuesta de:’

SHCP?
Concepto Abril 2016 Mayo 2016
2016
Crecimiento (var. % anual del PIB) 22-32 241 244
Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.19 3.1
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.0
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.5 17.61 17.92
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 43 414 421
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 650 650
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.19 4.16
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -33,067.8 -32,718 -32,480
Balance fiscal® (% del PIB) -3.0 -3.03 -3.04
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 2.04 1.93
2017

Crecimiento (var. % anual del PIB) 26-36 2.86 2.84
Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.35 3.35
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 17.2
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.0 17.20 17.49
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 53 4.78 4.87
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 701 704
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4,05 4,07
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -34,429.8 -32,407 -32,520
Balance fiscal® (% del PIB) -2.5 -2.65 -2.69
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.27 222

1/ SHCP, Evolucién econémica reciente y actualizacion del prondstico del PIB, Boletin de Prensa No. 070/2016; y

Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2016.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: abril y mayo de 2016;

Banxico.

3/ Con inversion de alto impacto; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2013 - 2016 / Mayo

/ \ (Var. % anual, cifras desestacionalizadas, base 2012=100)
La produccidén industrial de Estados Unidos mostro . ——var % anual === var % mensual

un declive de 0.4% en mayo respecto al mes previo; a0

mientras que a tasa anual registré una contraccion 20

de 1.4%, su octava caida consecutiva. 20

Destaca una caida de 4.2% en la fabricacion de 10

vehiculos automotrices y autopartes, lo que 00

contribuyd a un descenso de 0.4% en las 10

manufacturas totales; en tanto que la mineria 20

avanzd 0.2%, después de ocho meses con cifras 30

&egatlvas. /
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2016 / Mayo

(indies base: 100} Wabr-16 . may-16
En mayo, el indice de Pedidos = N

jul.-13
jul.-14
jul.-15

ene.-13
mar.-13
may.-13
sep.-13
nov.-13
ene.-14
mar.-14
may.-14
sep.-14
nov.-14
ene.-15
mar.-15
may.-15
sep.-15
nov.-15
ene.-16
mar.-16
may.-16

Manufactureros (PMI por sus siglas en inglés) il

subid 0.5 pts. Las nuevas ordenes de pedidos 4

y produccién descendieron (0.1 y 1.6, i B
respectivamente) aunque se mantienen por 71 53 w7

arriba de la zona de expansidn, contrario al
empleo que se encuentran contraido (49.2
pts). | - :

Expansidn
2 &
ES
b
&
:

523 525
i ..

[ . i
Destaca el alza de 4.5 pts en el indice de 2 42 42 l
precios, debido al alza de algunas materias E”'
primas asociadas a metales industriales; = Pl Nuses  Produccldn  Empleo  Preclas  Nuevas  Importaciones
electrénicos; petréleo y otros combustibles. i i

Fuente: Elaborade por o CEFP con datog del Institute of Supply Management (1)

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2014 - 2016 / Junio

345 Miles de solicitudes
al 11 de junio
Al 11 de junio, la cifra adelantada de 277

solicitudes iniciales del seguro de desempleo 8
se situd en 277 mil, con un aumento de 13 mil
(4.9%) respecto a la semana anterior (cifra no 30 N oA A
revisada).

285

El monto de solicitudes observado se situé por

—solicitudes

arriba del prondstico de especialistas que 265
esperaban 270 mil; sin embargo, la tendencia 4 per. media movil (solicitudes)
se mantiene consistente con condiciones 245

2014-01-11
2014-02-11
2014-03-11
2014-04-11
2014-05-11
2014-06-11
2014-07-11
2014-08-11
2014-09-11
2014-10-11
2014-11-11
2014-12-11
2015-01-11
2015-02-11
2015-03-11
2015-04-11
2015-05-11
2015-06-11
2015-07-11
2015-08-11
2015-09-11
2015-10-11
2015-11-11
2015-12-11
2016-01-11
2016-02-11
2016-03-11
2016-04-11
2016-05-11
2016-06-11

saludables en el mercado laboral. /

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

CEFP:=

Centro de Estudios de las Fnanzas Piblicas




Indicadores Econdmicos de Coyuntura

4. Agenda Econédmica Mensual

Martes Miercoles Jueves Viernes
Junio 2016
20 21 22 23 24
Oferta y Demanda Global Reservas Internacionales Indlf:a.dor Globa! d? la Indicadores de Empresas
(INEGI) (Banxico) Actividad Econdmica Comerciales (INEGI)
(INEGI)
Indicadores del Sector indice Nacional de Precios
Manufacturero (INEGI) al Consumidor (INEGI)
EEUU: Indicadores
Compuestos (The
Conference Board)
EEUU: Venta de casas
nuevas (U.S. Census Bureau)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
27 28 29 30 1 de Julio
Balanza Comercial . EEUU: Solicitudes Iniciales ) )
Rk Reservas Internacionales Sistema de Indicadores
-cifras oportunas- (Banxico) de Desempleo Ciclicos (INEGI)
(INEGI-BANXICO) (Departamento de Trabajo)
Indicadores de Ocupaciony Finanzas Publicas Remesas Familiares
Empleo (INEGI) (SHCP) (Banxico)

Anuncio de Politica Expectativas de los
EEUU: PIB (BEA) unc H Especialistas en Economia

Monetaria (Banxico
( ) del Sector Privado (Banxico)

EEEUU: Indicadores
Manufactureros (ISM)

Julio 2016

4 5 6 7 8
Produccién o Ventas de Reservas Internacionales indice Nacional de Precios | Confianza del Consumidor
Automoviles (AMIA) (Banxico) al Consumidor (INEGI) (INEGI)
Indicador Mensual del EEUU: Solicitudes Iniciales
Consumo Privado en el de Desempleo
Mercado Interior (INEGI) (Departamento de Trabajo)
Inversion Fija Bruta
(INEGI)
11 12 13 14 15
Balanza Comercial ) Minuta sobre la Reunién de Indicadores de
i . Reservas Internacionales s L -
-cifras revisadas- . la Decision de Politica Establecimientos con
(Banxico)

(INEGI-BANXICO)
Ventas de la Asociacion

Monetaria (Banxico) Programa IMMEX (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales

Nacional de Tiendas de Actividad Industrial de Desempleo EEUU: Produccion Industrial
Autoservicio y (INEGI) (Departamento de Trabajo) (FED)
Departamentales (ANTAD)
18 19 20 21 22
Reservas Internacionales indice Nacional de Precios
(Banxico) al Consumidor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)
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