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INDICADORES ECONOMICOS DE COYUNTURA

1. Resumen del 23 al 27 de enero

Centro de Estudios de las Flnanzas Publicas

CONTENIDO En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:
Indicador Anterior \ Reciente Variacién
1. Resumen Semanal Indicador Global de la 2.37% 3.69% +1.32
. L Actividad Econémica Nov-15 Nov-16 puntos
2. Situacion porcentuales
LAt Ingreso Empresas 5.71% anual | 11.19% anual +5.48
Economica en Cfmercialesal Menudeo Nov-15 Nov-16 puntos
México porcentuales
Ventas de la ANTAD 5.84% real 1.88% real | -3.96 puntos
o Actividad anual anual porcentuales
Econémica : Dic-15 Dic-16
Indice Nacional de Precios al | 2.48% anual | 4.78% anual +2.30
o Mercado Laboral Consumidor 1ra. quinc. 1ra. quinc. puntos
flacion Ene-16 Ene-17 porcentuales
o In Reservas Internacionales, 174,901.7 174,695.4 -206.3
o Sector Financiero y millones de délares (mdd) mdd mdd mdd
) 13-Ene-17 20-Ene-17 (-0.11%)
Monetario Tipo de Cambio, 21.7002 21.0212 -0.6790
o Mercado Petrolero pesos por ddlar (ppd) ppd ppd ppd
20-Ene-17 27-Ene-17 (-3.03%)
o Sector Externo indice de Precios y 46,331.60 47,421.12 +1,089.52
. Cotizaciones (IPC unidades unidades unidades
o Expectativas e 20-Ene-17 | 27-Ene-17 | (+2.35%)
Econdmicas Precio de la Mezcla 45.56 45.41 -0.15
. - Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
o Finanzas Publicas ddlares por barrFi)I (dpb) 20—Eﬁe—17 27—Eﬁe—17 (—O.F;%)
3. Panorama Balanza Comercial -8.6 % anual 6.6% anual | +15.2 puntos
(Exportaciones) Dic-15 Dic-16 porcentuales
Econdmico EEUU: Producto Interno 2.6% anual 1.6% anual | -1.0 puntos
. I Bruto 2015 2016 porcentuales
Internaciona EEUU: Venta de Casas 9.3 % anual -0.4% anual -9.7 puntos
4. Agenda Nuevas Dic-15 Dic-16 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 237 259 +22 mil
Econdmica del Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
14-Ene-17 21-Ene-17 (+9.28%)
Mensual
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2. Situacion Econdmica en México

Indicador Global de la Actividad Econ6mica (IGAE) y Componentes, 2014 - 2016 / Noviembre

@nza la actividad econdmica, presentah

meses de alzas consecutivas; en noviembre de
2016, el IGAE, registra un incremento real anual
de 3.69%, dicha cifra fue superior a la que
presenté un aio atras (2.37%).

Con cifras ajustadas por estacionalidad, la
actividad econdmica crecié, aunque perdio
dinamismo, al pasar de un aumento de 0.27% en
octubre de 2016 a una ampliaciéon de 0.24% en D B

T
(variacion % anual) 11.95

noviembre. B |GAE —Act. Primarias  ==-Act. Secundarias ==Act. Terciarias
1/ Serie original, cifras revisadas a partir de octubre de 2016, preliminares a partir de noviembre.

Base 2008 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ingreso Empresas Comerciales al Menudeo, 2015 - 2016 / Noviembre

(variacidn % anual en noviembre de los afios que seindican)
@ ingresos en las empresas comerciales) Almenudeo

menudeo repuntaron al ir de una ampliacién de 11.19
5.71% en diciembre de 2015 a un incremento de
11.19% en el mismo mes de 2016, con lo que
present6 37 meses de aumentos sucesivos.

En lo que respecta a las remuneraciones por
persona, éstas crecieron menos al transitar de un
alza de 4.39% a un crecimiento de 3.34%. —
Misma dindmica mostré la contratacién de Ingre;;_"_“—ll
@sonal que fue de 2.52% a 1.91%. / Personal

*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD, 2015 - 2016 / Diciembre

/ \ (sin incluir nuevas tiendas, variacién porcentual real anual)
10 4
La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y ] ic-

—Ventas — ~Tendencia’
Departamentales (ANTAD) informé que, en el ultimo
mes de 2016, las ventas en comercios afiliados con mas
de un afio de operacion (sin incluir nuevas tiendas)
tuvieron un incremento nominal anual de 5.3% (6.0%
en diciembre de 2015). Descontando la inflacién anual
de ese mes (3.36%), las ventas registraron un alza real
anual de 1.88%, lo que significé una pérdida fortaleza ]
dado que en el mismo periodo de 2015 se observé una |-’
ampliacion de 5.84%; no obstante, implico 4 meses de

5 k
aumentos consecutivos . N - ,
1/ Linea de tendencia polindmica, linea curva que se utiliza cuando los datos flucttan; el orden del
polinomio es 6.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2016 / Diciembre

. , . goo | (miles de cotizantes)
En diciembre de 2016 el numero de trabajadores 699 607

permanentes y eventuales urbanos (TPEU) ascendio
a 18 millones 404 mil 388 cotizantes cifra mayor en
719 mil 001 plazas respecto al mismo mes del aio
previo, equivalente a un crecimiento anual de 4.10%
(633,360 plazas, 3.74% en dic-15), de los cuales el
90.4% fueron permanentes y 9.6% eventuales
urbanos.

Debido a factores estacionales los cierres de afio se
registra una caida, para éste fue de 319 mil 217
empleos respecto al mes previo, en tanto que en

Qiciembre de 2015 la pérdida ascendié a 320 mil 4!y g
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indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2015 - 2017 / 1ra. quincena de Enero

En la primera quincena de enero de 2017, la
inflacion general anual se ubicé en 4.78%, cifra
superior a la de la quincena inmediata anterior
(3.24%) y a la del mismo periodo del afio pasado
(2.48%). Por quinta quincena consecutiva la
inflacion se establecio por arriba del objetivo
inflacionario (3.0%) y por primera vez rebasé el
limite superior del intervalo de variabilidad (2.0-
4.0%) establecido por el Banco de México después
de haber estado durante 49 quincenas sucesivas
dentro de éste. Ademas, mantiene su tendencia al

alza que inici6 desde la primera quincena de
w:iembre de 2015 (su minimo histérico%). /

Reservas Internacionales, 2014 - 2017 / Enero?

/AI 20 de enero de 2017 las Reservas Internacional(h 200,000

presentaron una baja de (-) 206.30 millones de
ddlares (mdd) (-0.11%) respecto a la semana previa
(174 mil 901.7 mdd) al cerrar con un saldo de 174
mil 695.4 mdd. La variaciéon derivé de la compra de
ddlares del Gobierno Federal al Banxico por 132
mdd y de la baja de 74 mdd por el cambio en la
valuacion de los activos internacionales del Banco
Central. Acumulan una baja de 1 mil 846 mdd en lo

Que va de 2017.

/
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMISS.
(variacion porcentual anual)
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Fuente: Elaborado porel CEFP con datosdel INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tipo de Cambio FIX, 2017 / Enero?

@pués de una semana volatil y de tensiones}

torno a la relacion bilateral México-Estados Unidos, el
peso mexicano se aprecié 3.13% frente al ddlar al
pasar de 21.7002 a 21.0212 pesos por dolar (ppd). La
apreciacion del peso esta relacionada con un esperado
debilitamiento del ddlar estadounidense, derivado de
la percepcion de los inversionistas ante las acciones
del presidente de los EEUU. En este sentido, el
Bloomberg Dollar Index (indice que mide la evolucion
del doélar frente a una canasta de divisas) paso de

@.20 a 100.58 puntos entre el 3 y el 27 de enero. /

(pesos por délar)

indices Bursatiles, 2017 / Enero?

Pese a la volatilidad observada en los mercados
internaciones durante la semana, la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV) cerré el 27 de enero con ganancias,
principalmente, ante el optimismo de los
inversionistas respecto a la futura relacién comercial
entre México y Estados Unidos. Asi, el indice de
Precios y Cotizaciones (IPC) de México presenté una
ganancia de 1 mil 089.52 unidades (2.35%) al cerrar
en 47 mil 421.12 unidades, acumula una mejora de
QQO% en lo que va de 2017 (-9.4% en ddlares).

%

19/01/2017
Maxima histérico: 11/01/2017 21.9044 ppd 20/01/2017 22.0
21.5076 ppd Previoatoma de 21.7002 ppd :
Primera conferencia de Trump protesta de Trump Primeras decisiones de
como Presidente Electo como Presidente politica econémicade
Trump coma Presidente
215
21.0
27/01/2017
21.0212
' 20.5
01/ene/17 05/enef17 09/ene/17 13/ene/17 17[/enef17 21/ene/17 25/ene/17
1/ Con datos al 27 de enero de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
Variacion porcentual
Pais indice S | Acumulada
emana
2017
Espafia IBEX 130 @ 163
Argentina Merval 093 ¢ 13.59
Brasil IBovespa -2.15 ‘ 9.64
Inglaterra FTSE 100 0.19 0.58
Japén Nikkei 225 169 § 1.85
Francia CAC40 0.22 0469
Estados Unidos Dow Jones -1.45 ‘ 1.68
México IPC 2.35 3.90
Alemania DAX-30 -1.56 ‘ 2.90

1/Con datos al 27 de enero de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:
<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2015 - 2017 / Enero

105

gprecio promedio ponderado de la Mezch

Mexicana de Exportacion se ubicé en 45.41
ddlares por barril (dpb) al 27 de enero de 2017,
cifra menor en 0.15 dpb (-0.3%) respecto al
cierre del dia 20 de enero del mismo aio.

En el mismo periodo, en los mercados
internacionales, el precio del barril de petrdleo
tipo Brent cerr6 en 55.52 ddlares, lo que
significé una ganancia de 0.03 dpb (+0.1%). En
tanto el WTI cerré en 53.17 délares, registrando

@ ganancia de 0.75 dpb (+1.4%). /

(délares por barril)
—BRENT

--------------- —wm

——Mezcla Mexicana

——Precio Fiscal Estimado

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex, Secretaria de Energia, Secretara de Economia, REUTERS.

\ | |
A
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Balanza Comercial, 2014 - 2016 / Diciembre

Tendencia de las Exportaciones Petrolerasy
Manufactureras, 2013 - 2016/diciembre gxportaciones

é diciembre, las exportaciones petroler:h

repuntaron 49.9% anual y las no petroleras
crecieron en 4.9% anual. Con ello, el valor de las
exportaciones alcanzé un total de 33 mil 232
millones de ddlares (mdd), que frente a un total
por 33 mil 204 mdd generdé un superdvit de la
balanza comercial por 28.2 millones de délares.
Las cifras acumuladas en el afo (2016),
alcanzaron un total de 373 mil 930 mdd por
exportaciones y 378 mil por importaciones,
derivando en un déficti po 13.1 mil mdd.

Fuente:

Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2016 / Diciembre

El sector privado mantuvo su expectativa
sobre el crecimiento econémico nacional
de 2016 y espera un incremento de 2.08%,
ubicandose dentro del intervalo (2.0-2.6%)
estimado por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP), pero por debajo de
lo observado en 2015 (2.63%), lo que
implicaria una pérdida de dinamismo
productivo.

Ademas, bajé su prevision de actividad
productiva para 2017 y pronosticé un alza
de 1.60% (1.72% un mes antes), cifra por
abajo del intervalo anunciado por la SHCP
(2.0-3.0%); se proyecta continte
perdiendo fortaleza.

El prondstico inflacionario no cambié para
2016 y anuncid sea de 3.41%; asi, advierte
se sitte por arriba del objetivo
inflacionario (3.0%) pero dentro del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).

Para 2017 estima repunte y se coloque en
4.13%, mayor a lo que anunciaba el mes
pasado (4.01%), a lo que se pronostica
para 2016, por arriba del objetivo y del
limite superior del intervalo de
variabilidad.

| Encuesta de:’
SHCP
Concepto Noviembre 2016 _Diciembre 2016
2016
Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-26 2.08 2.08
Inflacion (var. % INPC) 32 34 34
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 183
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.78 20.74
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 45 5.54 5.60
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 629 683
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 401 397
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -33,202 -31,782 -31,718
Balance fiscal’ (% del PIB) 3.2 -1.92 -1.93
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 15 1.62 167
2017

Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-3.0 1n 1.60
Inflacion (var. % INPC) 30 401 4.13
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 18.62*

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.89 A2
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 53 6.38 6.44
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 608 628
Tasa de desocupacidn nacional promedio (% PEA) - 4.08 4.06
Cuenta Corriente (millones de dolares) -33,026 -31,647 -32,074
Balance fiscal’ (% del PIB) -3.0 -2.64 -2.64
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 22 214 219

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2017 (CGPE). * Aprobado.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: noviembre y diciembre de 2016;

Banxico.

3/ Con inversion de alto impacto; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

| |
y | |
I 1
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Gasto Neto Pagado, 2016 / Enero - Noviembre

Miles de millones de pesos

/ \ B Programado Observado

El Gasto Neto Pagado fue superior en 226.9
Miles de millones de pesos Mmp (5.3%) a lo
calendarizado para el periodo, sin embargo
este monto es inferior a los excedentes de
ingresos observados (505.4 Mmp).

\ / ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. ene-nov

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
Gasto Programable, 2016 / Enero - Noviembre

4,520.2

417.9
410.9
430.8
514.6
I 4045
402.6
I 3580
514.8
380.3
418.5
e 42932

I 3756

374.0

I 3683

3329
338.0

I 3776

I 3494

I 469.4

Miles de millones de pesos
El incremento del Gasto Neto fue impulsado

por un mayor gasto programable en 193.7
Mmp (5.8%). Al interior de éste, los Ramos

\-|
M
M
M
M
Administrativos, Generales y las Empresas |

3,526.9

B Series2 Series3

Productivas del Estado ejercieron 155.2, 64.7
y 12.9 Mmp por arriba de lo programado,
respectivamente, lo que fue compensado por
el menor ejercicio de recursos de las
entidades de control directo y de los entes
autonomos.

El aumento de recursos en los Ramos

434.7

I 287.4

341.4

300.4

B 299.7

282.8

I 30s5.7

n
n
Administrativos se debié principalmente a la o
Secretaria de Energia (163.6 Mmp). I TRIRIR I I

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. agos. sep. oct. nov. ene-nov
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

Gasto No Programable, 2016 / Enero - Noviembre

Miles de millones de pesos

ﬁ Gasto No Programable se situé en 3& Seres? Seres3

o
©
a
Mmp por arriba de lo programado, debido a |

993.3

que las participaciones y el costo financiero
aumentaron en 145 y 18.0 Mmp,
respectivamente. La ampliacion de las
participaciones se debe a mayores ingresos,
en tanto que el acrecentamiento del costo
financiero se debe principalmente al
incremento de la tasa de interés de
referencia de Banxico y a la depreciacion
del peso frente al dolar. ene. feb. mar. abr. may. jun. jul agos. sep. oct. nov. ene-nov

110.6

M| 771

98.7

W 66.2

72.2

e 18s5.9

66.8

M 774

67.7

I 1031
| 73.2

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

| | |
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3.

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2015 - 2016

@IB de Estados Unidos crecié 1.9% en términch
reales en el cuarto trimestre del afio, 1.0 punto
porcentual mas que en igual periodo de 2015,
aunque menor a lo espero por analistas.

En 2016, la economia estadounidense crecié 1.6%
cifra menor en un punto porcentual a la de 2015,
resultado de la desaceleracién de su consumo
privado, una caida de la inversion y el escaso

crecimiento del comercio internacional.

4 N

En diciembre, las ventas de casas
nuevas en Estados Unidos registraron
un total de 536 mil unidades, en cifras
desestacionalizadas, lo que significé una
caida de 10.4% respecto al mes previo, y
de -0.4% en comparacion anual.

o

(variacion porcentual trimestral anualizada)

35
26
2.0 19
14
| I 1] v | 1} n Wp

2015 2016 2015 2016

p/ Preliminar.
Fuente: Elaboradoporel CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Venta de Casas Nuevas, 2013 - 2016 / Diciembre

Milesunidades (Miles de unidades ytasa anual de crecimiento)

Fus
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|
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ago-16

—unidades
ente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Census Bureau.

===var. %anual

Estados Unidos: Seguro de Desempleo 2014 - 2017 / Enero

(s

| 21 de enero, el nimero de solicitudes iniciales
del seguro de desempleo, ajustadas por
estacionalidad, se situé en 259 mil, aumentando
en 22 mil (9.28%) respecto a la semana anterior
(cifra revisada al alza en 3 mil).

Las solicitudes de subsidios por desempleo han
permanecido por debajo de 300 mil (nivel
asociado a un mercado laboral saludable) por 99
semanas seguidas, la racha mas larga desde 1970.

\_ %

~
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Fuer

21 enero
259 mil

—solicitudes

—4 per. media mavil (solicitudes)
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21
21
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2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2017

nte: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

| \ |
Al
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

4. Agenda Econdmica Mensual

Martes Miercoles Jueves Viernes
Febrero 2017
30 de enero 31 de enero 1 2 3
Indlc?d?res de Reservas Internacionales Remesas Familiares Sistema de Indicadores Confianza del Consumidor
Establecimientos con (Banxico) (Banxico) Ciclicos (INEGI) (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI)
. o Estimacion Oportuna del Expectativas de los EEUU: Solicitudes Iniciales .
Finanzas Publicas . , Inversion Fija Bruta
(SHCP) Producto Interno Bruto Espeaallsta‘s en Econon:ua de Desempleo ) (INEG)
(INEGI) del Sector Privado (Banxico) | (Departamento de Trabajo)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
6 7 8 9 10
Producciéon Automotriz Reservas Internacionales indice Nacional de Precios Actividad Industrial
(AMIA) (Banxico) al Consumidor (INEGI) (INEGI)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Balanza Comercial
-cifras revisadas-
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