N
AN
== =

CEFP

CAMARA DE DIPUTADOS
LXIII LEGISLATURA

~

INDICADORES ECONOMICOS DE COYUNTURA

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

1. Resumen del 6 al 10 de marzo

iescefp /010 /2017
Marzo 14, 2017

En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:
CONTENIDO : . : i
Produccién Automotriz -4.1% anual 11.1% anual +15.0 puntos
1. Resumen Semanal Feb-16 Feb-17 porcentuales
. . Consumo Privado en el Mercado 4.26% anual 4.13% anual -0.13puntos
2. Situacion Interior Dic-15 Dic-16 porcentuales
L. Confianza del Consumidor -1.73% anual -14.62% anual -12.89 puntos
Econdmica en Feb-16 Feb-17 porcentuales
, . indice Nacional de Precios al 2.87% anual 4.86% anual +1.99 puntos
Meéxico Consumidor (INPC) Feb-16 Feb-17 porcentuales
- indice Nacional de Precios 4.76% anual 9.46% anual +4.70 puntos
o Actividad Productor (INPP) Feb-16 Feb-17 porcentuales
Econdmica Trabajadores Permanentes y 17,879,860 18,612,449 +732,589
Eventuales Urbanos del IMSS plazas plazas plazas
o Mercado Laboral Feb-16 Feb-17 (+4.10%)
. Reservas Internacionales, 175,145.4 mdd | 174,661.1 mdd -484.3
o Inflacion millones de délares (mdd) 24-Feb-17 03-Mar-17 mdd
i i (-0.27%)
o Sector Financiero y Tipo de Cambio, 19.6147 ppd 19.6279ppd | +0.0132 ppd
Monetario pesos por dolar (ppd) 03-Mar-17 10-Mar-17 (+0.1%)
indice de Precios y Cotizaciones 47,414.57 47,102.31 -312.26
o Mercado Petrolero (IPC) unidades unidades unidades
03-Mar-17 10-Mar-17 (-0.66%)
o Sector Externo Precio de la Mezcla Mexicana de 45.43 41.47 -3.96
Exportacion, dpb dpb dpb
o Expectativas dolares por barril (dpb) 03-Mar-17 10-Mar-17 (-8.7%)
L. Gasto Neto Pagado 488.8 Mmp 441.8 Mmp
Economicas Miles de millones de pesos programado observado -47.0 Mmp
(-9.6%)
Fi Pibli (Mmp) Ene-17 Ene-17
© Inanzas Fublicas Gasto Programable 362.6 Mmp 301.9 Mmp -60.7 Mmp
(Mmp) programado observado o
3. Panorama B i (-16.7%)
Econc')mico Gasto No Programable 126.2 Mmp 139.9 Mmp +13.7 Mmp
(Mmp) programado programado
Ene-17 Ene-17 [P
Internacional - -
: Venta de Automoviles .1% anua -1.1% anua -8.2 puntos
EEUU: V deA Svil 7.1% | 1.1% | 8.2
4 Agenda Ligeros Feb-16 Feb-17 porcentuales
EEUU: Tasa de desempleo 4.8% 4.7% -0.1 punto
Econdmica Ene-17 Feb-17 porcentual
EEUU: Solicitudes Iniciales del 223 243 +20 mil
Mensual Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
\ / 25-Feb-17 04-Mar-17 (+8.97%)




Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2. Situacion Econdmica en México

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2017 / Febrero

(puntos, cifras desestacionalizadas)
/ \ 54.0

52.5
En febrero, las perspectivas sobre pedidos 0 s12= 502 507 -
manufactureros subieron ligeramente en e s
. 48.0 47.1 4/.
0.2 pts respecto al mes anterior. El . g
volumen esperado de pedidos, disminuyé " g
1.1 pts; la producciéon avanzé 2.2 pts y el 420 ;’
personal ocupado descendié 0.2 pts. 400 : : 5
Volumen Produccién Personal Entrega Inventarios de
\ / esperado de ocupado oportuna de insumos
pedidos insumos
Wene-17 mfeb-17
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Inversion Fija Bruta, 2014 - 2016 / Diciembre
/ \ 11 - g =
G o O
9 ] I
En el ultimo mes de 2016, la inversidn fija - b | I
bruta tuvo un aumento real anual de 0.92%, s | ]
lo que implicé una pérdida de dinamismo 3
dado que dicha cifra fue menor a la que 1 111
registré en el mismo mes de 2015 (1.06%). S
218 5 g '.o 21
. . . - - h o =u.
Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, la S0 . 1 P8 8
. L, . , , . . L, [ L Variacién % anual 5
inversion mejoro; pasé de una disminucién 7 aVariacion % mensual®
mensual de 0.21% en noviembre de 2016 a Ty 9 s % o wm o om ov o n o9 o8 o9 9o
una alza de 1.11% en diciembre. ¢ 5 3 g ¢ 5 3 8§ ¢ & 3 % £
1/ Cifras preliminares a partir de enero de 2013.
2/ Debido al método de estimacién al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar. Afio base
2008=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Produccidn, Exportaciones y Ventas Internas de Automoéviles, 2016 - 2017 / Febrero

/ \ (unidades y crecimiento anual)
11.13% mfeb-16 mfeb-17

La produccion de automoviles en México :;zz 9.67%
alcanzé un nivel sin precedente para un mes 250,000
de febrero con un total de 301 mil 475 200,000 6.51%
unidades, lo que significé un incremento de 150,000
11.13%. Las exportaciones se recuperaron al 100,000
crecer 9.67% respecto al segundo mes del 50,000
ano anterior y las ventas internas crecieron U roduccion Total Exportzciones Ventas Internas al
6.51%, alcanzando niveles histdricos. Piblico
o feb-16 271,278 219,670 110,770

k / mfeb-17 301,475 240,909 117,976

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la AMIA.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2014 - 2016 / Diciembre

ﬁconsumo privado continué aumentando}

registr6 37 meses de incrementos consecutivos. El
gasto total realizado por los hogares en bienes y
servicios de consumo prosiguié creciendo aunque
perdié dinamismo al pasar de un aumento de 4.26%
en diciembre de 2015 a un crecimiento de 4.13% en
el mismo mes de 2016.
Ademas, con cifras ajustadas por estacionalidad, el
consumo en el mercado interior mejoré al registrar | 2
un alza de 1.81% en el ultimo mes de 2016 mientras | -3 - 0

2/ Debido al método de estimacidn al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.

@ un mes atras habia subido 0.12%. /
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

indice de Confianza del Consumidor, 2015 - 2017 / Febrero

(aj() la confianza del consumidor por treceQ

mes consecutivo. El indice de Confianza del
Consumidor (ICC) registré una reduccion anual de
14.62% en el segundo mes de 2017, mientras que
un afio atras habia bajado 1.73%.

Lo que se explico por el deterioro de sus cinco

N 1
[ Variacién % anual

o o)
S ~
—Variacién % mensual =

-
012«

0
0
N

1.81
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ene.-14
mar.-14
may.-14

jul.-14
sep.-14
nov.-14
ene.-15
mar.-15
may.-15

jul.-15
nov.-15
ene.-16
mar.-16
may.-16

jul.-16
sep.-16
"9

1/ Cifras revisadas a partir de sep-16, preliminares a partir de oct-16. Afio base 2008=100.

componentes; el que evalta las posibilidades de | -6 1 i Original, var. % anual ) B

. 220 = Desestacionalizada, var. % mensual ot

los integrantes del hogar para efectuar compras '
de bienes durables, comparadas con las de hace 241 3
-28 - -16.05

un afio, tuvo una disminucién anual de 14.98%

en febrero de 2017 (0.64% en febrero de 2016). ' R 3 R 858
1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2017 / Febrero

G febrero de 2016 el nimero de trabajado; 200 (miles de cotizantes)

permanentes y eventuales urbanos (TPEU) | 3@ 660 744 oo 732
(excluye campo) ascendié a 18 millones 612 mil | 700 H B
449 cotizantes cifra mayor en 732 mil 589 plazas | s
respecto al mismo mes del aiio previo, equivalente | sq
a un crecimiento anual de 4.10% (658,539 plazas,
3.82% en feb-16), de los cuales el 88.8% fueron
permanentes y 11.2% eventuales urbanos.

En comparacion mensual en febrero se crearon
141 mil 988 empleos respecto al mes previo, en
tanto que en febrero de 2016 se registraron 147 ’

wl 140 nuevas plazas. / ; ; ; ;
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. [J Permanentes

| \ |
Al
i
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2017 / Febrero

mntim]a elevandose el nivel de la ianacié}

general anual y se ubicé, por segunda vez, por
arriba del limite superior del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el Banco
de México. En febrero de 2017, se situd en 4.86%,
cifra superior a la del mes anterior (4.72%) y a la
del mismo periodo de 2016 (2.87%); asi, resultd
ser la mas alta desde abril de 2010.

Los precios en general tuvieron un incremento
mensual de 0.58% en el segundo mes de 2017,

mientras que un ano atras habian subido 0.44%.

indice Nacional de Precios Productor

ﬂurante febrero de 2017, el INPP Totah

excluyendo petréleo, registré un incremento
mensual de 0.58%, cifra por debajo de la que
se observo un afio atras (0.90%).

El INPP Total, excluyendo petréleo, alcanzé
un incremento anual de 9.46%, mientras que
un afo atras se habia elevado 4.76%;
ademas, el aumento anual del INPP es casi el
Qoble del que registro el INPC (4.86%).

(variacion porcentual anual)
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Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.

abr.-14

(INPP), 2014 - 2017 / Febrero

== Consumidor s Productor

(variacion porcentual anual)

jul.-14

oct.-14

Reservas Internacionales, 2014 - 2017 / Marzo

43 de marzo de 2017 las Reservh

Internacionales presentaron una baja de (-)
484.3 millones de dodlares (mdd) (-0.27%)
respecto a la semana previa (175 mil 145.4
mdd) al cerrar con un saldo de 174 mil 661.1
mdd. La variacion derivé de la compra de
ddlares del Gobierno Federal al Banxico por 68
mdd y la reduccion de 416 mdd por el cambio
en la valuacion de los activos internacionales
del Banco Central. Acumulan una baja de 1 mil

@.4 mdd en lo que va de 2017. /

200,000
195,000
190,000
185,000
180,000
175,000
170,000
165,000
160,000
155,000
150,000

MAR/2014

MAYO/2014

JuL/2014

SEP/2014

NOV/2014

Nota: Con datos al 3 de marzo de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.

n 1 N 1N © W W W NN
BRI S B B B

]
5 = = 5 5 o= = H el
¢ & 3 © ¢ 5 5 © 2o
§ ® = o § ® = o g+«

(millones de ddlares)
03/03/2017
“m “m Hm H H |
wn wn n wn wn wn o o o o © o ~ ~
- - - - - - - - - - - - - -
o o o o o o o o o o o o o o
~N ~N ~N ~N ~N ~N o~ ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N
~ ~ ~ ~ S~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Ww e 0 4 & > W x 0 &4 & > w o
Z €« > D w9 2Z2 < > D W o z2 <
Wws <« 2 Yz Wws T Yz ouws
2 2
| [
Al —

Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas



Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tipo de Cambio FIX, 2016 — 2017 / Marzo

Del 3 al 10 de marzo de 2017 el tipo de cambio FIX pasé
de 19.6147 a 19.6279 pesos por ddlar (ppd) (+1
centavo); presenté un maximo de 19.7974 ppd y un
minimo de 19.5210 ppd, acumula una apreciacion de 99
centavos (-4.8%) y un nivel promedio de 20.6847 ppd en
lo que va del afio. La variacion estuvo relacionada,
principalmente, con la evolucidn a la baja en los precios
internacionales del petréleo, asi como las expectativas
referentes a las renegociaciones del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte. Cabe mencionar que
economistas prevén que la Reserva Federal de los
Estados Unidos eleve este miércoles su tasa a 0.75-1%
(+25 puntos base, 95.2% FedWatch).

(pesos por ddlar)

Maximo histdrico:

220 11/01/2017 21.9076 ppd

215
21.0
20.5

20.0

195 10/03/2017

19.6279
19.0

noviembre/2016

diciembre/2016

enero/2017 febrero/2017

Nota: Con datos al 10 de marzo de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

indices Bursatiles, 2017 / Marzo!

ﬁ 10 de marzo de 2017, el indice de Preciom

Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores de
Meéxico presentd una baja de (-) 0.66%, mostrando una
reduccion de (-) 312.26 puntos, al cerrar en 47 mil 102.3
unidades. Acumula una ganancia de 3.20% en lo que va
de 2017. Durante la semana, el comportamiento del
IPC se dio ante la baja de las acciones del sector de
telecomunicaciones, América Movil y Televisa, tras la
resolucion de mayores medidas asimétricas por parte
del Instituto Federal de Telecomunicaciones derivada
de su mayor preponderancia en el mercado. Asi,
América Movil cay6 2.5% y Televisa bajé 1.6%.

Variacion porcentual

Pais indice Acumulada
Semanal 2017
Espafia IBEX 212 7.00
Argentina Merval 192 § 11.69
Brasil IBovespa 316 § 7.39
Inglaterra FTSE 100 042 ¥ 2.80
Japén Nikkei 225 0.70 2.56
Francia CAC40 004 § 2.69
Estados Unidos Dow Jones 049 $ 5.77
México IPC -0.66 3.20
Alemania DAX-30 053 4.20

1/Condatos al 10 de marzo de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:
<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2015 - 2017 / Marzo

105
ﬁprecio promedio ponderado de la Mezh s

Mexicana de Exportacion se ubicé en 41.47 5

(dolares por barril)

—— BRENT
—WTI

——Mezcla Mexicana

ddlares por barril (dpb) al 10 de marzo de -
2017, cifra menor en 3.96 dpb (-8.7%)
respecto al cierre del 3 de marzo del mismo

65

55

ano.

En el mismo periodo, en los mercados
internacionales, el precio del barril de »
petrdleo tipo Brent cerré en 51.37 ddlares, lo 5

A/
45

——Precio Fiscal Estimado

En tanto el WTI finalizo en 48.49 ddlares,
registrando una pérdida de 4.84 dpb (-9.1%).

que significé una pérdida de 4.53 dpb (-8.1%). 5

| CEFPZ:=
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Remesas Familiares, 2015 - 2017 / Enero

-

En el primer mes del afo, las remesas
familiares ascendieron a 2 mil 055.2 millones
de dodlares (mdd), lo que significo6 un
incremento de 6.3% anual.

En el mes se registraron 6 millones 962 mil
operaciones. La remesa promedio fue de 295
ddlares por envio, cifra menor en 1.3% a la
de enero del afio anterior (299 ddlares).

o

~

3,000.0

2,500.0

2,000.0

1,500.0

1,000.0

/ mmmmmmnmmmmﬂm

0.0

A e T

a4

1,932.8

(millones de ddlares y var. % anual)

,055.220.0

00

-5.0

2953335333333 30

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Febrero

El sector privado mantuvo su expectativa
sobre el crecimiento econémico nacional
de 2017 y espera un incremento de 1.49%,
ubicandose por debajo del intervalo (2.0-
3.0%) estimado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y de lo
observado en 2016 (2.30%), lo que
implicaria una pérdida de dinamismo
productivo.

Ademas, bajé su prevision de actividad
productiva para 2018 y pronosticé un alza
de 2.09% (2.17% un mes antes), cifra por
abajo del intervalo anunciado por la SHCP
(2.5-3.5%); se proyecta mejore pero no
con la fortaleza observada en 2016.

El prondstico inflacionario cambidé para
2017 y anuncio sea de 5.39%; asi, advierte
se sitie por arriba del objetivo
inflacionario (3.0%) y del limite superior
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).
Para 2018 estiman disminuya su nivel y se
coloque en 3.86%, por debajo de lo que se
pronostica para 2017; aunque dicho dato
es mayor a lo que anunciaba el mes
pasado (3.85%) y se sitia por arriba del

objetivo, pero dentro del intervalo de
variabilidad.

Concepto

Encuesta de:”

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de délares)

Balance fiscal® (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de ddlares)

Balance fiscal’ (% del PIB)
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

SHep*

Enero 2017 Febrero 2017

2017
2.0-3.0 149 149
3.0 5.25 5.39
18.62*
- 21.70 21.15
5.3 6.97 7.20
- 561 581
4.10 4.04
-33,026 -30,555 -26,910
3.0 -2.70 -2.63
2.2 2.25 2.25

2018
25-35 2.17 2.09
3.0 3.85 3.86
21.55 2093
7.29 137
- 648 630
4,04 4,07
- -29,765 -27,939
-2.50 -2.53
22 2.40 2.36

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2017 (CGPE). * Aprobado.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2017;

Banxico.

3/ Con inversidn de alto impacto; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de [a SHCP y Banxico.

Y
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Gasto Neto Pagado, 2017 / Enero

/ \ Miles de millones de pesos
El Gasto Neto Pagado registré6 una 488.8

disminucion de 47.0 Mmp respecto con lo 4152 4418
programado para el periodo (9.6%),

resultado de un menor ejercicio del Gasto
Programable (60.7 Mmp) y un mayor
Gasto No Programable (13.7 Mmp).

Con relacion a 2016, se observé un

.. o
ireumlento de 1.6% real. / 2016 Programado 517 Observado

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de la SHCP.

Gasto Programable, 2017 / Enero

/ \ Miles de millones de pesos
362.6

La disminucién del Gasto Programable se

debe principalmente a la menor ejecucion 304.9 301.9
de recursos de los Ramos Administrativos
(20.6 Mmp), donde sobresale Salud con
6.9 Mmp (57.8%), Educaciéon Publica con
4.5 Mmp (13.9%) y Desarrollo Social con
3.9 mmp (33.1%); asimismo, el gasto de

Pemex fue inferior en 18.3 Mmp. En
contraste con 2016, el Gasto Programable

observé un decremento de 5.4% real. 2016 Programado 5397  Observado
K / Fuente: Elaboradopor el CEFP con datosdela SHCP.

Gasto No Programable, 2017 / Enero

Miles de millones de pesos

En cuanto al Gasto No Programable, su 139.9
126.2

expansion se explica por el incremento en
las Participaciones con 9.3 Mmp (debido a
un aumento en la recaudacion), el Costo
Financiero con 2.7 Mmp (asociado a una
mayor paridad cambiaria) y las ADEFAS
con 1.7 Mmp. Con relacién a 2016, el
Gasto No Programable observé un
acrecentamiento de 21.1%. 2016 Programado 517 Observado

k /Fuente: Flahoradonor el CFFP con datosdela SHCP.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

3. Panorama Econdomico Internacional
Estados Unidos: Ventas de Automoviles Ligeros, 2013 - 2017 / Febrero

/ \ (var % anual)
s . o 30.0
Las ventas de automdviles ligeros en Estados

Unidos descendieron 1.1% anual en febrero, 20
después de una caida de 1.8% en el primer 200
mes del afio para un total de 1.33 millones de 150
unidades. 10.0
5.0
Las ventas acumuladas en el primer bimestre 0.0
del afio reportaron 2 millones 463 mil 496 50 s
unidades, lo que significé un descenso de 1.4% -10.0 e e R
\respectoalmismo periodo de 2016 AR

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardsAuto InfoBank.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2014 - 2017 / Febrero

7.5
G febrero de 2017: la tasa de desempleo} 70 (porcentaje de la Poblacion Econémicamente Activa)
Estados Unidos fue de 4.7% caydé una décima ~e

respecto al del mes anterior de 4.8%. 65
En el segundo mes del afio el mercado laboral
estadounidense muestra datos positivos, la
creacion de empleos se aceler6 por lo que | ss
aumenta la probabilidad para que la FED

6.0

aumente la tasa de interés la proxima semana. 5 ——Tasa de Desempleo

En febrero se generaron 235 mil nuevos puestos | ,. — - Tendencia Lineal desde octubre de 2009 ~

no agricolas, cifra mayor al esperado por Tl
especialistas de 190 mil. ¥ sssmsszssssIanaqnnannneecseeergeeany
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Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Marzo

340
4 marzo

Al 4 de marzo, el numero de solicitudes iniciales del 243 mil

seguro de desempleo, ajustadas por estacionalidad, | **°

se situd en 243 mil, aumentando en 20 mil (8.97%) . L
respecto a la semana anterior (cifra no revisada).

El promedio moévil de cuatro semanas (medida | ,,
menos volatil considerada un mejor indicador); fue
de 236 mil 500, con un aumento de 2 mil 250 | =0
respecto de la semana anterior. — solicitudes
Pese al aumento de solicitudes de subsidios por | *

desempleo y situarse por arriba de lo esperado por

—4 per. media mévil (solicitudes)

220

especialistas, el nivel observado continia dando 333335533333333333333333333333353333333
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senal de un mercado laboral solido. SSNOSSNEUNSSEHSRESNSHECHEOSESEESEZEEgad
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

4. Agenda Econdmica Mensual
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