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En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial 0.8% anual -0.3% anual -1.1 puntos
Ene-16 Ene-17 porcentuales
Personal Ocupado Sector 2.5% anual 3.2% anual +0.7 puntos
Manufacturero Ene-16 Ene-17 porcentuales
Ventas de la ANTAD 6.55% real -2.06% real | -8.61 puntos
anual anual porcentuales
Feb-16 Feb-17
Reservas Internacionales, 174,661.1 174,524.1 -137.0
millones de délares (mdd) mdd mdd mdd
03-Mar-17 10-Mar-17 (-0.07%)
Tipo de Cambio, 19.6279 ppd | 19.1170 ppd | -0.5109 ppd
pesos por doélar (ppd) 10-Mar-17 17-Mar-17 (-2.6%)
indice de Precios y 47,102.31 48,387.65 +1,285.34
Cotizaciones (IPC) unidades unidades unidades
10-Mar-17 17-Mar-17 (+2.73%)
Precio de la Mezcla 42.03 41.37 -0.66
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
dodlares por barril (dpb) 09-Mar-17 16-Mar-17 (-1.6%)
EEUU: Produccion Industrial -1.4% anual 0.3% anual +1.7 puntos
Feb-16 Feb-17 porcentuales
EEUU: Precios al 0.6% 0.1% -0.5 puntos
Consumidor mensual mensual porcentuales
Ene-17 Feb-17
EEUU: Indicador adelantado 0.6% 0.6% 0.0 puntos
mensual mensual porcentuales
Ene-17 Feb-17
EEUU: Solicitudes Iniciales 243 241 -2 mil
del Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
04-Mar-17 11-Mar-17 (-0.82%)
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2. Situacion Econdmica en México

Actividad Industrial, 2014 - 2017 / Enero

(var % anual y mensual, series desestacionalizadas)
En el primer mes del ano, la actividad industrial

crecié 0.1% a tasa mensual. A su interior, las e Veriacién % anual
manufacturas avanzaron 0.5% y la mineria
1.1%; la construccion permanecid sin cambio y
la electricidad, gas y agua descendi6 2.2%.

En comparacion anual, la actividad industrial
decliné 0.3%, frenada por la caida de 11.8% en
la mineria petrolera y de 1.0% en |la o
construccion, con lo que el avance de 3.8% de
las manufacturas y de 1.2% en electricidad, gas

: : YAt b it ohdtodan ittt oadibdattteloalidd
w‘gua se vio reducido. / SEELES525 Y eo eERE52p oo B EEE52peEsEss

—Variacién % mensual
1.9

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2016 - 2017 / Enero

/ \ (variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
En enero, el personal ocupado crecié 3.2% 41
y las horas trabajadas aumentaron 4.1%,
ambos, respecto al mismo mes del afio - : Fenerdo fenel?

anterior. Estos incrementos sugieren que
la demanda contintia avanzando.

Las remuneraciones reales por persona
ocupada crecieron 1.3% anual, cifra
mayor en 0'1 Pu“to Porce“tual a Ia dE| Personal Ocupado Horas Trabajadas Remuneraciones medias reales por

primer mes de 2016. persona ocupada
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD, 2013 - 2017 / Febrero

10 7 (sin incluir nuevas tiendas, variacion porcentual real anual)
La Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio 8 o=

—Ventas feb-16
y Departamentales (ANTAD) informé que, en el 6 1
segundo mes de 2017, las ventas en comercios 4 s
afiliados con mas de un afio de operacion (sin 2
incluir nuevas tiendas) tuvieron un incremento 0
nominal anual de 2.7% (9.6% en febrero de 2016). 2
Descontando la inflacibn anual de ese mes
(4.86%), las ventas registraron una reduccién real
anual de 2.06%, cifra que contrasta con el alza que
tuvo en el mismo periodo de 2016 cuando se

o (a2} o a2} < < < < n wn n wn o ©o O o NN
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observé una ampliacion de 6.55%. ¢ 538 ¢ 538 ¢ 538 ¢ 45358 ¢
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2017 / Febrero

G febrero de 2016 el numero de trabajadoh

permanentes y eventuales urbanos (TPEU)
(excluye campo) ascendié a 18 millones 612 mil
449 cotizantes cifra mayor en 732 mil 589 plazas
respecto al mismo mes del aiio previo, equivalente
a un crecimiento anual de 4.10% (658,539 plazas,
3.82% en feb-16), de los cuales el 88.8% fueron
permanentes y 11.2% eventuales urbanos.

En comparacion mensual en febrero se crearon
141 mil 988 empleos respecto al mes previo, en
tanto que en febrero de 2016 se registraron 147
mil 140 nuevas plazas.

900

(miles de cotizantes)

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2017 / Febrero

ﬂntimﬁa elevandose el nivel de la inflaci()}

general anual y se ubicé, por segunda vez, por
arriba del limite superior del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el Banco
de México. En febrero de 2017, se situd en 4.86%,

cifra superior a la del mes anterior (4.72%) y a la

del mismo periodo de 2016 (2.87%); asi, resulto

ser la mas alta desde abril de 2010.

Los precios en general tuvieron un incremento

mensual de 0.58% en el segundo mes de 2017,
mientras que un ano atras habian subido 0.44%.
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=== Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Reservas Internacionales, 2014 - 2017 / Marzo

dlo de marzo de 2017 las Reservas\

Internacionales disminuyeron en 137 millones
de dolares (mdd) (-0.07%) respecto a la
semana previa (174 mil 661.1 mdd) al cerrar
con un saldo de 174 mil 524.1 mdd,
registrando su segunda semana con bajas
consecutivas. La variacion derivd de Ia
reduccion de 137 mdd por el cambio en la
valuacion de los activos internacionales del
Banco Central. Acumulan una reduccion de 2

@017.4 mdd en lo que va de 2017. /
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Nota: Con datos al 10 de marzo de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tipo de Cambio FIX, 2016 — 2017 / Marzo

(pesos por délar)

El tipo de cambio FIX cerré el 17 de marzo 2017 Pttt 220
en 19.1170 pesos por doélar (ppd), mostrando 11/01/2017. 21.9076 215
una apreciacion de 2.6% (51 centavos) respecto 2.0
al 10 de marzo (19.6279 ppd), acumula una

ganancia de 7.3% y un promedio de 20.5653 ppd 203
en lo que va de 2017. La variaciéon estuvo 20.0
relacionada, principalmente, con la decision de 195
la Reserva Federal estadounidense de subir sus 19.0
tasas un cuarto de punto porcentual; el anuncio f\ 171/:?1/127%17 185
del asesor comercial del presidente de Estados ' 18'0

Unidos respecto al comercio trilateral con
Meéxico y Canada, asi como con las variaciones
en los precios internacionales del petréleo. 1/ Con datos al 17 de marzo de 2017,

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

nov/2016 dic/2016 ene/2017 feb/2017 mar/2017

indices Bursatiles, 2017 / Marzo!

m 17 de marzo de 2017, el indice de Preciosh Variacién porcentual

Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Pals Indice Semanal Acu;;:;ada
Valores de Meéxico presenté una ganancia de Espafia 1BEX 239 9.56
2.73% (1,285.34 puntos) alcanzando 48 mil Argentina Merval 3.23 15.30
387.65 unidades. Durante la semana, el IPC operoé Brasil IBovespa -0.04§ 7.35
en un entorno de mejora en las expectativas de Inglaterra FTSE 100 112 3.95
los inversionistas relacionados, principalmente, Japon Nikkei 225 0428 2.13
con el anuncio del asesor comercial del Francia CAC40 0.72 343
presidente de Estados Unidos respecto a una Estados Unidos  Dow Jones 025 6.04

., . , . México IPC 2.73 6.01
buena relacidn comercial con México y el

. Alemania DAX-30 1.10 5.35
wsu“ado de Ias eleCC|0neS en HOIanda- / 1/Con datos al 17 de marzo de 2017; corte a las 13:30 Hrs.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com Disponible en:
<http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2015 - 2017 / Marzo

105

(dolares por barril)
N . 95 —BRENT
El precio promedio ponderado de la Mezcla ) -

Mexicana de Exportacion se ubicé en 41.37
ddlares por barril (dpb) al 16 de Marzo de s
2017, cifra menor en 0.66 dpb (-1.6%) respecto
al cierre del dia 9 de marzo del mismo afio.

En igual periodo, en los mercados
internacionales, el precio del barril de petréleo
tipo Brent cerr6 en 51.74 ddélares, lo que
significo una pérdida de 0.45 dpb (-0.9%). En
tanto el WTI ubicoé en 48.75 ddlares,

registrando una pérdida de 0.53 dpb (-1.1%). S
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex, Secretaria de Energia, Secretaria de Economiz

CEFP:E —

CAMARA DE DIFUTADOS. Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas

——Mezcla Mexicana

——Precio Fiscal Estimado

08-may.-16
20-may.-16
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Remesas Familiares, 2015 - 2017 / Enero

-

En el primer mes del afo, las remesas
familiares ascendieron a 2 mil 055.2 millones
de dodlares (mdd), lo que significo6 un
incremento de 6.3% anual.

En el mes se registraron 6 millones 962 mil
operaciones. La remesa promedio fue de 295
doélares por envio, cifra menor en 1.3% a la
de enero del afio anterior (299 ddlares).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Febrero

El sector privado mantuvo su expectativa
sobre el crecimiento econémico nacional
de 2017 y espera un incremento de 1.49%,
ubicandose por debajo del intervalo (2.0-
3.0%) estimado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y de lo
observado en 2016 (2.30%), lo que
implicaria una pérdida de dinamismo
productivo.

Ademas, bajé su prevision de actividad
productiva para 2018 y pronosticé un alza
de 2.09% (2.17% un mes antes), cifra por
abajo del intervalo anunciado por la SHCP
(2.5-3.5%); se proyecta mejore pero no
con la fortaleza observada en 2016.

El prondstico inflacionario cambid para
2017 y anuncio sea de 5.39%; asi, advierte
se sitie por arriba del objetivo
inflacionario (3.0%) y del limite superior
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).
Para 2018 estiman disminuya su nivel y se
coloque en 3.86%, por debajo de lo que se
pronostica para 2017; aunque dicho dato
es mayor a lo que anunciaba el mes
pasado (3.85%) y se sitia por arriba del

objetivo, pero dentro del intervalo de
variabilidad.

Concepto

Encuesta de:”

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de délares)

Balance fiscal® (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de ddlares)

Balance fiscal’ (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

SHep*

Enero 2017 Febrero 2017

2017
2.0-3.0 149 149
3.0 5.25 5.39
18.62*
- 21.70 21.15
5.3 6.97 7.20
- 561 581
4.10 4.04
-33,026 -30,555 -26,910
3.0 -2.70 -2.63
2.2 2.25 2.25

2018
25-35 2.17 2.09
3.0 3.85 3.86
21.55 2093
7.29 137
- 648 630
4,04 4,07
- -29,765 -27,939
-2.50 -2.53
22 2.40 2.36

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2017 (CGPE). * Aprobado.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2017;

Banxico.

3/ Con inversidn de alto impacto; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de [a SHCP y Banxico.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Gasto Neto Pagado, 2017 / Enero

/ \ Miles de millones de pesos
El Gasto Neto Pagado registré6 una 488.8

disminucion de 47.0 Mmp respecto con lo 4152 4418
programado para el periodo (9.6%),

resultado de un menor ejercicio del Gasto
Programable (60.7 Mmp) y un mayor
Gasto No Programable (13.7 Mmp).

Con relacion a 2016, se observé un

.. o
Q-zmmlento de 1.6% real. / 2016 Programado 517 Observado

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de la SHCP.

Gasto Programable, 2017 / Enero

/ \ Miles de millones de pesos
362.6

La disminucién del Gasto Programable se

debe principalmente a la menor ejecucion 304.9 301.9
de recursos de los Ramos Administrativos
(20.6 Mmp), donde sobresale Salud con
6.9 Mmp (57.8%), Educacién Publica con
4.5 Mmp (13.9%) y Desarrollo Social con
3.9 mmp (33.1%); asimismo, el gasto de

Pemex fue inferior en 18.3 Mmp. En
contraste con 2016, el Gasto Programable

observé un decremento de 5.4% real. 2016 Programado 5397  Observado
K / Fuente: Elaboradopor el CEFP con datosdela SHCP.

Gasto No Programable, 2017 / Enero

Miles de millones de pesos

En cuanto al Gasto No Programable, su 139.9
126.2

expansion se explica por el incremento en
las Participaciones con 9.3 Mmp (debido a
un aumento en la recaudacion), el Costo
Financiero con 2.7 Mmp (asociado a una
mayor paridad cambiaria) y las ADEFAS
con 1.7 Mmp. Con relacién a 2016, el
Gasto No Programable observé un
acrecentamiento de 21.1%. 2016 Programado 5017 Observado

k /Fuente: Flahoradonor el CFFP con datosdela SHCP.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccidn Industrial, 2013 - 2017 / Febrero

/ \ [Var. % anual, cifras desestacionalizadas, base 2012=100)
En febrero, la produccién industrial de Estados 50 i === % sl

Unidos permanecioé sin cambio respecto a enero
cuando decliné 0.1%.

A su interior, la construccion avanzé 1.3%, las
manufacturas 0.5%, la mineria 2.7%; en tanto
que el suministro de electricidad y gas se
contrajo por segundo mes consecutivo en 5.7%.
A tasa anual, la industria total se incremento
0.3%, las manufacturas se recuperaron al crecer

Kl.z% y la electricidad y gas cay6 0.7%.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de US. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2014 - 2017 / Febrero

/ \ =PI [var % anual) === CPI(var. % mensual)

En febrero, el indice de precios al consumidor de | 3 28
Estados Unidos crecié 0.1%, esto obedecié a una | Objetvo nflcicn 2.0%

caida en los precios de energia (-1.0%), en tanto
que los alimentos se recuperaron 0.2%.

A tasa anual aumenté 2.8%, con lo que se
observa una tendencia al alza. Sin alimentos y
energia el aumento fue de 2.2% anual. Las | wu

. . SLELLL AL LR P P FER P EE P EEER E R
0, ﬂﬁqqqﬁqjﬂﬁﬂﬂgﬂﬂqiﬂqjﬂﬂﬂﬂg 1l e A g
gasolinas fueron superiores en 30.7% anual. dinaraigiiisiinanesgiuistaningheletinaaainhine by
k / Fuente: Elabarado por el CEFP con datos del US. Bureau of Labor Statistics.
Estados Unidos: Indicadores Compuestos, 2016 - 2017 / Febrero
Variacion % mensual, base 2010= 100
ﬁn febrero, el indice adelantado de Estados 070
Unidos crecié 0.56% manteniendo seis 0.0 k/\ -
meses consecutivos de incrementos y se 050 —a—Adelantado

encuentra en su nivel mas alto en una
década (126.2 puntos). El indice coincidente
y rezagado se mantienen positivos. Asi, la

—#—Coincidente

0.40

030 —8—Rezagado

/ 1
—@ 0.16

lectura conjunta apunta a una mejora de las 0.20
perspectivas econdmicas para 2017, no 0.10
obstante, se espera que el PIB siga 0.00
Q‘eciendo de manera moderada. / dic-16 ene-17 feb-17
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.

| | |
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Marzo

340
All de marzo, el nimero de solicitudes iniciales del seguro 11 marzo

de desempleo, ajustadas por estacionalidad, se situé en 241 | o 241 mil
mil, disminuyendo en 2 mil (-0.82%) respecto a la semana L

anterior (cifra no revisada). 0 Y

El promedio mdvil de cuatro semanas (medida menos .

volatil considerada un mejor indicador); fue de 237 mil 250,

con un aumento de 750 respecto de la semana anterior. %0

Las solicitudes de subsidios por desempleo han —solicitudes

permanecido por debajo de 300 mil (nivel asociado a un |
mercado laboral saludable) por 106 semanas seguidas, la

—4 per. media movil (solicitudes)

~
5
S

racha mas larga desde 1970, senal de un mercado laboral Sggddssdaggndgdagggadoagggadgagagasaa
HANTNOR DA H A ANTNOR XA A AL AN TN ORRAD A S A
. QPP92Q92YTYPQ999Q9Q9Q9A0i00000000Q0 00 QQ
fortalecldo. R R R R R R R R e R e e e e e e R e R R
0000000000000 00O000000000O000000000000000
RRARANRANNRRNNANNNNNNNNRNNNNNNNNNNNNN NSNS
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
d dmi ]
4. Agenda Economica Mensua
Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes
Marzo 2017
20 21 22 23 24
Oferta y Demanda Global de| Reservas Internacionales indice Nacional de Precios Indicadores de Empresas
Bienes y Servicios (INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) Comerciales (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
EEUU: Venta de Casas
Nuevas (U.S. Census
Bureau)
27 28 29 30 31
Indicador Global de la Reservas Internacionales Indicadores de
Actividad Econémica v (Banxico) ! Establecimientos con
(INEGI) Programa IMMEX (INEGI)
B::::szaoC(::e:::I Indicadores de Ocupacién y Anuncio de Politica
! portu Empleo (INEGI) Monetaria (Banxico)

(INEGI-BANXICO)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
Abril 2017
3 4 5 6 7
Indicador Mensual del

Expectativas Empresariales Reservas Internacionales Inversion Fija Bruta Consumo Privado en el indice Nacional de Precios
(INEGI) (Banxico) (INEGI) Mercado Interior (INEGI) al Consumidor (INEGI)
Confianza Empresarial Sistema de Indicadores Ci i del C id indice Nacional de Precios
(INEGI) Ciclicos (INEGI) (INEGI) Productor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Expectativas de los
peciali; en i
del Sector Privado (Banxico)

Remesas Familiares

(Banxico)
10 11 12 13 14
Balanza Comercial . . L EEUU: Solicitudes Iniciales
A A Reservas Internacionales Minuta sobre Politica
-cifras revisadas- N N . de Desempleo
(Banxico) Monetaria (Banxico)

(INEGI-BANXICO) (Departamento de Trabajo)

Actividad Industrial
(INEGI)

Ventas de la Asociacién
Nacional de Tiendas de
Autoservicioy
Departamentales (ANTAD)

17 18 19 20 21
Reservas Internacionales Indicadores del Sector dicadores de Ocupaciény
(Banxico) Manufacturero (INEGI) Empleo (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
EEUU: Indicadores Lideres

EEUU: Produccién Industrial
(FED)
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