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1. Resumen semanal

1. Resumen ejecutivo
La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) remitioé al H.

2. Entorno . . .
s3], Congreso de la Unién el documento relativo al cumplimiento de las
Macrogronorgico disposiciones contenidas en el Articulo 42, fraccion I, de la Ley
e Panorama Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), Pre-
internacional Criterios, del cual se presentan los aspectos relevantes sobre el
p p
e Panorama nacional marco macroeconémico y de finanzas publicas en lo que se refiere a
Crecimiento su evolucidn y proyecciones para el cierre 2017 y perspectivas para
By 2018.
economico
Mercado laboral
1y Resumen: Marco Macroeconémico, 2017 - 2018°
Inflacidn
s CGPE! Pre-Criterios Encuesta
seCtor monetario V Indicador (Art. 42 LFPRH)? Banxico®
finanCiero 2017 2017 2018 2017 2018
] Producto Interno Bruto (var. % real anual) 2.0 -3.0 13-23 2.0-3.0 1.49 2.09
\Mercado petr0|er0 Precios al Consumidor (var. % anual, cierre 3.0 49 3.0 5.39 3.86
o d iod . . . . .
\ | Sector externo cpeodd .
4 ): \ ‘N Tipo de Cambio Nominal (fin de periodo, nd 19.0 191 21.15 20.93
3. Finanzas publicas pesos por ddlar) : : : : :
‘ AT Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos
Balance publico sor délar) 18.6 19.5 19.1 nd. nd.
Ingresoé CETES 28 dias (%, nominal promedio) 4.9 6.5 71 720° -
. Saldo de la Cuenta Corriente (millones de
presupuestarios dolares) -33,026  -26,505.0 -29,346.0 -26,910 -27,939
Gasto neto Mezcla. Me’xicana del .Petréleo (precio 4 " 16 nd. nd.
4 promedio, délares por barril)
presupueStarlo Variables de apoyo:
Req uerimientos PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 2.2 2.3 2.4 2.25 2.36
{ A Produccion Industrial de EE.UU.
Financieros del Sector (crecimiento % real) 2.0 16 24 nd. nd.
PljinCO J Inflacién de EE.UU. (promedio) 2.3 2.5 2.3 nd. nd.
) i 1/ SHCP, CGPE correspondientes al Ejercicio Fiscal de 2017, aprobado (CGPE-2017).
4. Bala nce de rlengS 2/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios).
3/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, febrero de 2017,
4/ Cierre de periodo.
e/ Estimado. nd.: No disponible.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
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2. Situacion Econdmica y Finanzas Publicas

2.1 Entorno Macroeconémico

e Panorama Internacional

EEUU: Producto Interno Bruto, 2010 — 2018¢

Se ajusta tenuemente al alza el crecimiento del PIB de
Estados Unidos. Para 2017: de 2.2% (CGPE-2017) a 2.3%
(Pre-Criterios).

del

Estados

Fondo Monetario

Unidos en 2017

estimaciones recientes
(FMI)

consideran un crecimiento econdmico igual que el de Pre-

Las
Internacional para
Criterios (2.3%) y ligeramente mayor para 2018 (2.5%),
mientras que la Organizacion para la Cooperacion y
Desarrollo Econdmico (OCDE) ajustd al alza (2.4% y 2.8%, en

igual orden). El sector privado mexicano proyecta un

¢/ Cifra estimada en los Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica 2018.

(variacion porcentual real anual)

OCDE: 2.8
2.5 26 OCDE:24  FME:25
. 24 24
FMI: 2.3 2.
22 23
16 I I” 16
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017e  2018e
Pre-Criterios

OCDE: (Marzo, 2017). FMI: {Enero, 2017).

crecimiento del PIB estadounidense para 2017 de 2.25%, en

linea con los Pre-Criterios.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

EEUU: Produccion Industrial, 2010 — 2018¢

Se reduce la estimacion de la produccion industrial de Estados
Unidos para 2017 de 2.0% (CGPE-2017) a 1.6% en Pre-
Criterios.

Durante 2016 se observé una tendencia a la baja de la
produccién industrial en EEUU, la cual descendid 1.0%, y un
desempefio débil de sus manufacturas, las que crecieron 0.1%,
por lo que se espera mantenga un comportamiento similar en
2017. Sin embargo, se prevé que hacia 2018, una vez que se
futuro de la relacion

supere la incertidumbre sobre el

econdmica México-EEUU, se acelere la produccion industrial.

(variacidn porcentual real anual)
55

29 28 29

= - - CGPE-2017

1.0 Pre-Criterios

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017e  2018e

e/ Cifras estimadas enlos Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica 2018.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

EEUU: Tasa de Inflacién, 2010 — 2018¢

La inflacién de Estados Unidos se ajustd al alza. Para 2017:
de 2.3% (CGPE-2017) a 2.5% en Pre-Criterios.

De acuerdo con el FMI, se prevé un alza en los niveles de

inflacion como consecuencia del incremento en los precios  --

de las materias primas y el fortalecimiento de la demanda
futura que podria gener presiones inflacionarias. Para
Estados Unidos, el FMI anticipa una tasa de 2.5%, similar a
la de los Pre-Criterios, en tanto la OCDE prevé una inflacion

para aquél pais de 2.1%

(promedio)

3.2

25 2.6%
- ocpe: %3
- Objetivo FED: 2.0% 2.1%
. 16
16 1.5
13
0.67
Oll l
|
ene-feb
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017e 2018e
Pre-Criterios
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Labor Statistics..
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EEUU: Tasa de Desempleo, 2010 - 2018
El Consejo de la Reserva Federal de Estados

10 . (Porcentaje de la Poblaciéon Econémicamente Activa)
Unidos prevé que la tasa de desempleo se P .
o

estabilice en 4.5% en este y el siguiente afo. s o
Durante 2016, continué cayendo la tasa de ~
desempleo y registrd6 niveles bajos en <
comparacion a los observados desde la crisis 5 2 Sonn
financiera global de 2008. Asimismo, BBVA .
Bancomer anticipa que la tendencia de latasade - | 1l

G 8 @ ™M oM oMM N Mmom = $ @0 N owmow @ K~
desempleo en Estados Unidos siga a la baja al % Hi é 4‘-3 é :: iz 5 § % ,:?,n ‘é § % :; é %é%

*Con datos de las proyecciones econémicas de los miembros del Consejo de la Reserva Federal.
esperar tasas de 4.5% y 4.4% para 2017 y 2018,  rine. tvorade por ety Board of Gover

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de: Bureau of Labor Statistics; Board of Governors of the Federal Reserve
System.

en promedio.
e Panorama Nacional

Crecimiento econdmico

Evolucion del Producto Interno Bruto de México, 2010 - 2018

Pre-Criterios anticipa un intervalo de crecimiento de (variacién porcentual real anual)
5.11
entre 1.3y 2.3% para 2017, menor al previsto en los

CGPE-2017 (2.0 - 3.0%); y de entre 2.0 y 3.0% para 408 402
2018.

' Sector Privado? |
1

El sector privado ubicd el crecimiento econdmico 2.63 3.0!

2.27 2.30
nacional en 1.49% en 2017, colocandose en el 2.3t 2.0t

interior del intervalo estimado por Pre-Criterios. Para 136 — 2002
2018, el sector privado prevé se coloque en 2.09%,

adentro del rango pronosticado en Pre-Criterios. Por ; ; ; ; ; ; ; : : ‘
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

su parte, Banxico estimé un espacio de entre 1.3 y ) . Pre-Criterios
1/ Estimacién, SHCP, Documento Art. 42 de la LFPRH, 2017.

2 . 3% p ara 20 1 7 y d ee nt re 1 . 7 y 2 . 7% pa ra 20 1 8 . 2/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especiélistas en Economia del Sector Privado,febrero de 2017.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI, Banxicoy SHCP.

Mercado laboral
Variacidén de Trabajadores Asegurados el IMSS, 2010 - 2018

. . .. 900 (Variacién Anual en miles de cotizantes)
El sector privado mantiene en terrenos positivos la Dic-15
800 ch 10 D'= 12 D||: 14 9'7; ;5
generacién de empleos formales, aunque en menor -,

Dl:13 *
o - . ||I| “ |||||||“||| ||J||.II L5
dinamismo. Para 2017 anticipa 581 mil plazasy 630 6% hl' | 0
. 500 I
mil en 2018.
400
En los Pre-Criterios se resalta que la creacion de o0
empleos formales ha contribuido al crecimiento del 2%
100
consumo. Como dato, al cierre de 2016, el nUmero
d bai s aaanzmmﬂgﬂﬂaaaaﬂﬂﬂﬂﬁaahu
e trabajadores afiliados al IMSS tuvo un -100 § T2 % LR 0 LR Y LAY S AL LAb LAl T
cC ® ¢ € ® @ € ® @ € ® @ £ ®©® @ € ©® @ € ©@ @ c .28
@ £ » @ £ » @ £ » @ £ b ® £ » 0 £ »w 0 £ w @ ©T
crecimiento anual de 732 mil 591 plazas (4.1%), al Permanentes M Eventuales Urbanos mCampo M Estimado sector privado
. X . *Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, febrero de 2017,
ublcarse en 18 mlllones 616 mll 624 personas_ Banxico. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS y Banxico.
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Tasa de Desocupacion Nacional, 2010 — 2018

El sector privado anticipa que la tasa de

desocupacién  nacional mantenga su
tendencia a la baja al esperarla en 3.90% para
2017y 3.87% para 2018.

Los Pre-Criterios sefialan que la generacion de
mayores empleos formales se ha reflejado,
entre otros, en una disminuciéon de la
desocupacién; en el primer bimestre de 2017,
la tasa de desocupacidn nacional se ubicé en
3.5%, dato menor respecto al observado un

afio atras de 4.2%.

7.0

6.5

6.0

5.5

5.0

4.5

4.0

3.5

3.0

(porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa)
ene-10 * Dic 2017 y 2018
5.78 age-11 ene-13 3.90% y 3.87%
L jul-14 — Sector Privado
5.47
‘ dic-15
., 3.96
""v"‘."
3.76 dic-16
3.37
o o o — — o~ o~ o om m < < wn wn wn (=) [\ M~ M~
- SO B S B B B RSB R B B
[M] c > = Q o = L = ° = o [M] f= =2 = a o 4 v
$ 2 2 % ¢ ¢ =35 g g @5 32 2R Y LTT

* Estimacién de cierre de los especialistas del sector privado, encuesta febrero 2017, Banxico.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI y de la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado, Banxico.

INPC General, Objetivo e Intervalo, 2014 - 2018

Segun los Pre-Criterios el nivel de inflacién sera de
4.9% en 2017 y de 3.0% en 2018. Sin embargo, el
sector privado anticipa el cierre de 2017 en 5.39%,
por arriba del limite superior del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%) establecido por Banxico. Para
2018, el sector privado prevé sea de 3.86%, lo que
implicaria una reduccién en el nivel inflacionario y
dentro del intervalo. El Banco Central espera que, a
lo largo de 2017, se situe por encima del limite
superior del intervalo de variabilidad y retome su
tendencia convergente a la meta en los ultimos

meses y se acomode cerca de 3.0% al cierre de 2018.

(variacion porcentual anual)

Sector
it Privado! :

4J"——--...- ____________ 4 g
, Wl

BM TR
PRt s

5.39!

L+

49

| k.
e e o I B L T
TSI T L LNLN DL NN LN NNLNLN LN D O OO WO WO WO WD WO IN* D 2
¢.ég_g'>c—56dx;,$_gd;.ég_é$-é—=',c‘,¢g$g¢_a%_'5'>;:—56e;gsgd,_a':' SO O
gﬁgmg.z—‘,’,ﬂgogugd‘_’gmg.z—%’gogtgﬂgmg.z—aﬁaogugﬁg T T
o Pre-Criterios
-
Led General Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

1/ Banxico, Encuesta sobre las Exp: ivas de los E en Economia del Sector Privado, febrero 2017.
2/ Estimacion, SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2017.

*/ Primera quincena (Q) de marzo de 2017.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI, SHCP y Banxico.

Sector monetario y financiero

Tasa de Interés Nominal, 2010 — 2018¢

(porcentajes promedio)

Los Pre-Criterios anticipan una tasa de interés nominal
promedio para 2017 de 6.50% y de 7.10% en 2018.

El sector privado ubica el nivel de la tasa de interés
nominal promedio para 2017 en 7.20%, siete puntos

base mayor a la estimada en los Pre-Criterios. Ademas,

prevé una tasa de 7.37% en 2018.

Pre-Criterios 2017 - 2018

7.10

6.07 650
440 454 424 415
3.75

Observado
2010

Sector Privado*

Observado
2012

Observado
2014

Observado
2016

Pre-Criterios
2018/e

e/estimado. 1/ Certificados de la Tesoreria de la Federacion (Cetes) a 28 dias. . Documento
Relativo al Articulo 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios). */ Encuesta sobre las Expectativas de
los Especialistas en Economia del Sector Privado, cierre del afio, Banco de México (Banxico)
Feb-17.




Tipo de Cambio Fix!, 2010 — 2018¢

Se prevé que el tipo de cambio promedie 19.50 (pesos por délar promedio)

ppd en 2017 y presente una ligera apreciacion en a6 2033

2018 al llegar a 19.10 ppd (18.60 ppd en CGPE- 19.5011 19,10
2017). 1263 1243 1317 1277 1330

El sector privado ajustd a la baja sus previsiones

de tipo de cambio nominal para el fin de periodo

y estima que para 2017 el peso alcance 21.15 ppd

y que en 2018 el peso llegue @ 20.93 ppd. Por su Phme> Pt Phnado Obseado bty

Sector Privado*

parte, Banorte-IXE y los especialistas encuestados
. ) , e/estimado. 1/ Tipo de cambio pesos por ddlar E.U.A., fecha de determinacién (FIX). Documento

por Citibanamex consideran que el peso cerrara Relativo al Articulo 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios). */ Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado, cierre del afio, Banco de México (Banxico) Feb-17.

2017 en 1950 y 2060 ppd, respectivamente, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP.

Mercado petrolero

Evolucion del Precio Promedio de la Mezcla Mexicana de Exportacion, 2015-2018

Los Pre-Criterios ajustan al alza el precio promedio (Délares por Barril)

de la mezcla mexicana de exportacion a 46 ddlares L

por barril (dpb) para 2018. Para 2017 se espera que i S 3 2o o ..

este sea de 42 dpb G :‘H;w wﬁgsﬁ;
Scotiabank proyecta un precio promedio anual de R 5 y e

la mezcla mexicana de 43.8 y 50.0 dpb para 2017 y

2018, respectivamente. El precio promedio del I

petréleo de enero a marzo de 2017 se ubicaen & & 53§52 %8838 52855855832 2%8%§

44.52 dpb. 2015 . scotiabank 2016 Pre-Criterios

Fuente: Petréleos Mexicanos (PEMEX).
* Articulo 42 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (Precriterios Generales de Politica Econdmica) y
Scotiabank : Perspectivas Econdmicas. Marco Macroeconémico: 2013 — 2018 (24 de Marzo de 2017)

Evolucion de la Produccion de Petréleo, 2010 - 2018
Se ajustd al alza la plataforma de produccion de (Miles de Barriles Diarios)

petréleo. Para 2017 se estima en 1,947 miles de

barriles diarios (mbd) mientras que para 2018 se RERERARRRanrseny .
. N N PRI W =
estima en 2,006 mbd. a g

Pre-Criterios menciona que el aumento en la
plataforma de produccién de petréleo, asi como en
los precios del hidrocarburo se debe en gran medida
a la implementacién del nuevo Plan de Negocios de

Pemex (PNP) y a las expectativas favorables del

2010+ I 2,576
2011+ [ 2,553
2012+ [ 2,548
2013+ I 2,522
2014+ I 2,429

ene I 2,251

reb N 2,332

var I 2,319

Aor I 2,201

vay I 2

Jun

ul I 2

Ags I 2

sep I 2

oct I 2

Nov I 2

oic I 2,

Ene

reb I 2,214

var I 2,217

Aor I 2

vay I 2.

Jun I 2,

sul I 2

Ags I 2

sep I 2,113

oct I 2,103

Nov I 2,072

oic I 2,035

entorno internacional. En 2017, la plataforma de

2017 **
2018 **

produccién promedio del petréleo observada de 2015 2016 Pre-Greroy

. . . Fuente: Petréleos Mexicanos (PEMEX). Indicadores Petroleros.
enero a febrero se ubicd en 2,018 miles de barriles  *#roduccion promedio anual (2010-2014).

** Articulo 42 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (Pre-Criterios Generales de Politica

dia rios. Econdmica)
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Sector externo

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2010 - 2018¢

Los Pre-Criterios anticipan una reduccion en el
déficit para 2017 al ubicarlo en 2.5% del PIB en lugar
del 3.0% de CGPE-17 a 2.5%.

Para 2018 se espera se mantenga en 2.5%. El sector
privado estima, en términos nominales, que el saldo
de la cuenta corriente para 2017 sea de -26 mil 910
millones de ddlares (mdd), en linea con el

pronéstico de Pre-Criterios.

2010

-0.5

2011

1
[}
1
1
1
1
1
-1.2 :
-1.4 1
1
1
-2.0 1
1
-2.5 :

-2.7

-2.9

= = = CGPE-2017

(Porcentaje del PIB)

2012 2013 2014 2015 2016 2017e 2018e

-2.5

Pre-Criterios

e/ Cifras estimadas enlos Pre-Criterios de Politica Econdmica 2018.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

3. Finanzas Publicas

Balance publico

Balance Presupuestario con Inversion de PEMEX como Proporcion del PIB, 2010 — 2018¢

La meta de la estrategia de consolidacion fiscal
para 2018 es un déficit de 2.0% del PIB.

Al incluir la inversion de alto impacto, la
magnitud del mencionado déficit en el balance
presupuestario crecid desde -2.5 en 2010 hasta
-3.5% del PIB en 2015, para luego comenzar a

decrecer.

%
0

-0.5

-2.5

-3

-35

4

(Porcentajes del PIB %)

2010 | 2011
/.—-’
|
23
25

e/ Estimado en Pre-Criterios 2018.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

/ZZ//N || ]
//

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018e

\ - 24
3.5 / 26

Balance Primario, 2010 — 2018¢

Los Pre-Criterios consideran que en 2018 se lograria

un superavit primario de 1.0%.

En 2014 y 2015 el déficit primario se agravo por la
expansion del Gasto Programable, reiniciando su
control en 2016, lo que ha habilitado reencauzar el

Balance Primario a niveles superavitarios

Pre-Criterios 2017 - 2018

1.0

0.5

0.0

-0.5

-1.0

-1.5

e Estimado
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién de SHCP.

2010

(Proporcién del PIB)

1.0

0.4

F | | F ]
' ' -0.4 0.4
-0.6 -0.6

2011

-11 -1.2

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018e




Ingresos del Sector Publico, 2010 — 2018

(Millones de pesos y Porcentaje del PIB)

I Observados SHCP
Los Pre-Criterios estiman que para 2018 los ingresos — mmmpre-Criterios 2.8
. , Porcentaje del PIB
Presupuestarios crecerdn a una tasa del 1.1% real 86 ., BS
. 25 225
respecto al cierre esperado en 2017. 23
20.9 213 21.0
Aumentan a una tasa media real anual de 1.8% en el
periodo de 2010 a 2018, alcanzando su punto
- . Q o 1n © ~ 1 © % % ©
maximo de captacién en 2016. o = a o a o = o (u} ]
S S n < S o a Q < o
(=) - < (=) m o (=) (=) N n
(-] N L) (=] -] (] < o s ~
o N n Q o N 9 ] L 3
o~ o0 (2] o0 ™M < < < < <

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018
LIF Cierre Estimado
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP

Gasto Neto Total, 2010 — 2018¢

(Porcentajes del PIB %)

Para 2018 se estima que el Gasto
259 [l 259
presupuestario llegaria a 5 billones 119 mil 600
mdp, con una participacion en la economia del 245 248
23%, el porcentaje mas bajo desde 2010. 233 237
233
23.0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017e 2018e

e/ Estimado en Pre-Criterios 2018
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector Publico, 2010 - 2018

(Porcentaje del PIB)

Para 2018 los RFSP se ubicaran en 2.5% del PIB,
nivel inferior 0.4 puntos, respecto al previsto para
2017.

25 25 25 25 25
A partir de 2014, los RFSP comenzaron una

trayectoria decreciente, pasando de 4.6 puntos

porcentuales del PIB a 2.9 en 2016, como

resultado de la consolidacion fiscal.

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la shep.
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Saldo Histdrico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico, 2010 - 2018

(Por ciento del PIB)

49.5 49.2 48.8 48.5 47.7 47.0

En 2018 el Saldo Histdrico de los RFSP se ubicard en
49.2% del PIB.

A partir de 2017, el saldo histérico de los RFSP iniciaria

una tendencia descendente apoyada por una politica

de deuda mas restrictiva

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la shep.

4. Balance de riesgos

4.1 Factores de Riesgo que inciden al alza

T
ey

Recuperacién de la industria de la construccidn mas acelerada, por las acciones de la
“Estrategia de Impulso a los Proyectos de Asociacién Publico Privada”.

Dinamismo de la produccién industrial de EEUU por encima de lo previsto.

Repunte de la inversién y el consumo privado més vigoroso que lo proyectado. T

Mayor productividad asociada a la implementacién de las reformas estructurales. ]

Reformas estructurales con resultados mayores a los esperados.

Repunte de las exportaciones no petroleras ante la depreciacién del tipo de cambio
que incida en la produccidén industrial.

Implementacién de politica fiscal expansiva por parte de EEUU.

Resultados favorables en la préxima negociacién del Tratado de Libre Comercio con
Ameérica del Norte.

Pre-Criterios 2017 - 2018 8




4.2 Factores de Riesgo que inciden a la baja

( ™\
Presiones inflacionarias en el pais.
[ e s —
Incertidumbre sobre la situacién econémica interna. _
- )
Plataforma de produccidn petrolera.
\ A—l
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