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1. Resumen semanal 
 

 

Indicador Anterior Reciente Variación 
Sector Manufacturero 
(personal ocupado) 

2.4% anual 
Feb-16 

3.6% anual 
Feb-17 

+1.2 puntos 
porcentuales 

Tasa de Desocupación  
(% de la población 
económicamente activa) 

3.74%  
Mar-16 

3.19%  
Mar-17 

-0.55 
Puntos 

porcentuales 

Reservas Internacionales, 
millones de dólares (mdd) 

174,998.2 
mdd 

07-Abr-17 

174,969.1 
mdd 

12-Abr-17 

-29.1 mdd 
(-0.01%) 

Tipo de Cambio,  
pesos por dólar (ppd) 

18.7528 
ppd 

12-Abr-17 

18.8413 
ppd 

21-Abr-17 

+0.0885 
ppd 

 (+0.5%) 

Índice de Precios y Cotizaciones 
(IPC) 

48,955.82 
unidades 
12-Abr-17 

48,967.83 
unidades 
21-Abr-17 

+12.01 
unidades 
(+0.02%) 

Precio de la Mezcla Mexicana 
de Exportación, 
dólares por barril (dpb) 

46.30 dpb 
12-Abr-17 

42.73 dpb 
21-Abr-17 

-3.57 dpb 
(-7.7%) 

Gasto Neto Total 
Miles de millones de pesos 
(Mmp) 

Calendario 
847.3 Mmp 

Ene-Feb 2017 

Observado 
798.0 Mmp 

Ene-Feb 2017 

-5.8 
por ciento 

Gasto Programable Calendario 
641.5 Mmp 

Ene-Feb 2017 

Observado 
562.7 Mmp 

Ene-Feb 2017 

-12.3 
por ciento 

Gasto No Programable Calendario 
205.8 Mmp 

Ene-Feb 2017 

Observado 
235.3 Mmp 

Ene-Feb 2017 

14.3 
por ciento 

EEUU: Producción Industrial -2.4% anual 
Mar-16 

1.5% anual 
Mar-17 

+3.9 puntos 
porcentuales 

EEUU: Indicador adelantado  0.48% 
mensual 
Feb-17 

0.40% 
mensual 
Mar-17 

-0.08 puntos 
porcentuales 

EEUU: Solicitudes Iniciales del 
Seguro de Desempleo 

234 mil 
08-Abr-17 

244 mil 
15-Abr-17 

+10 mil 
solicitudes 
(+4.27%) 

CONTENIDO 

1. Resumen Semanal 

2. Situación 

Económica en 

México 

o Actividad 

Económica 

o Mercado Laboral 

o Inflación 

o Sector Financiero y 

Monetario 

o Mercado Petrolero 

o Sector Externo 

o Expectativas 

Económicas 

o Finanzas Públicas 

3. Panorama 

Económico 

Internacional 

4. Agenda Económica 

Mensual 



 

2 Indicadores Económicos de Coyuntura 
 

2. Situación Económica en México 
Actividad Económica 

Actividad Industrial, 2014 - 2017 / Febrero 

En febrero, la actividad industrial del país avanzó 0.1%, en 

cifras desestacionalizadas, respecto al mes anterior.  A su 

interior, la construcción creció 0.9%, las manufacturas 

permanecieron sin variación; en tanto que el suministro de 

electricidad, gas y agua, y la minería cayeron 1.5% y 1.0%, 

respectivamente. 

En comparación con febrero de 2016, la industria total 

descendió 0.1% anual. Por sector, la minería reportó una 

caída de 10.6% y la generación de electricidad, y suministro de 

gas y agua disminuyó 2.3%.  Por el contrario, la construcción 

aumentó 2.8% y las manufacturas avanzaron 3.3%.   

Indicadores del Sector Manufacturero, 2016 - 2017 / Febrero 

En febrero, el personal ocupado avanzó 0.5% y las 

remuneraciones reales 0.1%; en tanto que las horas trabajadas 

disminuyeron 0.6%.  En comparación anual el personal ocupado 

y las horas trabajadas crecieron 3.6% cada uno,  continuando 

así con una tendencia positiva desde noviembre de 2016, lo que 

sugiere que continúa la recuperación en el sector. 

Las remuneraciones reales por persona ocupada ascendieron 

1.4%, cifra mayor en 0.6 puntos porcentuales a las de febrero de 

2016, con lo que se observa una mejora en el poder adquisitivo 

de los trabajadores del sector respecto al año anterior. 

Mercado Laboral 

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2017 / Marzo 

En marzo de 2016 el número de trabajadores permanentes 

y eventuales urbanos (TPEU), excluye trabajadores del 

campo, ascendió a 18 millones 750 mil 915 cotizantes, cifra 

mayor en 823 mil 333 plazas respecto al mismo mes del año 

previo, equivalente a un crecimiento anual de 4.59% 

(599,501 plazas, 3.46% en mar-16), de los cuales el 87.7% 

fueron permanentes y 12.3% eventuales urbanos. En 

comparación mensual en marzo de 2017 se crearon 138 mil 

466 empleos respecto al mes previo, en tanto que en el 

mismo mes de 2016 se registraron 47 mil 722 nuevas plazas.  
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(variación anual en miles de cotizantes)

Permanentes Eventuales UrbanosFuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.
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Tasa de Desocupación, 2012 - 2017 / Marzo 

En marzo de 2017 la tasa de desocupación (TD) 

nacional se situó en 3.19%, dato menor respecto al 

observado un año atrás de 3.74%. 

Por sexo, en el tercer mes del año, la TD en hombres y 

mujeres disminuyeron al pasar de 3.82% y 4.60% a 

3.02% y 3.46%. 

Con series ajustadas por estacionalidad, la TD a nivel 

nacional en marzo fue de 3.53%, tasa ligeramente 

superior a la registrada en el mes previo de 3.47%. En 

tanto la TD por sexo observó datos mixtos, en hombres 

disminuyó de 3.46% a 3.30% y en mujeres subió de 

3.58% a 3.87%, ambos casos de febrero a marzo. 

Inflación 

 Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2017 / Marzo  

Al alza el nivel de la inflación general anual y se 

ubicó, por tercera vez, por arriba del límite superior 

del intervalo de variabilidad (2.0–4.0%) establecido 

por el Banco de México. En marzo de 2017, se situó 

en 5.35%, cifra superior a la del mes anterior 

(4.86%) y a la del mismo periodo de 2016 (2.60%); 

así, resultó ser la más alta desde agosto de 2009. 

Los precios en general tuvieron un incremento 

mensual de 0.61% en el tercer mes de 2017, 

mientras que un año atrás habían subido 0.15%. 
 

Sector Financiero y Monetario 

Reservas Internacionales, 2014 - 2017 / Abril 

Al 12 de abril de 2017, las Reservas Internacionales 

cerraron con un saldo de 174 mil 969.1 millones de 

dólares (mdd). Presentaron una baja semanal de 

29.10 millones de dólares (mdd) respecto al 7 de abril 

(174 mil 988.2 mdd). Acumulan una baja de 1 mil 572.4 

desde el cierre de 2016. La variación semanal se 

relacionó principalmente con la disminución de 183 

mdd resultado de la compra de dólares por parte del 

Gobierno Federal y con el incremento de 154 mdd por 

el cambio en la valuación de los activos internacionales. 
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Tasa de Desocupación Nacional, 2012 - 2017/Marzo
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Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2017 / Abril 

Durante la semana que terminó el 21 de abril de 2017 el 

tipo de cambio FIX pasó de 18.7528 a 18.8413 pesos por 

dólar (ppd), mostrando una variación semanal de 0.5% 

frente al dólar. Acumula una mejora de 1.78 pesos (-8.6%) 

y alcanza un promedio de 20.0537 ppd en lo que va del año. 

La variación se dio ante la aversión al riesgo por parte de los 

inversionistas derivada de las críticas realizadas por el 

presidente de Estados Unidos sobre las renegociaciones del 

Tratado de Libre Comercio de América del Norte, la 

publicación de diversos datos económicos estadounidenses 

y la incertidumbre por la primera vuelta de las elecciones 

en Francia que se realizaron el domingo 23 de abril. 

Índices Bursátiles, 2017 / Abril 

Al 21 de abril de 2017, el Índice de Precios y 

Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de 

Valores de México se mantuvo estable, 

presentó una variación semanal de 0.02% 

(12.01 puntos) al cerrar en 48 mil 967.83 

unidades; acumula una mejora de 7.28% en 

lo que va de 2017. Durante la semana, el IPC 

operó en un entorno de incertidumbre por las 

elecciones en Francia y resultados mixtos en 

los reportes financieros de las empresas. 

Mercado Petrolero 

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportación de Petróleo, 2015 - 2017 / Abril 
 

El precio promedio ponderado de la Mezcla 

Mexicana de Exportación se ubicó en 42.73 

dólares por barril (dpb) al 21 de abril de 2017, 

cifra menor en 3.57 dpb (-7.7%) respecto al 

cierre del día 12 de abril del mismo año. 

En el mismo periodo, en los mercados 

internacionales, el precio del barril de 

petróleo tipo Brent cerró en 51.96 dólares, lo 

que significó una pérdida de 3.90  dpb (-7.0%).  

En tanto el WTI se situó en 49.62 dólares, 

registrando una pérdida de 3.49 dpb (-6.6%). 

 

15

25

35

45

55

65

75

85

95

105

0
2

-e
n

e
.-

1
5

1
7

-e
n

e
.-

1
5

0
1

-f
e

b
.-

1
5

1
6

-f
e

b
.-

1
5

0
3

-m
a

r
.-

1
5

1
8

-m
a

r
.-

1
5

0
2

-a
b

r
.-

1
5

1
7

-a
b

r
.-

1
5

0
2

-m
a

y
.-

1
5

1
7

-m
a

y
.-

1
5

0
1

-j
u

n
.-

1
5

1
6

-j
u

n
.-

1
5

0
1

-j
u

l.
-1

5
1

6
-j

u
l.

-1
5

3
1

-j
u

l.
-1

5
1

5
-a

g
o

.-
1

5
3

0
-a

g
o

.-
1

5
1

4
-s

e
p

.-
1

5
2

9
-s

e
p

.-
1

5
1

4
-o

c
t.

-1
5

2
9

-o
c
t.

-1
5

1
3

-n
o

v
.-

1
5

2
8

-n
o

v
.-

1
5

1
3

-d
ic

.-
1

5
2

8
-d

ic
.-

1
5

1
2

-e
n

e
.-

1
6

2
7

-e
n

e
.-

1
6

1
1

-f
e

b
.-

1
6

2
6

-f
e

b
.-

1
6

1
2

-m
a

r
.-

1
6

2
7

-m
a

r
.-

1
6

1
1

-a
b

r
.-

1
6

2
6

-a
b

r
.-

1
6

1
1

-m
a

y
.-

1
6

2
6

-m
a

y
.-

1
6

1
0

-j
u

n
.-

1
6

2
5

-j
u

n
.-

1
6

1
0

-j
u

l.
-1

6
2

5
-j

u
l.

-1
6

0
9

-a
g

o
.-

1
6

2
4

-a
g

o
.-

1
6

0
8

-s
e

p
.-

1
6

2
3

-s
e

p
.-

1
6

0
8

-o
c
t.

-1
6

2
3

-o
c
t.

-1
6

0
7

-n
o

v
.-

1
6

2
2

-n
o

v
.-

1
6

0
7

-d
ic

.-
1

6
2

2
-d

ic
.-

1
6

0
6

-e
n

e
.-

1
7

2
1

-e
n

e
.-

1
7

0
5

-f
e

b
.-

1
7

2
0

-f
e

b
.-

1
7

0
7

-m
a

r
.-

1
7

2
2

-m
a

r
.-

1
7

0
6

-a
b

r
.-

1
7

2
1

-a
b

r
.-

1
7

(dólares por barril)
BRENT

WTI

Mezcla Mexicana

Precio Fiscal Estimado

79.00 dpb 
LIF

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex, Secretaría de Energía, Secretaría de Economía, REUTERS.

50.00 dpb 
LIF

42.00 dpb 
LIF (2017)

42.73

49.62

51.96

21/04/2017
18.8413

18.0
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Nota: Con datos al 21 de abril de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Tipo de Cambio FIX, 2016-2017/abril
(pesos por dólar)

Máximo histórico:
11/01/2017. 21.9076 
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Sector Externo 

Balanza Comercial, 2015 - 2017 / Febrero 

En febrero, la balanza comercial registró un superávit por 

684 millones de dólares (mdd), resultado de un total de 

31 mil 269.3 mdd por exportaciones (aumento de 8.0% 

anual) frente a 30 mil 584.9 mdd por importaciones 

(incremento de 2.8% anual). 

En el mes destaca una mejora en las exportaciones no 

petroleras que aumentaron 5.5% anual y las petroleras 

registraron un repunte de 69.0%, que se explica por un 

mayor precio del petróleo (45.16 dpb), en comparación 

con el año anterior (25.13 dpb), y a un mejor volumen 

exportado (1.217 millones de barriles diarios). 

 

Expectativas Económicas 

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado, 2017 / Marzo 

El sector privado mantuvo su expectativa sobre el 

crecimiento económico nacional de 2017 y espera 

un incremento de 1.49%, ubicándose por dentro 

del intervalo (1.3-2.3%) estimado por la Secretaría 

de Hacienda y Crédito Público (SHCP), pero por 

debajo de lo observado en 2016 (2.30%), lo que 

implicaría una pérdida de dinamismo productivo. 

Además, elevó su previsión de actividad productiva 

para 2018 y pronosticó un alza de 2.12% (2.09% 

un mes antes), cifra adentro del rango anunciado 

por la SHCP (2.0-3.0%); se proyecta mejore, pero 

no con la fortaleza observada en 2016. 

El pronóstico inflacionario se deterioró para 2017 

y anunció sea de 5.56%; así, advierte se sitúe por 

arriba del objetivo inflacionario (3.0%) y del límite 

superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).  

Para 2018 estiman disminuya su nivel y se coloque 

en 3.86%, por debajo de lo que se pronostica para 

2017; aunque dicho dato es mayor a lo que 

anunciaba el mes pasado (3.85%) y se sitúa por 

arriba del objetivo, pero dentro del intervalo de 

variabilidad de Banxico. 

Febrero 2017 Marzo 2017

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.3 - 2.3 1.49 1.49

Inflación (var. % INPC) 4.9 5.39 5.56

Tipo de cambio (pesos por dólar, promedio) 19.5 --- ---

Tipo de cambio (pesos por dólar, fin de periodo) 19.0 21.15 20.15

Tasa de interés (Cetes 28 días, %, fin de periodo) 7.0 7.20 7.10

Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 581 582

Tasa de desocupación nacional promedio (% PEA) --- 4.04 3.97

Cuenta Corriente (millones de dólares) -26,505 -26,910 -26,425

Balance fiscal
3
 (% del PIB) -2.4 -2.63 -2.56

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 2.25 2.20

Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 - 3.0 2.09 2.12

Inflación (var. % INPC) 3.0 3.86 3.88

Tipo de cambio (pesos por dólar, promedio) 19.1 --- ---

Tipo de cambio (pesos por dólar, fin de periodo) 19.1 20.93 20.01

Tasa de interés (Cetes 28 días, %, fin de periodo) 7.3 7.37 7.24

Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 630 641

Tasa de desocupación nacional promedio (% PEA) --- 4.07 3.98

Cuenta Corriente (millones de dólares) -29,346 -27,939 -27,496

Balance fiscal3 (% del PIB) -2.0 -2.53 -2.34

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.36 2.33
1/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado: febrero y marzo de 2017;

Banxico. 

3/ Con inversión; en el caso de la Encuesta, déficit económico como porcentaje del PIB. 

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico. 

2018

Concepto
SHCP1 Encuesta de:2

2017
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Finanzas Públicas 

Gasto Neto Pagado, 2017 / Enero - Febrero 

 

 

El Gasto Neto Pagado fue inferior en 5.8% (49.3 

Mmp) a lo calendarizado para el periodo de enero a 

febrero, derivado de un menor gasto programable 

en 78.8 Mmp, lo que fue compensado parcialmente 

por un mayor gasto no programable por 29.4 Mmp.  

 

 

 

 

Gasto Programable, 2017 / Enero - Febrero 

El menor ejercicio del Gasto Programable se observó 

en todos los componentes de la Clasificación 

Administrativa: Poderes y Entes Autónomos (7.3 

Mmp), Ramos Administrativos (17.3 Mmp), Ramos 

Generales (21.9 Mmp), Organismos de Control 

Presupuestario Directo (14.9 Mmp), y Empresas 

Productivas del Estado (19.2 Mmp). Sobresale que 

Pemex registró un gasto inferior de 27.8 Mmp 

(27.4%) con respecto a lo calendarizado. En 

comparación con el mismo periodo de 2016, el 

ejercicio del gasto de los Ramos Administrativos fue 

inferior en 13.8% real.  

 

Gasto No Programable, 2017 / Enero - Febrero 

 

El mayor Gasto No programable se debió al aumento 

de las Participaciones en 21.4 Mmp, generadas por un 

incremento en la recaudación, asimismo, el Costo 

Financiero fue superior en 3.8 Mmp, asociado al 

incremento en el tipo de cambio. En tanto que las 

Adefas se acrecentaron en 4.1 Mmp. En comparación 

con 2016, sobresale que el Costo Financiero registró 

un aumento real de 57.1 por ciento.  

 

488.8

358.5

847.3

441.4

356.5

798.0

Ene Feb Acum

Calendario Observado

Miles de millones de pesos

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.  

362.6 

278.9 

641.5 

301.4 
261.3 

562.7 

Ene Feb Acumulado

Programado Observado

Miles de millones de pesos

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.  

126.2 

79.6 

205.8 

140.0 

95.2 

235.3 

Ene Feb Acumulado

Programado Observado

Miles de millones de pesos

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.  
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3. Panorama Económico Internacional 
Estados Unidos: Producción Industrial, 2014 - 2017 / Marzo 

En marzo, la producción industrial de Estados Unidos creció 

1.5% a tasa anual debido a los incrementos observados en el 

suministro de energía, gas y agua al subir 4.6%, la minería 2.9%, 

la construcción 2.3%, mientras que las manufacturas 

continuaron con un desempeño moderado al crecer sólo 0.8% 

respecto a marzo del año anterior. 

En el primer trimestre del año, la producción industrial 

estadounidense presenta un crecimiento anualizado de 1.5% y 

sus manufacturas de 2.7%. 

En el tercer mes, la producción industrial aumentó 0.5% 

respecto al mes previo.  Por sector, la construcción cayó 0.8% y 

las manufacturas (-)0.4%; en tanto que la minería avanzó 0.1% y el suministro de energía (electricidad y gas) 

repuntó 8.6% después de la contracción de 5.8% del mes anterior. 

Estados Unidos: Indicadores Compuestos, 2017 / Marzo 
A pesar de la desaceleración del indicador adelantado de 

la economía de Estados Unidos durante marzo, la lectura 

conjunta de los indicadores compuestos permiten prever 

que el crecimiento económico continuará a lo largo del 

año, con una posible aceleración en el gasto en consumo 

y la inversión.   

Las principales variables económicas de estos indicadores 

mostraron resultados muy diferenciados; no obstante, 

los nuevos pedidos manufactureros y el diferencial en las 

tasas de interés compensaron las diminuciones 

observadas en los componentes del mercado laboral.  

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Abril 

Al 15 de abril, el número de solicitudes iniciales del seguro de 

desempleo, ajustadas por estacionalidad, se situó en 244 mil, 

aumentando en 10 mil (4.27%) respecto a la semana anterior 

(cifra no revisada). 

El promedio móvil de cuatro semanas (medida menos volátil 

considerada un mejor indicador); fue de 243 mil, con una 

disminución de 4 mil 250 respecto de la semana anterior. 

El número de solicitudes por desempleo fue ligeramente 

menor al esperado por especialistas lo que sugiere un mercado 

laboral sólido al ubicarse por debajo de las 300 mil solicitudes. 
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo en Estados Unidos

Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo en Estados Unidos

15 abril
244 mil
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4. Agenda Económica Mensual 

 

 

Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes

24 25 26 27 28

Índice Nacional de Precios                

al Consumidor (INEGI)

Reservas Internacionales                          

(Banxico)

Indicadores de Empresas 

Comerciales (INEGI)

Balanza Comercial                            

-cifras  oportunas-                       

(INEGI-BANXICO)

Estimación Oportuna del 

Producto Interno Bruto 

(INEGI)

Indicador Global de la 

Actividad Económica               

(INEGI)

EEUU: Venta de Casas 

Nuevas (U.S. Census Bureau)

EEUU: Solicitudes Iniciales de 

Desempleo (Departamento 

de Trabajo)

Indicadores de 

Establecimientos con 

Programa IMMEX (INEGI)

Plataforma de Producción de 

Petróleo (PEMEX)

Finanzas Públicas                                      

(SHCP)

EEUU: Producto Interno 

Bruto (BEA)

1 2 3 4 5

EEUU: Pedidos 

Manufactureros (ISM)

Reservas Internacionales                          

(Banxico)

Inversión Fija Bruta                                                

(INEGI)

Indicador Mensual del 

Consumo Privado en el 

Mercado Interior (INEGI)

Expectativas Empresariales 

(INEGI)

Sistema de Indicadores 

Cíclicos (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de 

Desempleo (Departamento 

de Trabajo)

Confianza Empresarial 

(INEGI)

Pedidos Manufactureros 

(INEGI)

Expectativas de los 

Especialistas en Economía del 

Sector Privado (Banxico)

Remesas Familiares (Banxico)

8 9 10 11 12

Confianza del Consumidor 

(INEGI)

Índice Nacional de Precios                

al Consumidor (INEGI)

Ventas de la Asociación 

Nacional de Tiendas de 

Autoservicio y 

Departamentales  (ANTAD) 

EEUU: Solicitudes Iniciales de 

Desempleo (Departamento 

de Trabajo)

Actividad Industrial                

(INEGI)

Índice Nacional de Precios                

Productor (INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor 

(Bureau of Labor Statistics)

Reservas Internacionales                          

(Banxico)

15 16 17 18 19

Encuesta Nacional de 

Ocupación y Empleo, 

trimestral   (INEGI)

Indicadores del Sector 

Manufacturero (INEGI)

Reservas Internacionales                          

(Banxico)

Anuncio de Política 

Monetaria (Banxico)

EEUU: Producción Industrial 

(FED)

EEUU: Indicadores Líderes 

(The Conference Board)

EEUU: Solicitudes Iniciales de 

Desempleo (Departamento 

de Trabajo)

22 23 24 25 26

Producto Interno Bruto 

(INEGI)

Indicadores de Empresas 

Comerciales (INEGI)

Índice Nacional de Precios                

al Consumidor (INEGI)

Balanza Comercial                            

-cifras  oportunas-                       

(INEGI-BANXICO)

Indicadores de Ocupación y 

Empleo (INEGI)

Indicador Global de la 

Actividad Económica               

(INEGI)

Reservas Internacionales                          

(Banxico)

Balanza de Pagos                       

(BANXICO)

EEUU: Solicitudes Iniciales de 

Desempleo (Departamento 

de Trabajo)

Abril 2017

Mayo 2017


