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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2014 - 2017 / Abril
En abril, la actividad industrial disminuyé 0.3% tanto a tasa

(var % anual y mensual, series desestacionalizadas)

mensual como anual. Por sector de actividad, cayeron tres de los
. . s . . , muVariacion % anual
cuatro sectores que integran la produccién nacional: la mineria
(-0.9%); la generacion de energia eléctrica y suministro de aguay —Variacion % mensual
gas (-0.3%) vy la construccion (-1.7%). En tanto que la industria

manufacturera crecid (0.6%). En comparacion con abril del afio

pasado, la mineria tuvo una baja de 9.5%; los suministros de
energia eléctrica, gas y agua de 1.2% y la construccién de 2.6%;
mientras que las manufacturas repuntaron en 5.1%.

Las cifras acumuladas en los primeros meses del afio registran

una reduccidn de 0.3% en cifras desestacionalizadas para el total

de laindustria. En cifras originales la caida en abril fue de 4.4% y
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

acumulado al periodo enero-abril de 0.8%.

Produccidn, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2016 - 2017 / Mayo

En mayo, la produccién automotriz repunté con un incremento (sidadesy crecmientoanua]

de 17.3%, al reportar 327 mil 832 unidades. De igual modo, las i~ Hmay-16 B may-17
350,000

exportaciones crecieron 13.9% para un total de 257 mil 736 - L%

unidades. Las ventas internas aumentaron a 122 mil 916 Bt

200,000 11%

unidades, lo que significé un incremento de 1.1% a tasa anual. 150,000
100,000

De acuerdo con la Asociacidn Mexicana de la Industria w0

Automotriz (AMIA), las ventas nacionales de vehiculos ligeros

Produccién Total Exportaciones Ventas Internas al
. . . . s . Piblico
registraron los mejores niveles histéricos para un mes de mayo, Ter Ry 26240 D157

incluyendo el acumulado desde enero que sumé un total de 615 sl L e .
mil 641 unidades, un crecimiento de 4.8% respecto al MiSMO  renesabosdoporeiceroco dtos dela v
periodo de 2016.

Ventas de la ANTAD, 2013 - 2017 / Mayo
La Asociacion Nacional de Tiendas de AuUtoservicio Y 1o i incuirnuevastiendas variacion porcentual real anual)
Departamentales (ANTAD) informd que, en el quinto mes de z — Ventas w30

2017, las ventas en comercios afiliados con mas de un afio de v

operacion (sin incluir nuevas tiendas) tuvieron un incremento

o2 T KT/ 0aa
may-17

nominal anual de 5.7% (2.8% en mayo de 2016). Descontando

may-16

la inflacién anual de ese mes (6.16%), las ventas registraron

una reduccidn real anual de 0.44%, cifra que contrasta con el

alza que tuvo en el mismo mes de 2016 (0.20%). 10
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2017 / Mayo

En mayo de 2017, el nimero de trabajadores
permanentes y eventuales urbanos (TPEU) ascendi6 a
18 millones 859 mil 995 cotizantes (no incluye campo),
cifra mayor en 778 mil 207 plazas respecto al mismo
mes del afio previo, equivalente a un crecimiento
anual de 4.30% (650,415 plazas, 3.73% en may-16), de
los cuales el 87.8% fueron permanentes y 12.2%
eventuales urbanos. En comparacion mensual en el
quinto mes se crearon 75 mil 868 empleos respecto al
mes previo. En lo que va del afio se han generado 455
mil 607 nuevas plazas (396 mil 401 puestos en el
periodo de enero — mayo de 2016).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. [ Permanentes M Eventuales Urbanos

Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2017 / Mayo

Continva la tendencia ascendente del nivel de la inflacidn

general anual y se ubicd, por octava vez consecutiva, por arriba

del objetivo de inflacién y por quinta vez por encima del limite

superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) establecido por

el Banco de México. En mayo de 2017, se situd en 6.16%, cifra

superior a la del mes anterior (5.82%) y a la del mismo periodo

de 2016 (2.60%); asi, resultd ser la mas alta desde mayo de 2009.

Los precios en general tuvieron un decremento mensual de

0.12% en el quinto mes de 2017, dicha caida no fue tan

profunda como la observada un afio atrds (-0.45%).

(variacién porcentual anual)
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L General —— Objetivo del Banco de México
=== Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2014 - 2017 / Junio

Al 9 de junio de 2017, las Reservas Internacionales

cerraron con un saldo de 174 mil 576.7 millones de

ddlares (mdd). Presentaron una baja semanal de 117.10

mdd (-0.07%) respecto al 2 de junio (174 mil 693.8 mdd).
Acumulan una baja de 1 mil 964.8 mdd (-1.22%) desde el
cierre de 2016. La baja semanal se relaciond con la
disminucién de 63 mdd resultado de la compra de ddlares
por parte del Gobierno Federal y 54 mdd derivado del

cambio en la valuacidon de los activos internacionales del

banco central.
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Nota: Con datos al 9 de junio de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2017 / Junio
Del 9 al 16 de junio de 2017 el tipo de cambio FIX
pasé de 18.1939 a 17.9321 pesos por ddlar (ppd),

mostrando una apreciacion semanal de 26 centavos gz 11/01/2017.21.9076

frente al ddlar (-1.4%). Acumula una mejora de

(pesos por dodlar)
Maéximo histérico:

215

269 L,

pesos (-13.0%) y un promedio de 19.5664 ppd en lo 205

20.0
gue va del afio. La moneda mexicana no presentaba 195
. , 19.0 16/06/2017
un nivel asi desde mayo de 2016. Durante la semana, g5 17.9321
Y . . 18.0
la variacion estuvo relacionada, principalmente, con '
|a dECiSién de pOIlltica monetaria de Ia Reserva junf2016  ago/2016  oct/2016  dic/2016 feb/2017  abr/2017  jun/2017

Nota: Con datos al 16 de junio de 2017.

Federal de los Estados Unidos y el comportamiento Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

en los precios internacionales del petréleo.
indices

Del 9 al 16 de junio de 2017, el indice
S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de
Valores de México presenté una variacion de
+139.30 puntos (0.28%) alcanzando 49 mil
221.03 unidades; acumula una mejora de 3 mil
578.13 unidades (7.84%) en lo que va de 2017.
Durante la semana, el IPC operé en un entorno
de incertidumbre ante el aumento en la tasa
de interés objetivo por parte de la Reserva
Federal de los Estados Unidos vy las
modificaciones de las acciones del sector

tecnoldgico estadounidense.

Bursatiles, 2017 / Junio

Variacion porcentual

Pais indice
Semanal Acumulada 2017

Espafia IBEX -19 § 15.05
Argentina Merval -149 @ 25.85
Brasil IBovespa 09 § 2.32
Inglaterra FTSE 100 08 ¥ 4.49
Japén Nikkei 225 035 § 4.34
Francia CAC40 069 ¥ 8.25
Estados Unidos Dow Jones 0.52 8.20
México S&P/BMV IPC 0.28 7.84
Alemania DAX-30 049 ¥ 11.08

Nota: Con datos al 16 de junio de 2017. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com
Disponible en: <http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacién de Petréleo, 2015 - 2017 / Junio

El precio promedio ponderado de la Mezcla
Mexicana de Exportacion se ubicé en 40.85
ddlares por barril (dpb) al 16 de junio de 2017,
cifra menor en 0.98 dpb (-2.34%) respecto al
cierre del dia 9 de junio del presente.

En el mismo periodo, en los mercados
internacionales, el precio del barril de petrdleo
tipo Brent cerré en 47.37 ddlares, lo que
significé una pérdida de 0.78 dpb (-1.62%). En
tanto el WTI se situé en 44.74 ddlares,
registrando una pérdida de 1.09 dpb (-2.38%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex.




Sector Externo

Remesas Familiares, 2015 - 2017 / Abril

En abril, las remesas familiares crecieron 6.2% a
tasa anual para un total de 2 mil 306.0 millones de
ddlares (mdd).

millones 520.2 mil operaciones, esto significé un

En este mes se registraron 7

incremento de 1.8% en el nUmero de operaciones
respecto al afio anterior.

La remesa promedio fue de 307 ddlares, esto fue
4.4% mds que hace un afo y, en términos
nominales 9 ddlares menos que en marzo.

En los primeros cuatro meses del afio, las remesas
acumularon un total de 8 mil 945.6 mdd, monto

superior en 6.8% al del mismo periodo de 2016.

(millones de dlares y var. % anual)

3,000.0 300
23060
200

2,500.0
150
100

2,000.0
25‘0
I 00
1,500.0 l 5.0
ene-15 abr-15  jul-1S5  oct-15 ene-16 abr-16  jul-16  oct-16  ene-17 abr-17

Fuente: Elahorado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Mayo

El sector privado elevé su expectativa sobre el
crecimiento econémico nacional de 2017 y espera
un incremento de 1.97%, cifra superior a lo que
preveia el mes pasado y se ubica dentro del intervalo
(1.5-2.5%) estimado por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP), pero por debajo de lo
observado en 2016 (2.29%), lo que implicaria una
pérdida de dinamismo productivo.

También subid su previsidon sobre el crecimiento del
PIB para 2018 y pronosticé un alza de 2.18%, dato
mayor al de abril (2.12%) y adentro del rango
anunciado por la SHCP (2.0-3.0%); se proyecta
mejore, pero no con la fortaleza observada en 2016.
El pronéstico inflacionario se deterioré para 2017 y
anuncio sea de 5.90%; asi, advierte se sitUe por arriba
del objetivo inflacionario (3.0%) y del limite superior
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).

Para 2018, estiman disminuya su nivel y se coloque
en 3.88%, por debajo de lo que pronostica para 2017;
aunque dicho dato es superior a lo que anunciaba el
mes pasado (3.83%) y se sitla por arriba del objetivo,

pero dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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1 Encuesta de:’
SHCP
Concepto Abril 2017 Mayo 2017
2017
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.66 197
Inflacion (var. % INPC) 49 5.67 5.90
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.5
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.0 19.75 19.53
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.04 .22
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 621 631
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.80 374
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -26,505 -26,466 -26,205
Balance fiscal® (% del PIB) -2.4 -2.40 -L71
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 2.19 2.15
2018
Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-30 2.12 2.18
Inflacion (var. % INPC) 30 383 3.88
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.1
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.1 19.67 19.39
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 13 7.20 1.3
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 651 659
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.86 3.76
Cuenta Corriente (millones de dolares) -29,346 -26,906 -26,680
Balance fiscal’ (% del PIB) -20 -2.27 -2.28
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.35 2.40

1/ SHCP, Documento Relativo al Art, 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios) y actualizacion del PIB.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: abril y mayo de 2017;
Banxico.

3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.




Finanzas Publicas

Gasto Neto Pagado, 2017 / Enero - Abril

El Gasto Neto Pagado fue inferior en 2.9% (47.1
Mmp) a lo calendarizado para el periodo, derivado de
un menor gasto programable en 79.6 Mmp y un
mayor gasto no programable por 32.5 Mmp. En
comparacion con el mismo periodo de 2016, el Gasto
Neto Pagado fue inferior en 2.3% real, donde el Gasto
Programable registro una reduccion de 7.8% real y el

No Programable un aumento de 16.8%.

Miles de millones de pesos*

Gasto Programable, 2017 / Enero - Abril

El menor ejercicio del Gasto Programable fue
impulsado por la contencidn del gasto en PEMEX por
34.0 Mmp, los Ramos Generales en forma conjunta
21.7 Mmp,

Presupuestario Directo por 14.3 Mmp, los Ramos

por los Organismos de Control
Administrativos por 12.1 Mmp y los Poderes y Entes
Autoénomos por 11.8 Mmp. En comparacion con el
mismo periodo de 2016, sobresale el decremento en
los Ramos Administrativos de 20.7% real, donde las
mayores disminuciones se registran en Energia
(88.9%), Economia (58.8%) y SAGARPA (57.6%).

Gasto No Programable, 2017 / Enero - Abril

El mayor Gasto No Programable, con respecto a lo
calendarizado, se debid principalmente al aumento
de las Participaciones en 32.5 Mmp, generadas por
un incremento en la recaudacidén, asimismo
sobresale la reduccién del Costo Financiero en 2.1
Mmp. En comparacion con el mismo periodo de
2016, se registraron acrecentamientos en el Costo
Financiero (37.4% real), Adefas (10.3% real) vy

Participaciones (9.5% real).
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*Cifras Preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
Miles de millones de pesos*
M Programado [ Observado 1,220.6
1,141.0
362.6
I 3042 27895005 28522859  293.9 290.1
Ene Feb Mar Abr ene-abr
*Cifras Preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
Miles de millones de pesos* 4219
389.4
B Programado © Modificado
126.431.3
796951 90.1100.1 93.495.3
Ene Feb Mar Abr ene-abr

*Cifras Preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.




3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2017 / Mayo

En mayo, la produccién industrial de Estados Unidos
se mantuvo sin cambio respecto al mes previo, lo que
se explica por un declive de 0.4% en las manufacturas
a pesar de que los indices en mineria y suministro de
energia crecieron 1.6% y 0.4%, respectivamente. La
construccion, por su parte aumento 3.3%.

A tasa anual, la produccion industrial se incrementoé
2.2%.

mineria continda

Por sector de actividad se observa que, la
recuperandose registrando un
crecimiento de 8.3% anual; la industria manufacturera
aumenté 1.4%; en tanto que el suministro de energia,

gas y agua avanzo soélo 0.1%.

(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.5. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2013 - 2017 / Mayo

En mayo, el indice de precios al consumidor de Estados
Unidos bajé 0.1% respecto al mes previo.

El factor principal para este descenso fue el indice de
energia que cayo 2.7% en el mes, debido a una baja de
6.4% en el precio de las gasolinas.

Eliminando los precios volatiles como los alimentos y la
energia, la inflacién subyacente aumento 0.1%.

A tasa anual, los precios al consumidor tuvieron un alza
de 1.9%, creciendo en menor magnitud que en los tres

meses previos, marcando asi una tendencia a la baja.

== CPivar% anual) === (Pl [var. % mensual)
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Fuente: Elaborade porel CEFP con datos del U5, Bureau of Labor Statistics

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Junio

Al 10 de junio, el numero de solicitudes iniciales del seguro

de desempleo, ajustadas por estacionalidad, se situé

237 mil, disminuyendo en 8 mil (-3.27%) respecto a la

semana anterior (cifra no revisada).

El promedio mévil de cuatro semanas (medida menos
volatil considerada un mejor indicador); fue de 243 mil,
con unincremento de 1 mil respecto de la semana anterior.
El nimero de solicitudes por desempleo fue menor al
esperado por especialistas de 242 mil, lo que podria

permitir a la Reserva Federal subir las tasas de interés

nuevamente este afio, pese a una aceleracién moderada

la inflacion.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes
Junio 2017
19 20 21 22 23
Indicadores del Sector | Ofertay Demanda Global de indice Nacional de Precios | Indicadores de Empresas
Manufacturero (INEGI) Bienes y Servicios (INEGI) al Consumidor (INEGI) Comerciales (INEGI)
Reservas Internacionales Anuncio de Politica
(Banxico) Monetaria (Banxico)
EEUU: Indicadores Lideres
(The Conference Board)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
26 27 28 29 30
Indicador Global de la Balanza Comercial Indicadores de
Actividad Econdmica -cifras oportunas- Establecimientos con
(INEGI) (INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
. iy . EEUU: Solicitudes Iniciales de
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