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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Economica
Oferta y Demanda Global, 2010 - 2017 / | Trimestre

15,000

exportaciones lo hicieron con 3.03 pp y la formacidn bruta 14000

de capital fijo (inversién) aporté -0.01 pp. Las

Crece oferta y demanda global de bienes y servicios y = ® | r 21,000
presenta 29 trimestres de alzas consecutiva. En el I-Trim- 50 20,000 2
. . 9,000 £
17 tuvo un incremento real anual de 3.96%, cifra mayor a 40 : §
N . . 18,000 &
la que registré en el mismo periodo de 2016 (2.38%). Del v 3 o
) S
s S 17,000 ©
2.76% del crecimiento del PIB, el consumo total £, 8
2 16,000 &
contribuyd con 2.15 puntos porcentuales (pp), las ” 3
E
3
8
E

importaciones tuvieron una colaboracién negativa de 2.49

lesd Variacion % real anual == QOriginal = = Tendencia-ciclo

1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.
p/ Cifras revisadas a partir del I-Trim-13, preliminares a partir del I-Trim-17. Afio base 2008 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

pp. Asi, por componentes, la dindmica econdmica nacional
provino, principalmente, de la demanda externa.
Indicadores del Sector Manufacturero, 2014 — 2017/abril

En abril, el personal ocu pado del sector (variacién porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

6.0
—— Personal ocupado

manufacturero presenté un descenso de 0.2% (con

5.0 === Remuneraciones reales por persona ocupada L]

++®-+ Horas trabsjadas i 41

cifras ajustadas por estacionalidad) respecto a o
marzo. Las horas trabajadas aumentaron 0.2%,
mientras que las remuneraciones medias reales

disminuyeron (-)0.5%. En comparacién anual, el

personal ocupado crecid 3.4%, las horas trabajadas o

en 4.1%, en tanto que las remuneraciones medias
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atos del INEGI.

o

prestaciones sociales cayeron (-)0.3%.

Produccidn, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2016 - 2017 / Mayo

En mayo, la produccién automotriz repunté con un . .
(unidades y crecimiento anual)

incremento de 17.3%, al reportar 327 mil 832 unidades. - B may-16 B may-17
De igual modo, las exportaciones crecieron 13.9% para 350000 |
300,000

13.9%

un total de 257 mil 736 unidades. Las ventas internas 50000

aumentaron a 122 mil 916 unidades, lo que significé un 200000

11%

incremento de 1.1% a tasa anual. 150,000

100,000

De acuerdo con la Asociacion Mexicana de la Industria <0000

Automotriz (AMIA), las ventas nacionales de vehiculos

Produccion Total Exportaciones Ventas Internas al
ligeros registraron los mejores niveles histdricos para un Plblieo
Bmay-16 279,508 226,240 121,587
mes de mayo, incluyendo el acumulado desde enero que mmayll 32783 27,736 122,916

sumo un total de 615 mil 641 unidades, un crecimiento de
. . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la AMIA
4.8% respecto al mismo periodo de 2016.
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Empresas Comerciales al Menudeo, 2016 - 2017 / Abril

Los ingresos en las empresas comerciales al menudeo
continuaron creciendo, pero lo hicieron a un menor
ritmo al ir de una ampliacion de 10.65% en abril de 2016
a unincremento de 1.41% en el mismo mes de 2017, con
lo que presentd 42 meses de aumentos sucesivos.

Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, los ingresos en
las empresas comerciales al menudeo se dinamizaron al
transitar de una reduccién de 1.22% en marzo de 2017 a

un incremento de 1.17% en abril.

(variacion % anual en abril de los afios que seindican)

Al menudeo W abr-17
10.65 abr-16
11 1
9 1
7
1.73 2.92
5 141 . 268
3 4 : ﬂ =
1 1.

Ingresos — f
Personal
RPP*

*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2017 / Mayo

En mayo de 2017, el numero de trabajadores
permanentes y eventuales urbanos (TPEU) ascendi6 a
18 millones 859 mil 995 cotizantes (no incluye campo),
cifra mayor en 778 mil 207 plazas respecto al mismo

mes del afo previo, equivalente a un crecimiento

anual de 4.30% (650,415 plazas, 3.73% en may-16), de  *®

los cuales el 87.8% fueron permanentes y 12.2% *®
200

eventuales urbanos. En comparacién mensual en el
guinto mes se crearon 75 mil 868 empleos respecto al
mes previo. En lo que va del afio se han generado 455
mil 607 nuevas plazas (396 mil 401 puestos en el

periodo de enero — mayo de 2016).
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indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2015 - 2017* / 1ra. quincena de Junio

Por onceava quincena consecutiva la inflacion general
anual se ubicé por arriba del limite superior del intervalo
de variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el Banco de
México (Banxico). En la primera quincena de junio de
2017, la inflacidn se situd en 6.30%, mas del doble de la
observada en el mismo periodo del afio pasado (2.55%) y
del objetivo de inflacion (3.0%). Ademas, es la mas alta
desde la segunda quincena de enero de 2009.

Los precios en general tuvieron un incremento quincenal

de 0.15%, superior al que se observd un afio atras (0.02%).
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Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2014 — 2017/ Junio

Al 16 de junio de 2017, las Reservas Internacionales

(millones de délares)

cerraron con un saldo de 174 mil 504.0 millones de

200,000

ddlares (mdd). Presentaron una baja semanal de  ***®

190,000
72.70 millones de ddlares (mdd) (-0.04%) respecto al ~ 1*>° 16/0e/z017
9 de junio (174 mil 576.7 mdd). Acumulan una ™™ m
reduccion de 2 mil 037.5 mdd (-1.26%) desde el H‘ ‘ H‘

160,000
155,000

cierre de 2016. El comportamiento semanal se 150,000

relaciond con la disminuciéon de 182 mdd resultado

JUN/2014
AGO/2014
0cT/2014
Dic/z014
FEB/2015
ABR/2015
JUN/2015
AGO/2015
0OCT/2015
DIC/2015
FEB/2016
ABR/2016
JUN/2016
AGO/2016
0CT/2016
DIC/2016
FEB/2017
ABR/2017
JUN/2017

de la compra de ddlares por parte del Gobierno
Federal y el aumento de 109 mdd derivado del Mot condatos altedejuniode 2017. .
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.
cambio en la valuacidon de los activos internacionales
del banco central.
Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2017 / Junio
Del 16 al 23 de junio de 2017 el tipo de cambio (pesos por ddlar y porcentajes]

FIX pasd de 17.9321 a 17.99 pesos por ddlar 22 21.8514 675"

(ppd), mostrando una ligera variacion semanal P T
——Tipo de cambio FIX

de 6 centavos frente al délar (0.3%). Acumula

20 === Tasa Banxico

Pesos por délar

una mejora de 2.63 pesos (-12.8%) y un

promedio de 19.5040 ppd en lo que va del aio. 18 ‘ T
i 23/06/2017
17.9900

Durante la semana, la variacion estuvo

relacionada, principalmente, con los 16
jun/2015 oct/2015 feb/2016 jun/2016 oct/2016 feb/2017 jun/2017

movimientos en los precios internacionales del .. .. atos a123 de junio de 2017.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

petréleo y la decisidon de politica monetaria de
la Junta de Gobierno del Banco de México de aumentar en 25 puntos base el objetivo para la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia, colocandola en 7.0% y acumulando diez alzas desde que se inicio el ciclo actual.

indices Bursatiles, 2017/ Junio

Del 16 al 23 de junio de 2017, el indice S&P/BMV Variacién porcentual

Pais indice

IPC de la Bolsa Mexicana de Valores de México Semanal Acumulada 2017
) ) Espafia IBEX -1.20 @ 13.67
present6 una baja de 240.25 puntos (-0.49%) al  argentina Merval 106 & 24.52
cerrar en 48 mil 980.78 unidades; acumula una Brasil IBovespa -088 @ 1.43
. . . Inglaterra FTSE 100 -053 ¥ 3.94

0,

mejora de 3 mil 337.88 unidades (7.31%) en lo Japon Nikkei 225 0.95 533
que va de 2017. Durante la semana, el indice Francia CAC40 0.05 8.30
operd en un contexto incertidumbre derivado de ~ Estados Unidos  Dow Jones 0.05 8.26
México S&P/BMV IPC 049 @ 7.31
la baja en los precios internacionales del ajemania DAX-30 015 @ 10.91

Nota: Con datos al 23 de junio de 2017. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com
Disponible en: <http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

petréleo, asi como cautela ante la decision de
politica monetaria por parte del Banco de

México.
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Tasa de Interés Interbancaria a un dia (TIlI) de México, 2010-2017/ Junio

El Banco de México (Banxico), informé la decision de
suJunta de Gobierno de aumentar en 25 puntos base
el objetivo para la TIl, esto a fin de mantener
ancladas las expectativas inflacionarias de mediano
plazoy el diferencial de tasas entre México y Estados
Unidos. Pasa de 6.75% a 7.00%. Cabe resaltar que la
decision, no fue undnime. Un miembro de la Junta
voto por mantener sin cambios la tasa de interés. La
acumula un aumento

tasa de 4.0 puntos

porcentuales (pp) y diez alzas desde diciembre de

Tasa de Politica Monetaria de México y Estados Unidos,
2010-2017/Junio

7.0 (porcentajes) Tasa México
’ 22/06/17
6.0 7.00%
50 -
4.0
3.0
20

Tasa EEUU
1.0 1 =" 1.25%

___________________________________ r——)
0.0 : ‘ ‘ : : ‘ ‘
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Nota: Tasa EEU, limite superior del rango.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico y la Fed.

2015 siendo su cuarta en 2017. Banxico prevé que la inflacion general anual alcance su nivel maximo en los

proximos meses para después retomar una trayectoria a la baja.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacién de Petréleo, 2015 — 2017 / Junio

El precio promedio ponderado de la Mezcla
Mexicana de Exportacion se ubico en 39.65 =

85

ddlares por barril (dpb) al 23 de junio de 2017, cifra
menor en 1.20 dpb (-2.94%) respecto al cierre del .
dia 16 de junio del mismo afio. En el mismo
periodo, en los mercados internacionales, el precio
del barril de petrdleo tipo Brent cerrd en 45.54
ddlares, lo que significd una pérdida de 1.83 dpb
(-3.86%). En tanto el WTI se situé en 43.01 dodlares,

registrando una pérdida de 1.73 dpb (-3.87%).

(ddlares por barril)
——BRENT

——WTI

——Mezcla Mexicana

——Precio Fiscal Estimado

234un.-17

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex.

Sector Externo

Remesas Familiares, 2015 - 2017 / Abril

En abril, las remesas familiares crecieron 6.2% a tasa
anual para un total de 2 mil 306.0 millones de délares
(mdd). En este mes se registraron 7 millones 520.2 mil
operaciones, esto significé un incremento de 1.8% en
el nimero de operaciones respecto al aifio anterior.

La remesa promedio fue de 307 délares, esto fue 4.4%
mdas que hace un afo y, en términos nominales 9
ddlares menos que en marzo. En los primeros cuatro
meses del afio, las remesas acumularon un total de 8
mil 945.6 mdd, monto superior en 6.8% al del mismo
periodo de 2016.

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

(millones de délares y var. % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.




Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Mayo

El sector privado elevé su expectativa sobre el
crecimiento econémico nacional de 2017 y espera
un incremento de 1.97%, cifra superior a lo que
preveia el mes pasado y se ubica dentro del intervalo
(1.5-2.5%) estimado por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP), pero por debajo de lo
observado en 2016 (2.29%), lo que implicaria una
pérdida de dinamismo productivo.

También subid su previsidn sobre el crecimiento del
PIB para 2018 y pronosticé un alza de 2.18%, dato
mayor al de abril (2.12%) y adentro del rango
anunciado por la SHCP (2.0-3.0%); se proyecta
mejore, pero no con la fortaleza observada en 2016.
El pronostico inflacionario se deterioré para 2017 y
anuncio sea de 5.90%; asi, advierte se situe por arriba
del objetivo inflacionario (3.0%) y del limite superior
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).

Para 2018, estiman disminuya su nivel y se coloque
en 3.88%, por debajo de lo que pronostica para 2017;
aunque dicho dato es superior a lo que anunciaba el
mes pasado (3.83%) y se sitla por arriba del objetivo,

pero dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.

1 Encuesta de:’
SHCP
Concepto Abril 2017 Mayo 2017
2017
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.66 197
Inflacion (var. % INPC) 49 5.67 5.90
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.5
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.0 19.75 19.53
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.04 .22
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 621 631
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.80 374
Cuenta Corriente (millones de dolares) -26,505 -26,466 -26,205
Balance fiscal® (% del PIB) -24 -240 -1.71
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 219 215
2018

Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-30 2.12 218
Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.83 3.88
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.1

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.1 19.67 19.39
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 73 7.20 1.3
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 651 659
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.86 376
Cuenta Corriente (millones de dolares) -29,346 -26,906 -26,630
Balance fiscal® (% del PIB) -2.0 -2.2 -2.28
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.35 2.40

1/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios) y actualizacion del PIB.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: abril y mayo de 2017;
Banxico.

3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos dela SHCP y Banxico.

Finanzas Publicas

Ingresos Presupuestarios, 2017 / Enero - Abril

De enero a abril, los Ingresos Presupuestarios
superaron la meta en 447.5 Mil millones de pesos
(Mmp); es decir 30.4% por arriba de lo programado
en el periodo. En sus componentes, los Ingresos
Tributarios se situaron por arriba de lo esperado
en 50.1 Mmp (5.2%), en tanto los No Tributarios
fueron mayores en 397.4 Mmp (78.1%).

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

(Miles de millones de pesos)

Calendario ™ QObservado

1,919.8
1,472.3
963210134 906.5
509.1
Total Tributarios No tributarios

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.




Ingresos Tributarios, 2017 / Enero - Abril

Al interior de los Tributarios, en los primeros cuatro (Miles de millones de pesos)
meses, resalta que el ISR superd la meta en 56.2 Calendario ®Ob d

alendario servado
Mmp (10.4%); sin embargo, comparado con el afio  ggo

anterior aumentd solo 3.1% en términos reales. 600 5387 594.8

Tratandose del IVA, éste rebasé la meta en 5.3 Mmp

(2.1%) pero el IEPS se ubicé por abajo en 19.1 Mmp 400 257.7 263.0

(-13.5%), asociado a una menor captacidn en gasolina 200 14151224 331

que en contraste con el afio anterior cayo 28.6% real. 0 I . 25'4_
ISR IVA IEPS Otros

Ingresos No Tributarios, 2017 / Enero - Abril

En los No Tributarios, al interior del Gobierno Federal, (Miles de millones de pesos)

el rubro de aprovechamientos superé la meta en

339.6 Mmp, debido a que en marzo se obtuvieron 600 559.8 Calendario® Observado

321.6 Mmp por concepto de Remanente de

Operacion de Banxico, y dentro de Organismos y 400 3322 3467

Empresas, Pemex rebasé la meta en 2.2 Mmp, 176.8

recuperandose de la baja recaudacion de los primeros 200

meses. 0

Gobierno Federal Org.y empr.

3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccién Industrial, 2014 - 2017 / Mayo

En mayo, la produccién industrial de Estados Unidos ., {variaién porcentual anual)
se mantuvo sin cambio respecto al mes previo, lo que :;
se explica por un declive de 0.4% en las manufacturas .o
a pesar de que los indices en mineria y suministro de 1o

energia crecieron 1.6% y 0.4%, respectivamente. La oo

” - | .‘l . Sa¥'s
g < 2 20 N
construccion, por su parte aument6 3.3%. 0 s Actividad Industrial Total | | | ‘ | L
ezr . o . 4 (var % anual) g .
A tasa anual, la produccién industrial se incrementé 0 __ = J N
2.2%. Por sector de actividad se observa que, la =3¢ et .
=== fActividad Industrial Total
{var % mensual)

mineria continla recuperdandose registrando un “° - . —
crecimiento de 8.3% anual; la industria manufacturera
aumenté 14%; en tanto qUe el Suministro de energlla, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U5, Federal Reserve.

gas y agua avanzo soélo 0.1%.
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Estados Unidos: Indicadores Compuestos, 2017 / Mayo

El indicador adelantado de Ila economia
estadounidense continué en mayo con una
tendencia ascendente, lo que sugiere que el
crecimiento econdémico se mantendrd o quiza
avanzara moderadamente, alrededor del 2.0%.
La mayoria de los principales indicadores
mostraron un comportamiento positivo excepto
los permisos de construccion que disminuyeron
de nuevo; en tanto que el promedio de horas
trabajadas en el sector manufacturero adn no

da sefial de mejora.

Variacion % mensual, base 2010 =100

0B —— Adelantado

o7 —4Coincidente

0.6
Rezagado
0.5

0.4
0.3
D2
01

0.0
0.0

ene-17 feb-17 mar-17 abr-17 may-17

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Junio

Al 17 de junio, el nimero de solicitudes
iniciales del seguro de desempleo, ajustadas
por estacionalidad, se situé en 241 mil,
aumentando en 3 mil (1.26%) respecto a la
semana anterior (cifra no revisada).

El promedio mdvil de cuatro semanas
(medida menos volatil considerada un mejor
indicador); fue de 244 mil 750, con un
incremento de 1 mil 500 respecto de la
semana anterior.

El nimero de solicitudes por desempleo fue
ligeramente mayor al esperado por

especialistas de 240 mil, situdndose por 120

340
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260
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220

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del

17 junio
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semanas consecutivas por debajo de las 300 mil, nivel asociado a un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes
Junio 2017
26 27 28 29 30
Indicador Global de la Balanza Comercial Indicadores de . e
. - . _ Finanzas Publicas
Actividad Econémica -cifras oportunas- Establecimientos con (SHCP)
(INEGI) (INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
. » . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Indicadores de Ocupaciony | Reservas Internacionales
. Desempleo (Departamento
Empleo (INEGI) (Banxico) .
de Trabajo)
EEUU: Producto Interno
Bruto IT17 final (BEA)
Julio 2017
3 4 5 6 7

Remesas Familiares (Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Expectativas Empresariales

Sistema de Indicadores

Inversion Fija Bruta

Minuta de Politica Monetaria

indice Nacional de Precios

(INEGI) Ciclicos (INEGI) (INEGI) (Banxico) Productor (INEGI)
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial
Desempleo (Departamento
(INEGI) ‘
de Trabajo)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)
10 11 12 13 14

Balanza Comerecial
-cifras revisadas-

Reservas Internacionales

Actividad Industrial

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

EEUU: Precios al Consumidor

(INEGI-Banxico) (Banxico) (INEGI) de Trabajo) (Bureau of Labor Statistics)
Ventas de la Asociacién
Nacional de Tiendas de
Autoservicio y
Departamentales (ANTAD)
17 18 19 20 21
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de . »
Reservas Internacionales Indicadores del Sector Indicadores de Ocupacion y
(Banxico) Manufacturero (INEGI) Desempleo (Departamento Empleo (INEGI)
de Trabajo)
24 25 26 27 28

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Reunién FOMC

Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-Banxico)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica

Indicadores de Empresas

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Finanzas Publicas

Comerciales (INEGI SHCP
(INEGI) ( ) de Trabajo) ( )
EEUU: Reunién FOMC EEUU: Producto Interno
-heunion Bruto (BEA)
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