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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Industrial,

En mayo, la actividad industrial aumenté 0.1% tanto a
tasa mensual como anual. Por sector de actividad, en el
quinto mes del afio crecieron tres de los cuatro sectores
que integran la produccién nacional: la mineria aumenté
0.2%; la generacién de energia eléctrica y suministro de
agua y gas 0.5% y la construccién 2.1%. En tanto, la
industria manufacturera cay6 0.3%. En comparacion con
mayo del afio pasado, la mineria tuvo un decrecimiento
de 8.3%; las manufacturas se elevaron 3.4%; mientras
que los suministros de energia eléctrica, gas y agua

tuvieron una caida de 1.9% y la construccion subié 0.2%.

Actividad Econdmica
2014 - 2017 / Mayo

(var % anual y mensual, series desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2014 — 2017/mayo

En mayo de 2017, el personal ocupado mostré

6.0

una ligera expansion al crecer 3.6% en
comparacion con el mismo mes del afio anterior,
en tanto las horas trabajadas aumentaron 2.9%,
y

mantuvieron (0.1%).

las remuneraciones practicamente se
Con relacion al mes previo, el personal ocupado
y las remuneraciones medias reales, del sector
manufacturero crecieron 0.3%, cada uno; sin
embargo, las horas trabajadas disminuyeron (-)
0.2%.

Ventas de la ANTAD
La Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) informd que, en el sexto
mes de 2017, las ventas en comercios afiliados con mas
de un afo de operacién (sin incluir nuevas tiendas)
tuvieron un incremento nominal anual de 5.4% (5.3%
enjunio de 2016). Descontando la inflacion anual de ese
mes (6.31%), las ventas registraron una reduccion real
anual de 0.86%, cifra que contrasta con el alza que tuvo

en el mismo mes de 2016 (2.69%).
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(variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

Personal ocupado

=== Remuneraciones reales por persona ocupada
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, 2013 - 2017 / Junio
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.




Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2017 / Junio

En junio, el nimero de trabajadores permanentes y
eventuales urbanos (TPEU) ascendié a 18 millones 977 mil
808 cotizantes, cifra mayor en 791 mil 003 plazas respecto
al mismo mes del afio previo, equivalente a un crecimiento
anual de 4.35% (647,406 plazas, 3.69% en jun-16), de los
cuales el 86.9% fueron permanentes y 13.1% eventuales
urbanos. En comparacion mensual en el sexto mes se
crearon 117 mil 813 empleos respecto al mes previo, en
tanto que, en lo que va del afio se han generado 573 mil
420 nuevas plazas, en el mismo periodo de un afio atrds se
obtuvieron 501 mil 418 puestos.

En junio de 2017, la tasa de desocupacion (TD)
nacional se situé en 3.27%, dato menor respecto
al observado un afio atras de 3.93%. Por sexo, en el
tercer mes del afo, la TD en hombres y mujeres
disminuyeron al pasar de 3.83% y 4.09% a 3.16%y 4 1
3.43%, en ese orden.

Con series ajustadas por estacionalidad, la TD a 31

nivel nacional en el sexto mes fue de 3.30%, tasa
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

Tasa de Desocupacién, 2012 — 2017 / Junio

4.75

(Porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)

menor a la registrada en el mes previo de 3.47%. 2
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nov-12 7}

abr-13
sep-13

3.38% y 3.61% a 3.27% y 3.35, ambos casos de mayo a junio del presente.

feb-14

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2017 / Junio

Continua la tendencia ascendente del nivel de la inflacién
general anual y se ubicd, por novena vez consecutiva, por
arriba del objetivo de inflacidn y por sexta vez por encima
del limite superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)
establecido por el Banco de México. En junio de 2017, se
situd en 6.31%, cifra superior a la del mes anterior (6.16%) y
a la del mismo periodo de 2016 (2.54%); asi, resulté ser la
mas alta desde enero de 2009. Los precios en general
tuvieron un incremento mensual de 0.25% en el sexto mes

de 2017, cifra superior a la observada un afio atrds (0.11%).
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(variacion porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.




Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2014 - 2017/ Julio

Al 14 de julio de 2017, las Reservas Internacionales

(millones de ddlares)

cerraron con un saldo de 173 mil 877.1 millones de 200,00

195,000
ddlares (mdd). Presentaron una baja de 54.30 millones 10000
185,000
7 . . . 14/07/2017
de ddlares (mdd) respecto al 7 de julio (173 mil 931.4 0o 1738771
mdd). Acumulan una reduccién de 2 mil 664.4 mdd 7o
. . 160,000
(-1.62%) desde el cierre de 2016. El comportamiento 1400
150,000
semanal se relacioné con la disminucién de 338 mdd SRR R N B S S T T T T T T T T
S S 3333533838 zgsggsgegzsz
resultado de la compra de dodlares por parte del 28588 % g EREI § 258 % 3 % 3
Gobierno Federal y el incremento de 284 mdd derivada  ota: con datos al 14 de jutio de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
del cambio en la valuacién de los activos internacionales
del banco central.
Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2017 / Julio
Del 14 al 21 de julio de 2017 el tipo de cambio (pesos por ddlar)
4 4 Maximo historico:
FIX pasé de 17.5613 a 17.5618 pesos por dolar 1y AVoa017.21507
(ppd), manteniendo su nivel semanal frente al 215
. 21.0
ddlar. En lo que va del afio acumula una mejora 205
. 20.0
de 3.06 pesos (-14.8%) y un promedio de 19.2731 145
o . 19.0 21/07/2017
ppd. Durante la semana, la variacién se dio ante 4. 17.5618
. .. 18.0
un entorno en el que se publicaron los objetivos -’
17.0

que Estados Unidos buscara en la renegociacion jul/2016 sep/2016  nov/2016 enef2017 mar/2017 mayo /2017 jul/2017

del Tratado de Libre Comercio de América del  nota: Con datos al 21 de julio de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bancode México.
Norte y la revisidn en la perspectiva de México
por parte de Standard and Poor's de “negativa” a “estable”, asi como la decisién del Banco Central Europeo, quien
mantuvo sin cambios sus tasas de interés de referencia (0%).
indices Bursatiles, 2017 / Julio
Del 14 al 21 de julio de 2017, el indice S&P/BMV

Variacién porcentual

Pais indice

IPC de la Bol Mexi de Val de Méxi Semanal Acumulada 2017
e la Bolsa Mexicana de Valores de México \BEX 214§ 1149
presento una variacion de 402.39 puntos (0.79%) Argentina Merval 174 @ 27.08
. . Brasil IBovespa -1.15 7.40
alcanzando 51 mil 564.62 unidades; acumula una |5 FTSE 100 101 434
mejora de 5 mil 921.72 unidades (12.97%) en lo /aPdn Nikkei 225 005 @ 5.16
Francia CAC40 25§ 5.25
que va del afo. El indice registr6 nuevamente un  fstados Unidos Dow Jones 028 @ 9.19
méximo histérico, sumando cuatro semanas al VX S&P/BMV IPC 0.7 12.97
Alemania DAX-30 310 6.61

aIZa. Durante Ia semana, el com portamiento se d|o Nota:Con datos al 21 de julio de 2017. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com
Disponible en: <http://www.a mbito.com/economia/mercados/indices>.

principalmente, ante un entorno de publicacién de

los resultados trimestrales de las empresas listadas en la bolsa y las decisiones de politica monetaria del Banco

Central Europeo y el Banco Central de Japdn, quienes mantuvieron sin cambios sus tasas de interés de referencia.
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Standard & Poors reafirma calificacién crediticia para México, 2017 / Julio

El 18 de julio, la agencia calificadora Standard & Poor's Global
Ratings confirmé sus calificaciones soberanas en moneda
“BBB+” y “A-2”,
respectivamente, y reviso la perspectiva de las calificaciones de

extranjera de largo y corto plazo en

largo plazo de “negativa” a “estable”, por lo que la agencia

Calificacion actual de Riesgo Soberano para México

Calificadora Calificacion Perspectiva
Moody's*® A3 Negativa
Fitch Ratings BBB+ Negativa

descarta un posible recorte a la calificacién en los préximos

meses, esto ante menores riesgos de que los niveles del

*La calificacion de Moody's se refiere al sistema bancario mexicano.
Fuente: Paginas Oficiales de Fitch, Moody s y Standard and Poors.

endeudamiento del gobierno empeoren en los préximos meses. Standard & Poor's es la primera de las tres

calificadoras que mejora la perspectiva de la calificacion de México luego de que en 2016 colocaran sus

perspectivas en negativas. Cabe mencionar que la calificadora también mejoré de "negativa" a "estable" las

perspectivas de las calificaciones de Petréleos Mexicanos y la Comisidon Federal de Electricidad, derivado de su

relacién con los niveles de deuda del pais.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2015 - 2017 / Julio

El precio promedio ponderado de la Mezcla *

Mexicana de Exportacion se ubicd en 43.32

(ddlares por barril)
—BRENT

——WTI
——Mezcla Mexicana

ddlares por barril (dpb) al 21 de julio de 2017, cifra
menor en 0.42 dpb (-0.96%) respecto al cierre del
dia 14 de julio del mismo afo. En el mismo periodo,
en los mercados internacionales, el precio del
barril de petréleo tipo Brent cerré6 en 48.06

ddlares, lo que significd una pérdida de 0.85 dpb

—Precio Fiscal Estimado

(-1.74%). En tanto el WTI se situd en 45.77 ddlares,
registrando una pérdida de 0.77 dpb (-1.65%).

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex.

Sector Externo

Remesas Familiares, 2015 - 2017 / Mayo

En mayo, las remesas familiares crecieron 4.5% a tasa
anual para un total de 2 mil 586.4 millones de dodlares
(mdd). En este mes se registraron 8 millones 652.9 mil
operaciones, esto significd un incremento de 0.2% en el
numero de operaciones respecto al afio anterior. La
remesa promedio fue de 299 ddlares, es decir, 4.2% mas
que hace un afo (287 ddlares), pero términos nominales
8 ddlares menos que en abril. En los primeros cinco meses
del afo, las remesas acumularon un total de 11 mil 532.0
mdd, monto superior en 6.3% al del mismo periodo de
2016.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.




Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Junio

El sector privado elevd su expectativa sobre el
crecimiento econdémico nacional de 2017 y espera
un incremento de 1.98%, cifra ligeramente superior
a lo que preveia el mes pasado (1.97%) ubicandose
dentro del intervalo (1.5-2.5%) estimado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), pero
por debajo de lo observado en 2016 (2.29%), lo que
implicaria una pérdida de dinamismo productivo.
También subid su previsidon sobre el crecimiento del
PIB para 2018 pronosticando un alza de 2.23%, dato
mayor al de mayo (2.18%) y adentro del rango
anunciado por la SHCP (2.0-3.0%); se proyecta
mejore, pero no con la fortaleza observada en 2016.
El pronéstico inflacionario se deterioré para 2017 y
anuncio sea de 6.02%; asi, advierte se situe por arriba
del objetivo inflacionario (3.0%) y del limite superior
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).

Para 2018, estiman que disminuya su nivel y se
coloque en 3.81%, por debajo de lo que pronostica
para 2017, de lo que anunciaba el mes pasado
(3.88%) y dentro del intervalo de variabilidad de

Banxico; pero por arriba del objetivo.

1 Encuesta de;”
SHCP
Concepto Mayo 2017 Junio 2017
2017
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 197 1.98
Inflacion (var. % INPC) 49 590 6.02
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 195
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.0 19.53 18.74
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 70 1.22 112
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 631 652
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 374 373
Cuenta Corriente (millones de délares) -26,505 -26,205 -25,155
Balance fiscal’ (% del PIB) -24 -L71 -1.80
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 215 217
2018

Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-3.0 2.18 223
Inflacion (var. % INPC) 30 3.88 381
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 191
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 191 19.39 18.67
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 13 1.3 7.06
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 659 672
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 376 371
Cuenta Corriente (millones de dolares) -29,346 -26,680 -25,332
Balance fiscal’ (% del PIB) -20 -2.28 -2.21
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.40 2.36

1/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios) y actualizacidn del PIB.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo y junio de 2017;
Banxico.

3/ Coninversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

Finanzas Publicas

Ingresos Presupuestarios, 2017 / Enero - Mayo

De enero a mayo, los Ingresos

(Miles de millones de pesos)

Presupuestarios superaron la meta en 463 22886 Calendario M Observado
Mil millones de pesos (Mmp); es decir,
1,825.6

25.4% por arriba de lo programado en el 1,186.8

i 1,235.6 1,053.0
periodo. En sus componentes, los Ingresos !
Tributarios se situaron por arriba de lo 638.9
esperado en 48.8 Mmp (4.1%), en tanto los
No Tributarios fueron mayores en 414.2 Total Tributarios No tributarios

Mmp (64.8%). Fuente:

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.




Ingresos Tributarios, 2017 / Enero - Mayo

Al interior de los Tributarios, en los primeros cinco

meses, resalta que el ISR superd la meta en 55.2

(Miles de millones de pesos)

Calendario ™ Observado

Mmp (8.4%); sin embargo, comparado con el afo 800 654.8 710.0
anterior aumentd solo 3.8% en términos reales. 600
Tratandose del IVA se recuperd al superar la meta 400 32263314
en 8.8 Mmp (2.7%) y 1.3% real respecto al 2016, 1773 153.8
pero el IEPS contintia por abajo de la metaen 23.4 200 I . 321 40.4
Mmp (-13.2%), asociado a una menor captacion 0 -

ISR IVA IEPS Otros

en gasolina, en contraste con el afio anterior cayd
16.1% real.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

Ingresos No Tributarios, 2017 / Enero - Mayo

En su componente asociado al Gobierno Federal,

se superod la meta en 391.6 Mmp (181.8%) derivado

(Miles de millones de pesos)

800 Calendario ™ Observado
de que en marzo se obtuvieron 321.6 Mmp por 00 607.1
concepto de Remanente de Operacidn de Banxico; 200 423.4 446.0
en tanto el agregado de organismos y empresas 500 215.4
rebasoé la meta en 22.5 Mmp (5.3%), impulsado por o
CFE que obtuvo mayores ingresos de los Gobierno Federal Org.y empr.

presupuestados en 13.3 Mmp (10.5%).

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 — 2017 / Junio

En junio, la produccién industrial de Estados
Unidos avanzé 0.4%, lo que se explica por un
aumento de 0.2% en las manufacturas, de 1.6%
en la mineria que compensaron la caida de 0.1%
de la construccién y el nulo crecimiento en el
suministro de energia. A tasa anual, la
produccidn industrial se incrementé 2.0%. Por
sector de actividad se observa que, la mineria
continla  recuperandose  registrando
9.9%

manufacturera crecié 1.2%; en tanto que el

un

crecimiento de anual; la industria

(var. % anual, cifras desestacionalizadas, base 2012=100)

[ Actividad Industrial Total (var % anual)

=== Actividad Industrial Total (var % mensual)
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datos de U.S, Federal Reserve.

suministro de energia, gas y agua cayd 2.2%. En el segundo trimestre del afio, la produccion industrial subié 4.6%

a tasa anualizada, lo que representa una importante recuperacién de su dinamismo.
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Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2013 — 2017 / Junio

En junio, el indice de precios al consumidor
de Estados Unidos permanecio
practicamente sin cambio (0.02%) respecto
al mes previo. Ello derivado de una baja en
los precios de energia (-1.6%), en particular
de las gasolinas, y a que los alimentos no
registraron cambios. A tasa anual, los precios
al consumidor aumentaron 1.6%, mientras
que en el segundo trimestre lo hicieron en
1.9% anual.

== CPl (var % anual) == = CPl(var. % mensual

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Julio

Al 15 de julio, el nimero de solicitudes iniciales del
seguro de  desempleo, ajustadas por
estacionalidad, se situé en 233 mil, disminuyendo
en 15 mil (-6.05%) respecto a la semana anterior
(cifra revisada al alza en un mil).

El promedio mdvil de cuatro semanas (medida
menos volatil considerada un mejor indicador); fue
de 243 mil 750, con una disminucion de 2 mil 250
respecto de la semana anterior. El nimero de
solicitudes por desempleo ha estado por debajo del
umbral de 300 mil por 124 semanas consecutivas

sefial de un mercado laboral pleno.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Julio 2017
24 25 26 27 28

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Reunién FOMC

Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-Banxico)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Finanzas Publicas
(SHCP)

(INEGI) de Trabajo)
EEUU: Reunién FOMC EEUU: Producto Interno
rednen Bruto (BEA)
Agosto 2017
31 de julio 1 2 3 4

Estimacion Oportuna del
Producto Interno Bruto

Reservas Internacionales

Sistema de Indicadores Ciclicos

Confianza del Consumidor

Inversion Fija Bruta

(INEGI) (Banxico) (INEGI) (INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Mensual del
Remesas Familiares (Banxico) Desempleo (Departamento Consumo Privado en el
de Trabajo) Mercado Interior (INEGI)
Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: Pedidos
Manufactureros (ISM)
7 8 9 10 11
Reservas Internacionales indice Nacional de Precios Anuncio de Politica Actividad Industrial
(Banxico) al Consumidor (INEGI) Monetaria (Banxico) (INEGI)
o X . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Indice Nacional de Precios Desempleo (Departamento
Productor (INEGI) X
de Trabajo)
Ventas de la Asociacion Nacional
de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD)
Balanza Comercial
-cifras revisadas-
(INEGI-Banxico)
14 15 16 17 18
Indicadores de Ocupaciony | Reservas Internacionales Eszir:z:::tls:;;::Irilzztie Indicadores del Sector
Empleo Trimestral (INEGI) (Banxico) . Manufacturero (INEGI)
de Trabajo)
21 22 23 24 25
Reservas Internacionales Indicadores de Empresas indice Nacional de Precios | Indicadores de Ocupaciény
(Banxico) Comerciales (INEGI) al Consumidor (INEGI) Empleo (INEGI)
Producto Interno Bruto Minuta de Politica Monetaria Balanza de Pagos
(INEGI) (Banxico) (Banxico)

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Indicadores Econdmicos de Coyuntura




