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CONTENIDO 1. Resumen semanal
1. Resumen Semanal Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Global de la Actividad 2.20% 3.06% +0.86 puntos
2. Situacidon Econdémica May-16 May-17 porcentuales
Ingreso Empresas Comerciales 8.61% anual 4.13% anual -4.48 puntos
Econdmica en al Menudeo May-16 May-17 porcentuales
indice Nacional de Precios al 2.72% anual 6.28% anual +3.56 puntos
México Consumidor 1ra. quinc. 1ra. quinc. porcentuales
Jul-16 Jul-17
o Actividad Reservas Internacionales, 173,877.1 173,621.2 -255.9 mdd
millones de ddélares (mdd) mdd mdd (-0.14%)
Econdmica 14-Jul-17 21-Jul-17
Tipo de Cambio, 17.5618 ppd 17.7435 ppd +0.1817 ppd
o Mercado Laboral pesos por dolar (ppd) 21-Jul-17 28-Jul-17 (+1.03%)
indice de Precios y Cotizaciones 51,564.62 51,213.60 -351.02
o Inflacion (IPC) unidades unidades unidades
. J 21-Jul-17 28-Jul-17 (-0.68%)
o Sector Financiero y Precio de la Mezcla Mexicana 43.32 46.61 +3.29
\ de Exportacion, dpb dpb dpb
Monetario délaresipor barril (dpb) 21-Jul-17 28-Jul-17 (+7.59%)
Balanza Comercial -5.4% anual 11.5% anual +16.8 puntos
f[z)}Mercado Petrolero (exportaciones) Jun-16 Jun-17 porcentuales
LUMN Balance Primario -27.5 Mmp 416.7 Mmp +444.2 Mmp
) /, : SectofiBgerno Miles de millones de pesos Calendario Observado no
: | o Expectativas (Mmp), Ene-Jun 2017 Ene-Jun 2017 significatrivo
: ingres@Preshpuestarios 2,178.4 Mmp 2,655.6 Mmp +477.2 I\(/)Imp
Econdémicas (Mmp)is ECalendarlo Observado (+21.9%)
= ne-Jun 2017 Ene-Jun 2017
o  Finanzas Publicas Gasto ’yO’TOtﬂ 3 2,498.0 Mmp 2,531.2 Mmp +33.2 Mmp
(Mmp)® Calendario Observado (+1.3%)
3. Panorama : Ene-Jun 2017 Ene-Jun 2017
cto Interno.Bruto 2.2% anual 2.6% anual +0.4 puntos
Econdmico oM ‘ I-Trim-17 II-Trim-17 porcentuales
EEUU: Selicitudes ImuaJe!{eI 234 244 +10 mil
Internaéional Seguro de Desem;ﬂeo u mil mil solicitudes
> A 15-Jul-17 22-Jul-17 (+4.27%)
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) y Componentes, 2016 - 2017 / Mayo

En el quinto mes de 2017, la actividad econdmica
nacional se dinamizé y presenté su primera alza
depués de haber caido en abril; el Indicador
Global de la Actividad Econémica (IGAE) registré
un crecimiento real anual de 3.06%, dicha cifra fue
superior al aumento que tuvo un afio atras (2.20%).
Con cifras ajustadas por estacionalidad, la
actividad econémica mejoro al ir de una elevasion

de 0.12% en abril de 2017 a una subida de 0.23%
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1/ Serie original, cifras revisadas a partir de abr-17, preliminares a partir de may-17. Base 2008 = 100.

en mayo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2016 - 2017 / Mayo

Los ingresos en las empresas comerciales al
menudeo continuaron creciendo, pero lo hicieron a
un menor ritmo, al ir de una ampliacién de 8.61% en
mayo de 2016 a un incremento de 4.13% en el mismo
mes de 2017, con lo que presentd 43 meses de
aumentos sucesivos.

Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, los ingresos
en las empresas comerciales al menudeo se
deterioraron al transitar de un incremento de 1.16%

en abril de 2017 a una reduccién de 0.09% en mayo.

(variacién % anual en mayo de los afios que seindican)
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*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2017 / Junio

En junio, el nimero de trabajadores permanentes y
eventuales urbanos (TPEU) ascendié a 18 millones 977 mil
808 cotizantes, cifra mayor en 791 mil 003 plazas respecto
al mismo mes del afio previo, equivalente a un crecimiento
anual de 4.35% (647,406 plazas, 3.69% en jun-16), de los
cuales el 86.9% fueron permanentes y 13.1% eventuales
urbanos. En comparacién mensual en el sexto mes se
crearon 117 mil 813 empleos respecto al mes previo, en
tanto que, en lo que va del afio se han generado 573 mil

420 nuevas plazas, en el mismo periodo de un afio atras se

obtuvieron 501 mil 418 puestos.
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Tasa de Desocupacion, 2012 - 2017 / Junio

En junio de 2017, la tasa de desocupacién (TD) , _
nacional se situd en 3.27%, dato menor respecto
al observado un afio atrds de 3.93%. Por sexo,enel |
tercer mes del afio, la TD en hombres y mujeres
disminuyeron al pasar de 3.83% y 4.09% a 3.16%y 4 -
3.43%, en ese orden.
Con series ajustadas por estacionalidad, la TD a 3

nivel nacional en el sexto mes fue de 3.30%, tasa

(Porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

disminuciones, en hombres y mujeres pasd de

3.38% y 3.61% a 3.27% y 3.35, ambos casos de mayo a junio del presente.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2015 - 2017* / 1ra.

Por treceava quincena consecutiva la inflacion general anual

se ubicé por arriba del limite superior del intervalo de

variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el Banco de México
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(Banxico). En la primera quincena de julio de 2017, la inflacién

se situd en 6.28%, mas del doble de la observada en el mismo

M |
. ~ . . . .7 2.0
periodo del afio pasado (2.72%) y del objetivo de inflacidn I HH'FJHJ 1 [ (BYRR R {RpR h U
0 o . SR REERRRREREERERREEEEREERIE R i ielele
(3.0%). No obstante, fue inferior a la de la segunda quincena g B o R GGGl R e e SR
.. , .. . L U 9o 5 5 >c 5 0 o g 2 L ea s 5 >c 35
9 s s 228532388052 82852
de junio de 2017 (6.33%), cuando alcanzd su méximo reciente. 5 223 EEEEEEEEE =3 K
LOS pr'ECIOS en general tUVIeron un incremento quincenal de leed General Objetivo ===-|ntervalo de variabilidad (2 - 4%)

0.24%, por debajo del que se observé un afio atras (0.28%).

Al 21 de julio de 2017, las Reservas Internacionales
cerraron con un saldo de 173 mil 621.2 millones de
ddlares (mdd). Presentaron una baja de 255.9 millones
de ddlares (mdd) respecto al 14 de julio (173 mil 877.1
mdd). Acumulan una reduccién de 2 mil 920.3 mdd
(-1.76%) desde el cierre de 2016. El comportamiento
semanal se relaciond con la baja de 551 mdd resultado de
la compra de doélares por parte del Gobierno Federal y el
incremento de 295 mdd derivada del cambio en la
valuacién de los activos internacionales del banco

central.
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Fuente: Elaborado porel CEFP con datosdel INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2014 - 2017 / Julio
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Nota: Con datos al 21 de julio de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2017 / Julio

Del 21 al 28 de julio de 2017, el tipo de cambio
FIX paso de 17.5618 a 17.7435 pesos por délar
(ppd), presenta una variacion semanal de 18
centavos (+1.03%) frente al ddlar. Acumula una
mejora de 2.88 pesos (-13.9%) y un promedio de
19.2198 ppd en lo que va del afo. Durante la
semana, la variacidon se dio en un contexto de
recuperacion en los precios del petrdleo, la
decisiéon de politica monetaria de la Reserva
Federal y la publicaciéon del dato del Producto
Interno Bruto de Estados Unidos (aumenté 2.6%
en el segundo trimestre del afo, por arriba del

trimestre anterior).

(pesos por délar)
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Nota: Con datos al 28 de julio de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

indices Bursatiles, 2017/ Julio
Del 21 al 28 de julio de 2017, el indice S&P/BMV IPC

de la Bolsa Mexicana de Valores de México

presento6 una variacion de -351.02 puntos (-0.68%)

alcanzando 51 mil 213.6 unidades; acumula una

mejora de 5 mil 570.7 unidades (12.20% en pesos y

30.39% en ddlares) en lo que va del afio. Durante

la

semana, el indice operé en un entorno en el que se

publicaron los reportes corporativos del segundo

trimestre del afo, asi como la toma de utilidades

por parte de los inversionistas.

Variacion porcentual

Pais indice
Semanal Acumulada 2017

Espafia IBEX 1.05 12.66
Argentina Merval 0.89 28.20
Brasil IBovespa 1.26 8.75
Inglaterra FTSE 100 113§ 3.16
Japén Nikkei 225 070 § 4.42
Francia CAC40 0.27 5.53
Estados Unidos  Dow Jones 1.16 10.46
México S&P/BMV IPC -0.68 ‘ 12.20
Alemania DAX-30 063 & 5,94

Nota: Con datos al 28 de julio de 2017. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com
Disponible en: <http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacién de Petrdleo, 2015 - 2017 / Julio

El precio promedio ponderado de la Mezcla
Mexicana de Exportacion se ubicé en 46.61
ddlares por barril (dpb) al 28 de julio de 2017,
cifra mayor en 3.29 dpb (+7.59%) respecto al
cierre del dia 21 de julio del mismo afio.

En

internacionales, el precio del barril de petréleo

igual periodo, en los mercados
tipo Brent cerré en 52.52 ddlares, lo que
significd una ganancia de 4.46 dpb (+9.28%). En
WTI

registrando un aumento de 3.94 dpb (+8.61%).

tanto el se situé en 49.71 ddlares,
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Balanza Comercial, 2015 - 2017 / Junio

En junio, la balanza comercial tuvo un superavit de 61.5 millones
de ddlares (mdd), resultado de exportaciones por 35 mil 608.3
mdd e importaciones por 35 mil 546.7 mdd. Las exportaciones
totales crecieron 11.5% anual, resultado de un incremento de
11.5% en las no petroleras para un total de 33 mil 828.7 mdd, y de
un aumento de 10.4% en las petroleras que ascendieron a 1 mil
779.6 mdd. Las importaciones se expandieron 9.5% anual. A su
interior, las petroleras aumentaron 19.6% anual y las no petroleras
8.6% anual. En el primer semestre del afo, las exportaciones
totales acumularon 197 mil 529.1 mdd, dato superior en 10.4% a
las del mismo periodo de 2016; en tanto las importaciones

alcanzaron un valor de 200 mil 438.9 mdd, 7.8% mads que en el aiio

Exportaciones e
Importaciones

40,000

35,000

Sector Externo

(millones de dolares)

Saldo —Exportaciones

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

35,546.7
[

anterior. Asi, en la primera mitad del afo, la balanza comercial acumulé un déficit por 2 mil 909.8 mdd.

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Junio

El sector privado elevd su expectativa sobre el
crecimiento econémico nacional de 2017 y espera un
incremento de 1.98%, cifra ligeramente superior a lo que
preveia el mes pasado (1.97%) ubicadndose dentro del
intervalo (1.5-2.5%) estimado por la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico (SHCP), pero por debajo de lo observado
en 2016 (2.29%), lo que implicaria una pérdida de
dinamismo productivo.

También subid su previsidon sobre el crecimiento del PIB
para 2018 pronosticando un alza de 2.23%, dato mayor al
de mayo (2.18%) y adentro del rango anunciado por la
SHCP (2.0-3.0%); se proyecta mejore, pero no con la
fortaleza observada en 2016.

El prondstico inflacionario se deterioré para 2017 vy
anuncio sea de 6.02%; asi, advierte se sitUe por arriba del
objetivo inflacionario (3.0%) y del limite superior del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).

Para 2018, estiman que disminuya su nivel y se coloque en
3.81%, por debajo de lo que pronostica para 2017, de lo
que anunciaba el mes pasado (3.88%) y dentro del intervalo

de variabilidad de Banxico; pero por arriba del objetivo.
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| Encuesta de:
SHCP
Concepto Mayo 2017 Junio 2017
2017
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 197 198
Inflacion (var. % INPC) 49 5.90 6.02
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 195
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 190 19.53 18.74
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 70 7.2 712
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 631 652
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.74 373
Cuenta Corriente (millones de dolares) -26,505 -26,05 -25,155
Balance fiscal® (% del PIB) -24 -1 -1.80
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 215 217
2018

Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-30 218 3
Inflacion (var. % INPC) 30 388 381
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.1
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.1 1939 18.67
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 73 123 7.06
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 659 672
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.76 37
Cuenta Corriente (millones de dolares) -29,346 -26,680 -25,332
Balance fiscal” (% del PIB) -20 228 227
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 240 2.36

1/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios) y actualizacidn del PIB.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo y junio de 2017;
Banxico.

3/ Coninversidn; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.




Finanzas Publicas

Balance Primario, 2017 / Enero - Junio

Al primer semestre de 2017, el Balance Primario del
Sector Publico observé un superavit de 416.7 Miles
de millones de pesos (Mmp), lo que contrasta con
el déficit programado para el periodo de 27.5
Mmp, derivado principalmente del esfuerzo fiscal
de contencién del gasto, la evolucién de los
ingresos tributarios y el entero Remanente de
Operacion del Banco de México (ROBM). La SHCP
estima que el superdvit primario para 2017 se
incremente de 78.2 Mmp (0.4% del PIB) a 307.9
Mmp (1.5% del PIB).

Miles de millones de pesos*

Ingresos Presupuestarios, 2017 / Enero - Junio

Los Ingresos presupuestarios fueron mayores en
21.9% (477.2 Mmp) respecto a la meta al primer
semestre. En sus componentes, resalta que los
ingresos no tributarios superaron la meta en el
periodo en 54.6% (419.2 Mmp) asociado a que en
marzo se captaron ingresos por el Remanente de
Operacién de Banxico por 321.6 Mmp; tratandose
de los ingresos tributarios, éstos rebasaron la
meta en 4.1% (58.0 Mmp) impulsados por el ISR.

En contraste con el mismo periodo de 2016, los

416.7
371.4
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

ingresos crecieron 7.6% real asociado al incremento de los no tributarios de 18.9% real; sin embargo, los

tributarios practicamente permanecen en el mismo nivel del afio anterior al disminuir 0.1% real.

Gasto Neto Pagado, 2017 / Enero - Junio

El Gasto Neto Pagado fue superior en 1.3%
(33.2 Mmp) a lo calendarizado para el periodo,
derivado de un mayor gasto programable (18.0
Mmp) y no programable (15.3 Mmp). El
la

primero se debe principalmente por

aportacion de 80.0 Mmp al Fondo de
Estabilizacién de los Ingresos Presupuestarios;
el segundo fue impulsado por un incremento

en las Participaciones (26.7 Mmp) y las ADEFAS

488.8
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*Cifras Preliminares

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

(0.9 Mmp), lo que fue compensado

parcialmente por un menor costo financiero (12.2 Mmp). Es importante resaltar que el Gasto Primario registré un

decremento de 4.2% real, lo que denota el esfuerzo fiscal realizado.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2015 - 2017 / Il Trimestre

El Producto Interno Bruto de Estados Unidos crecié 2.6% a

tasa anualizada en el segundo trimestre del aio. Este
resultado reflejé incrementos en el gasto de consumo privado
(2.8%), en la inversion no residencial (5.2%) en particular en
equipos de oficina (8.2%); en las exportaciones (4.1%) y en
gasto del gobierno federal (2.3%). Cabe comentar que el dato

sobre el crecimiento en el primer trimestre se reviso a la baja,

de 1.4 a 1.2%.

economia aumentd 0.8% en el segundo trimestre, después de

un incremento de 2.6% en el trimestre anterior.

Por otra parte, el indice de precios de la

(variacion porcentual trimestral anualizada)
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p/ Preliminar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Tasa de Interés Objetivo, 2008 - 2017 / Julio

La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed por sus siglas

en inglés), en su comunicado de politica monetaria

emitido el 26 de julio, informé su decision de mantener

su tasa de interés de referencia en un rango de 1.00-

1.25%; esto ante la persistencia de una baja inflacién,

una de las dos metas que tiene la autoridad monetaria

como mandato. La Fed informd que "los riesgos de corto

plazo para el panorama econdémico parecen estar mas

bien equilibrados, pero el Comité estd monitoreando de

cerca la evolucion de la inflacién". Cabe sefialar que los

inversionistas esperaban la decisién con un 97% de

probabilidad de que se mantuviera el nivel de la tasa

(FedWatch del Chicago Mercantile Exchange).

20 - (Porcentaje anual)
26107117
1.25
1.0 4
00 T T T T T T T T ;

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Nota: Limite superior del rango. Con datos al 26 de julio de 2017.
Fuente: Flabarado por el CEFP con datos de la Reserva Federal.

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Julio

Al 22 de julio, el nimero de solicitudes iniciales del
seguro de desempleo, ajustadas por estacionalidad,
se situd en 244 mil, aumentando en 10 mil (4.27%)
respecto a la semana anterior (cifra revisada al alza en
un mil). EI promedio mévil de cuatro semanas
(medida menos volatil considerada un mejor
indicador); fue de 244 mil, sin cambios respecto de la
semana anterior. El numero de solicitudes por
desempleo ha estado por debajo del umbral de 300
mil por 125 semanas consecutivas sefial de un

mercado laboral pleno.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Agosto 2017
31 de julio 1 2 3 4

Estimacién Oportuna del
Producto Interno Bruto

Reservas Internacionales

Sistema de Indicadores Ciclicos

Confianza del Consumidor

Inversién Fija Bruta

e (Banxico) (INEGI) (INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Mensual del
Remesas Familiares (Banxico) Desempleo (Departamento Consumo Privado en el
de Trabajo) Mercado Interior (INEGI)
Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: Pedidos
Manufactureros (ISM)
7 8 9 10 11
Reservas Internacionales indice Nacional de Precios Anuncio de Politica Actividad Industrial
(Banxico) al Consumidor (INEGI) Monetaria (Banxico) (INEGI)
indice Nacional de Precios E;:inig:::?;::z:::?:;tie EEUU: Precios al Consumidor
Productor (INEGI) X (Bureau of Labor Statistics)
de Trabajo)
Ventas de la Asociacién Nacional
de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD)
Balanza Comercial
-cifras revisadas-
(INEGI-Banxico)
14 15 16 17 18
Indicadores de Ocupacién y Reservas Internacionales E;:inig:::?g::z:::zf;tie Indicadores del Sector
Empleo Trimestral (INEGI) (Banxico) X Manufacturero (INEGI)
de Trabajo)
EEUU: Indicadores Lideres
(The Conference Board)
EEUU: Produccién Industrial
(FED)
21 22 23 24 25
Reservas Internacionales Indicadores de Empresas indice Nacional de Precios | Indicadores de Ocupacién y
(Banxico) Comerciales (INEGI) al Consumidor (INEGI) Empleo (INEGI)
Producto Interno Bruto Minuta de Politica Monetaria Balanza de Pagos
(INEGI) (Banxico) (Banxico)
Indicador Global de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Actividad Econémica Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
28 29 30 31 1 de septiembre

Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Finanzas Publicas
(SHCP)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Informe Trimestral
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Confianza Empresarial
(INEGI)

EEUU: Producto Interno Bruto
11T17 (BEA)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)

Remesas Familiares (Banxico)

EEUU: Pedidos
Manufactureros (ISM)

Indicadores Econdmicos de Coyuntura




