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1. Resumen semanal

Indicador Anterior Reciente Variacion
Pedidos Manufactureros 51.7 pts 51.1 pts -0.6 puntos
Ago-17 Sep-17 porcentual
Consumo Privado en el Mercado 2.11% anual 2.89% anual +0.78 puntos
Interior Jul-16 Jul-17 porcentuales
Inversion Fija Bruta -5.25% anual -2.52% anual +2.73 puntos
Jul-16 Jul-17 porcentuales
Confianza del Consumidor -7.11% anual 6.05% anual +13.16 puntos
Sep-16 Sep-17 porcentuales
Expectativas Empresariales 53.5 pts 51.7 pts -1.8 puntos
IAT (manufacturas) Ago-17 Sep-17 porcentuales
Confianza Empresarial 49.1 pts 49.7 pts +0.6 puntos
(manufacturas) Ago-17 Sep-17 porcentuales
Indicador Adelantado 100.33 puntos 100.50 puntos +0.17 puntos
Jul-17 Ago-17 porcentuales
Reservas Internacionales, 173,276.3 mdd 173,031.2 mdd -245.1 mdd
millones de ddlares (mdd) 22-Sep-17 29-Sep-17 (-0.14%)
Tipo de Cambio, 18.1590 ppd 18.5522 ppd +0.3932 ppd
pesos por dolar (ppd) 29-Sep-17 06-Oct-17 (+2.2%)
indice de Precios y Cotizaciones (IPC) 50,346.06 50,302.96 -43.10 puntos
puntos puntos (-0.09%)
29-Sep-17 06-Oct-17
Precio de la Mezcla Mexicana de 49.02 47.03 -1.99
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 29-Sep -17 06-Oct -17 (-4.06%)
Remesas Familiares 0.7% anual 8.8% anual +8.1 puntos
Ago-16 Ago-17 porcentuales
Expectativas del Sector Privado 2.16% anual 2.10% anual -0.06 puntos
(crecimiento del PIB 2017) Ago-17 Sep-17 porcentuales
IngresosiPresupuestarios. Miles de 2,908.5 3,440.5 +532.0 Mmp
miIIonesie‘.pesos (Mmp) Calendario Observado (+18.3%)
" Ene-Ago 2017 Ene-Ago 2017
Ingresos’ ributarios. 1,864.3 1,953.8 +89.5 Mmp
(Mmp) & Calendario Observado (+4.8%)
B o Ene-Ago 2017 Ene-Ago 2017
Ingresos I ,t,arios. (Mmp), 1,044.2 1,486.6 +442.4 Mmp
’ AR Calendario Observado (+42.4%)
LAl i, Ene-Ago 2017 Ene-Ago 2017
EEUU: | res Sector 7 y‘i r 58.8 puntos 60.8 puntos +2.0 puntos
Manufagturero (ISM) | ) k,_', Ago-17 Sep-17 porcentuales
EEUU: Salicitudes Iniciales del Seguro 272 260 -12 mil
de Desempleo = ELN * mil mil solicitudes
uv 23-Sep-17 23-Sep-17 (-4.41%)
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2017 / Agosto - Septiembre

En septiembre, el IPM disminuyé 0.6 puntos respecto al mes {puntos, lfras desastaclonalades
anterior al ubicarse en 51.1 puntos (pts). Por componentes, el
517 - 20 516 s1.5 516 o4

indice de volumen esperado de pedidos se colocé en 53.3 pts
aumentando 0.6 pts. La produccidn descendid a 52.0 pts, 1.3 pts u

46.7 g
inferior que en el mes previo y el personal ocupado lo hizo en 0.1 L
pts para un total de 51.5 pts. La entrega oportuna de insumos e e et e
continta por debajo del umbral de los 50 puntos; no obstante, Hago-17 wsep-17

avanzd 0.6 pts al situarse en 47.3 pts. En tanto que [0S iNVeNtarios e s st e con catos el e,
de insumos disminuyeron 0.2 pts, sumando tres meses consecutivos a la baja. La tendencia al alza en el volumen
esperado de pedidos se vincula a una mejor expectativa de demanda, en tanto que la baja en la produccién y los
insumos sugiere que la demanda actual se estd atendiendo con inventarios, pero a diferencia del mes anterior, la
menor produccién se vio reflejada en menor personal ocupado.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2014 - 2017 / Julio

Crece el consumo privado, registra 44 meses de

incrementos consecutivos y mantuvo su tendencia al

2.89

alza. El gasto total realizado por los hogares en bienes y

o B N W M~ 01O
L

- Q
] < -
servicios de consumo continla aumentando y elevd su A e ‘
4 0.24
. . . .7 . . '
dinamimso al pasar de una ampliacion de 2.11% en julio WA VWA ‘h' “‘.“ SN
| ] \/ Y 0.01
de 2016 a un alza de 2.89% en el mismo mes de 2017. 11 .
-2 - k=dVariacién % anual
Con cifras ajustadas por estacionalidad, el consumoenel _; | ==variacién % mensual
< & & < N N N N O VW W O N N N
N s . S I B B N B S B SR r B R B
mercado interior se deteriord al registrar un decremento ¢ 5 3 8 ¢ 535 8 ¢ 5 3 8 ¢ 5 3
$ ® = 0 § ®m = 06 § ® = o6 § @ =

de 0.01% en el Séptimo mes de 2017 mientras que un mes 1/ Cifras evisadas a partir de jun-17, preliminares a partir de jul-17. Afio base 2008=100.
2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nuevainformacion laserie se puede

A { 0, modificar.
atras se habla eleVadO 024%’ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Inversién Fija Bruta, 2014 - 2017 / Julio

En el séptimo mes de 2017, la inversidon fija bruta tuvo un

- 1
Variacién % anual

decremento real anual de 2.52%, lo que implic6 un menor 8

detrimento dado que en julio de 2016 habia bajado 5.25%. Si bien la

s 2
@\ /ariacion % mensual

inversidbn en maquinaria y equipo repuntd, esto fue contrarrestado
por la caida de la inversidn en construccién. 0
Con cifras desestacionalizadas, la inversion se mantuvo en terreno

negativo, pero aminoré su deterioro: pasé de una contraccion

-5.25

mensual de 2.03% en junio de 2017 a una reduccién de 1.50% en

julio. En tanto que el comportamiento de sus principales elementos o

ene-14
abr-14
jul-14
oct-14
ne-15
abr-15
jul-15
oct-15
ene-16
abr-16
jul-16
oct-16
ene-17
abr-17
jul-17

9]

fue mixto; la inversidon en construccion sufrio un menoscabo y el
1/ Cifras revisadas a partir de jun-17, preliminares a partir de jul-17. Afio base 2008=100.

ga sto en ma q u | na rla y e q u | pO d es p u nté . 2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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indice de Confianza del Consumidor, 2015 - 2017 / Septiembre
Contintia mejorando la confianza del consumidor, presentd 1.
su segundo incremento consecutivo. El indice de Confianza
del Consumidor (ICC) registré6 un crecimiento anual de °
6.05% en el noveno mes de 2017, mientras que en el
mismo periodo 2016 habia bajado 7.11%. b
Con datos ajustados por estacionalidad, el ICC se 2o esesatanatiads,vr. 5 mensual

24

fortalecid al ir de un alza mensual de 0.89% en el octavo ,; |

-16

ene-15
mar-15

jul-15
sep-15
nov-15
ene-16
mar-16

jul-16
sep-16
nov-16

~
9 3
T o

£

jul-17
sep-17

mes de 2017 a una elevaciéon de 1.01% en el noveno.

may-15
may-16
may-17

1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la seriese puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Expectativas Empresariales, 2016 — 2017 / Septiembre
El Indicador Agregado de Tendencia (IAT), del sector xpectatives Empreserialen :2::;2':;::11+

0.0 (puntos)

manufacturero disminuyd en septiembre 1.8 puntos
respecto al mes anterior para ubicarse en 51.7 puntos,

originado de la menor expectativa sobre la produccién y los =

inventarios que bajaron 2.0 pts cada uno; pero se mantienen -

Por debajode 50

favorables en relacidn a la utilizacion de planta y equipo; - e —

Conmruczion ——— ausriaManutactr e Comerco

exportaciones; personal ocupado e inversidn en planta y - .
equipo. EI IAT en la construccion mostrd una disminucion de )
0.9 pts en comparacién con agosto (53.9 puntos)

posicionandose en 53.0 puntos, resultado de la variacidon negativa en las expectativas sobre el valor de obras
ejecutadas como contratista principal y subcontratista; y el personal ocupado. En el sector comercio, el IAT
descendid a 53.1 puntos en el noveno mes del afio, 1.2 pts menos que en agosto (54.3 pts), debido a las menores
expectativas sobre ingresos por consignacion y/o comisidn y en el personal ocupado; pero son favorables en
relacién a las ventas y compras netas que ascendieron 0.4 y 0.3 pts, respectivamente.

Indicador de Confianza Empresarial (ICE), 2016 — 2017 / Septlembre
Manufacturas: en septiembre el ICE de este sector avanzé 0.6

pts respecto a su lectura anterior para ubicarse en 49.7 pts.,

debido a una mayor confianza en todos los componentes,
destacando el momento adecuado para invertir que subi6 0.8
puntos, asi como la perspectiva sobre la situacidon presente @
de la empresa 1.3 pts. Construccion: el ICE descendid 0.1 pts

respecto a agosto para colocarse en 48.1 pts. A su interior, 5

resalta que el momento adecuado para invertir subié 2.0 pts;
en tanto la confianza sobre la situacién futura del pais vy, la B
presente y futura de la empresa disminuyeron. Comercio: el . subarmdopere e condatos del e

ICE subid, en septiembre, 0.6 pts en relacién al mes previo

para reportar 48.4 pts, favorecido por la mejor confianza en el momento de invertir, la situacion presente del pais

y la empresa, aunque disminuyd en torno a la confianza sobre la situacidn futura del pais y la empresa.
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Sistema de Indicadores Ciclicos, 2014 - 2017 / Agosto

De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos del
INEGI, en el séptimo mes de 2017, el indicador
coincidente (que refleja el estado general de la economia
mexicana) se deterioré al registrar un valor de 99.82
puntos y bajar 0.08 puntos, o que implicé que se situara
por tercera vez por debajo de su tendencia de largo plazo.
En agosto de 2017, el indicador adelantado (cuya funcion
es la de anticipar la posible trayectoria del estado
general de la economia) mejoré al elevarse por octava
vez sucesiva; se ubicé en 100.50 puntos y se amplié 0.17
puntos. Asi, se colocé por tercer mes sucesivo por arriba

de su tendencia de largo plazo.

101.2 - (puntos)
101.0 A
100.8 -
100.6 -
100.4 A
100.2 -

100.0

= == Coincidente

e Adelantado

99.8 s~

99.6

99.4 -

99.2

ene-14
abr-14

jul-14

oct-14
ene-15

abr-15

jul-15
oct-15

ene-16
abr-16

jul-16
oct-16
ene-17
abr-17

jul-17
ago-17

*/ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relaciéna su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a100
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si estd creciendo o decreciendo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2017 / Agosto

En agosto de 2017, el nuimero de trabajadores
permanentes y eventuales urbanos (TPEU), que excluye
trabajadores del campo, ascendié a 19 millones 139 mil
394 cotizantes, cifra mayor en 818 mil 632 plazas
respecto al mismo mes del afio previo, equivalente a un
crecimiento anual de 4.47% (669,342 plazas, 3.79% en
ago-16), de los cuales el 85.6% fueron permanentes y
14.4% eventuales urbanos. En comparacion mensual en
agosto de 2017 se crearon 116 mil 179 empleos respecto
al mes previo, en tanto que en el octavo mes de 2016 se

registraron 104 mil 798 nuevas plazas.

Tasa de Desocupacion, 2012 - 2017 / Agosto

En agosto de 2017, la tasa de desocupacion
(TD) nacional se situé en 3.53%, dato menor
respecto al observado un afio atrds de 4.00%.
Por sexo, la TD en hombres y mujeres
disminuy6 al pasar de 3.83% y 4.29% a 3.27%y

3.95%, respectivamente y en ese orden.

Con series ajustadas por estacionalidad, la TD

a nivel nacional en agosto fue de 3.29%, tasa

ligeramente mayor a la registrada en el mes
previo de 3.25%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2015
En la primera quincena de septiembre de 2017, la inflacién
general anual se ubicé en 6.53%, si bien dicha cifra fue inferior a
la de la quincena inmediata anterior (6.74%), fue mas del doble
de la observada en el mismo periodo del afio pasado (2.88%) y
del objetivo de inflacién (3.0%). Por 24 quincenas consecutivas la
inflacién se establecié por arriba de la meta inflacionaria y por
diecisieteava vez rebasé el limite superior del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el Banco de Meéxico,
después de haber estado durante 49 quincenas sucesivas dentro
de éste. Asi, fue la mas baja de las ultimas cuatro quincenas. Los
precios en general tuvieron un incremento quincenal de 0.34%,

por debajo del que se observd un afio atrds (0.54%).

Inflacion

-2017* / 1ra. quincena de Septiembre

(variacion porcentual anual) ‘
8.0 e |.--‘--.‘..-..J.4..
3.0 ‘ I i
z.o;g-!-L-- ditiir !| H1q1rrne
NGO }2)
@ S83NMSNNERENSEE R RANAANG
I \Lr\AT\ T \AT\F\ 1 T T T TTT \u\u\ T \J\u\u\u\u\ T \D\ 1 T ]\D\ T
N OWOVWOWWWOWOOUOWOOVOONNNNNNDNDNDN
R I B B B B B B R O O I T IO I B B B IR B I |
Lovass>c3500a0g 2L 0ass>c35 00
© Q =3 w O 3
85$§<§§8&°$O§85$§<§§83€$
99dg9599999999959599%g¢
Led General — Objetivo ===Intervalo de variabilidad (2 - 4%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de diciembre de 2010 = 100.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2014 - 2017/ Septiembre

Al viernes 29 de septiembre de 2017 las Reservas

Internacionales cerraron con un saldo de 173 mil 031.2 45,

195,000

millones de ddlares (mdd). Presentaron una baja 1000

semanal de 245.1 mdd respecto al viernes previo (173 ::2222
mil 276.3 mdd). Acumulan una baja de 3 mil 510.30 mdd 1000
165,000
(-2.1%) desde el cierre de 2016. La variacion semanal se  1so000
155,000

relaciondé con la compra de délares del Gobierno Federal 130000
al Banco de México por 52 mdd y a la baja de 193 mdd

SEP/2014

por el cambio en la valuacion de los activos

(millones de délares)

29/09/2017

|| ‘H ‘ | |H |H Hm ““ “ |

NOV/2014
ENE/2015
MAR/2015
MAYO/2015
JuLf2015
SEP/2015
NOV/2015
ENE/2016
MAR/2016
MAYO/2016
JuLf2016
SEPf2016
NOV/2016
ENE/2017
MAR/f2017
MAYO/2017
JuLf2017
SEPf2017

Nota: Con datos al 29 de septiembre de 2017.

internacionales. Fuente: Flabo

rado por el CEFP con informacién de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2017 / Octubre

Del 29 de septiembre al 6 de octubre de 2017, el tipo de
cambio FIX paso de 18.1590 a 18.5522 pesos por ddlar (ppd),
presenta una variacién de 39 centavos (2.2%). Acumula una
apreciacion de 2.07 pesos (-10.3%) y un promedio de 18.8737
ppd en lo que va del ano. Durante la semana, el
comportamiento de la moneda estuvo relacionado
principalmente con el aumento en las expectativas sobre la
continuacién del proceso de normalizacion monetaria de la
Reserva Federal de los Estados Unidos, asi como con el
proceso de renegociaciones del Tratado de Libre Comercio de
Ameérica del Norte (TLCAN).
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(pesos por dolar)

Maximo historico:
20 11/01/2017.21.9076
215
21.0
20.5
200
19.5 06/10/2017
19.0 18.5522
185
180
175
17.0
oct/2016  dic/2016  feb/2017 abr/2017  jun/2017 ago/2017  oct/2017

Nota: Con datos al 6 de octubre de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.




indices Bursatiles, 2017/ Octubre

Del 29 de septiembre al 6 de octubre de 2017, el indice o ” Variacion porcentual
S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Valores de México as « Semanal Acumulada 2017
presentd una variacion de -43.10 puntos (-0.09%) cerrando en  Espafia BEX 189 § 8.1
50 mil 302.96 unidades; acumula una mejora de 4 mil 660.06 Argentina Merval 469 5840
unidades (10.21% en pesos y 22.49% en ddlares) en lo que va Brasl IBovespa 231 %28
del afio. D I | indi . d Inglaterra FTSE 100 2.04 532
el afio. Durante la semana, el indice operd en un contexto de Japen Nikkei 225 L6 825
cautela y toma de utilidades por parte de los inversionistas s CAC40 056 1023
internacionales relacionado, principalmente, con el reporte de  Estados Unidos Dow Jones 1.65 15.24
empleo en Estados Unidos, mismo que alcanzé una baja de 33 México S&P/BMV IPC 009 § 1021
mil empleos (el mercado esperaba la creacion de 90 mil Alemania DAX-30 0.9 12.8
. ) ) Nota: Con datos al 6 de octubre de 2017. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de
empleos) y eventos geopoliticos internacionales. Ambito.com Disponible en: <http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2015 - 2017 / Octubre
El precio promedio ponderado de la Mezcla Mexicanade (d8lares por barri)
—BRENT

Exportacion se ubicé en 47.03 ddlares por barril (dpb) al =

—WTl

6 de octubre de 2017, cifra menor en 1.99 dpb (-4.06%) = — — Mexda eicna

—Precio Fiscal Estimado

respecto al cierre del dia 29 de septiembre del mismo #

ano. s

En igual periodo, en los mercados internacionales, el *|
. . s . s 35
precio del barril de petrdleo tipo Brent cerré en 55.62

25

dodlares, lo que significd una pérdida de 1.92 dpb (-3.34%).

En tanto el WTI se situd en 49.20 ddlares, registrando una
caida de 2.47 dpb (-4.78%).

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex.

Sector Externo
Balanza Comercial, 2015 - 2017 / Agosto

En agosto, la actividad comercial del pais aceleré su dinamismo,

{177
. (millones de délares)
toda vez que las exportaciones totales aumentaron 10.3% anual s«

38,5107
]

para alcanzar un monto de 35 mil 778.3 millones de délares (mdd);

mientras que las importaciones crecieron en 12.2% mas que en

igual mes del afio anterior, con un total de 38 mil 510.7 mdd. Ello

dio como resultado una ampliacion del déficit comercial por 848.6 s« VT
mmd para un total de 2 mil 732.5 mdd, saldo superior en 5.6% al " R
de agosto del afio anterior. El valor de las exportaciones (35,778.3 o LS

mdd) en el octavo mes del aifo se explica por el incremento de

10.6% en las exportaciones no petroleras (33,943 mdd) y de 4.1%

Saldo ——Exportacionss  ---Importaciones

en las petroleras (1,835.2 mdd). Al interior de las exportaciones no

Fusente: Elaborada por &l CEFP con datos del Banco de Mésico,

petroleras las manufactureras aumentaron 10.7%, las agropecuarias 4.1%, y las extractivas avanzaron 19.2%.
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Remesas Familiares, 2015 - 2017 / Agosto

En agosto, las remesas familiares crecieron 8.8% a tasa Remesas Familiares, 2015 - 2017/agosto

(millones de dolares y var. % anual)

anual para un total de 2 mil 469.3 millones de délares

3,000.0 30.0

(mdd). En este mes se registraron 7 millones 977.2 mil

operaciones, esto signific6 un mayor numero de

2,500.0
operaciones comparadas con el afio anterior, al registrar
una tasa de crecimiento anual de 2.5%. La remesa promedio ;.
se ubicd en 310 ddlares, 6.2% mas que hace un afio (292

ddlares). En los primeros ocho meses del afio, las remesas  iswo

acumularon un total de 18 mil 875.1 mdd, monto superior

en 6.1% a igual periodo de 2016.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Septiembre

El sector privado bajé su expectativa sobre el 1 Encuesta de
crecimiento econdmico nacional de 2017 y Concepto SHCP Agosto 2017 Septiembre 2017
espera un incremento de 2.10%, cifra inferior a 2017
lo que preveia el mes pasado (2.16%); si bien se  Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-26 216 210
ubicé dentro del intervalo (2.0-2.6%) estimado  Inflacion var. % INPC) 58 6.24 630
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico  1IP0 de cambio (pesos por dolar promedio) 187
(SHCP), se encontré por debajo de lo observado Tipo de c.ambi’o(pesos por (?élar, firfde periédo) 18.23 18.14
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.06 7.04
en 2016 (2.29%), lo que implicaria una pérdida Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 706 700
de dinamismo productivo. Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 354 353
También disminuyd su prevision sobre el CuentaCorriente (millones de dolares) -20,457 -23319 -22,995
crecimiento del PIB para 2018 pronosticando un  Balance fiscal’ (% del PIB) -13 163 154
alza de 2.22%, dato menor al de agosto (2.27%); E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 21 214 214
empro, adentro del rango anunciado por la SHCP 2018
(2.0-3.0%); se proyecta mejore, aunque adn se Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-3.0 227 22
) [nflacion (var. % INPC) 3.0 3.85 384
encontrard por debajo de la observada en 2016. Ty e a1 181
El pronéstico inflacionario se deterior6 para Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 1821 1821
2017 y anunci6 sea de 6.30%; asi, advierte se Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 6.71 6.65
sitie por arriba del objetivo inflacionario (3.0%)  Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 688 668
y del limite superior del intervalo de variabilidad Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.62 3.66
(2.0-4.0%). Cuenta Corrier;te (millones de ddlares) -23,300 -25,359 -24,760
) . ) Balance fiscal” (% del PIB) 20 -2.28 -2.29
Para 2018, estiman que disminuya su nivel y se —
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 232 230

coloque en 3.84%, por debajo de lo que
pronostica para 2017, dentro del intervalo de
variabilidad de Banxico y de lo que anunciaba el
mes pasado (3.85%).
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1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2018 (CGPE).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto y septiembre de 2017

Banxico.

3/ Coninversién; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de [a SHCP y Banxico.




Finanzas Publicas

Ingresos Presupuestarios, 2017 / Enero - Agosto

De los

Presupuestarios superaron la meta en 532 mil

enero a  agosto, Ingresos
millones de pesos (Mmp); es decir 18.3% por

arriba de lo programado en el periodo.

En sus componentes, los Ingresos Tributarios
se situaron por arriba de lo esperado en 89.5
Mmp (4.8%), en tanto los No Tributarios
fueron mayores en 442.4 Mmp (42.4%).

(Miles de millones de pesos)

Calendario M OQObservado
3,440.5
2,908 5
1,864.3
| 135338 1,486.6
1,044.2
Total Tributarios No tributarios

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

Ingresos Tributarios, 2017 / Enero - Agosto

Al interior de los Tributarios, resalta que el
ISR superd la meta en 79.9 Mmp (8.0%).
Tratandose del IVA se recuperd al superar la
meta en 31.7 Mmp (6.0%), pero el IEPS
continda por abajo de la meta en 29.8 Mmp
(-10.4%), asociado a una menor captacion en

gasolina.

(Miles de millones de pesos)

Calendario M Observado

1,500
997 51,0724
1,000
531.2 562.9
500 28732575
' 61.0
I . 5347
O |
ISR IVA IEPS Otros

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

Ingresos No Tributarios, 2017 / Enero - Agosto

En su componente asociado al Gobierno
Federal, se superd la meta en 405.8 Mmp
(116.7%) derivado de que en marzo se
obtuvieron 321.6 Mmp por concepto de
Remanente de Operacidn de Banxico; en
tanto el agregado de organismos y empresas
rebasé6 la meta en 31.2 Mmp (4.5%),
impulsado por CFE que obtuvo mayores
ingresos de los presupuestados en 22.6 Mmp
(10.7%).
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(Miles de millones de pesos)
Calendario M Observado

753.7 6963 7274

800
600
400 347.9

200

Gobierno Federal Org.y empr.

Fuente: Elaborado nor el CEFP con datos de la SHCP.




3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2017 / Agosto - Septiembre

En el noveno mes del afio, el indice de Gestion de
Compras (PMI por sus siglas en inglés), aumentoé en 2.0
puntos (pts) con relacion al mes previo, para colocarse
en 60.8 pts. Asimismo, el indice de producciéon avanzé
1.2 pts, las nuevas ordenes de pedidos crecieron 4.3 pts
y el empleo 0.4 pts, en tanto que, las nuevas érdenes de
pedidos para exportacidén subieron 1.5 pts, con lo que se
puede prever un mayor dinamismo de la demanda tanto
interna como externa. Por el contrario, las importaciones

descendieron 0.5 pts respecto a agosto, pero se

M ago-17

Nuevas
drdenes de
pedidos

(indices base 100)

M sep-17

57.0
55.
54.0

Produccién Precios Nuevas
ordenes para

exportacion

Empleo Importaciones

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management {ISM).

mantienen en niveles favorables. El indice de precios del sector manufacturero repuntd 9.5 pts para ubicarse en

71.5 pts, su nivel maximo histérico.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2013 - 2017 / Agosto

En agosto, el indice de precios al consumidor de Estados
Unidos aumentd 0.4% respecto al mes previo. Ello derivado
de una repunte de 2.8% en los precios de la energia, en
particular de las gasolinas (+6.3%); en tanto que los precios de
los alimentos aumentaron sélo 0.1%. A tasa anual, los precios
al consumidor aumentaron 1.9%. Se menciona que el huracan
Harvey tuvo un escaso efecto en las tasas de respuestas a la
encuesta en agosto, y la recoleccién de precios al final del mes

solo se vio afectada en 2 de las 87 areas de estudio.

=t CP| (var % anual)

(tasa de variacion % anual y mensual)

== CP| (var. % mensual)

1.9

feb-17
abr-17
jun-17
ago-17

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Septiembre

Al 30 de septiembre, el nimero de solicitudes
iniciales del seguro de desempleo, ajustadas
por estacionalidad, se situ6 en 260 mil,
disminuyendo en 12 mil (-4.41%) respecto a
la semana anterior (cifra no revisada).

El promedio mévil de cuatro semanas (medida
menos volatil considerada un mejor indicador)
fue de 268 mil 250, con una caida de 9 mil 500
respecto de la semana anterior.

La estadistica de solicitudes por desempleo

fue afectada por el impacto de los huracanes

2014-01-30
2014-02-28
2014-03-31
2014-04-30
2014-05-31
2014-06-30
2014-07-31
2014-08-31
2014-09-30
2014-10-31

2014-11-30

Harvey e Irma.

m

Fuente:

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2015-01-31
2015-02-28
2015-03-31
2015-04-30
2015-05-31
2015-06-30
2015-07-31
2015-08-31
2015-09-30
2015-10-31
2015-11-30

2014-12-31
2015-12-31

——solicitudes —4 per. media mavil (solicitudes)

laborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

2016-01-31
2016-02-29
2016-03-31
2016-04-30
2016-05-31
2016-06-30
2016-07-31
2016-08-31
2016-09-30
2016-10-31
2016-11-30
2016-12-31
2017-01-31
2017-02-28
2017-03-31
2017-04-30
2017-05-31
2017-06-30
2017-07-31
2017-08-31
2017-09-30




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves Viernes
Octubre 2017
9 10 11 12 13
indice Nacional de Precios Reservas Internacionales

al Consumidor (IN

EGI) (Banxico)

Ventas de la Asociaciéon

EEUU: Minutas FOMC

Actividad Industrial
(INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Bureau of Labor Statistics)

Productor (INEG

AMIA

indice Nacional de Precios

)

Autoservicio y

Nacional de Tiendas de

Departamentales (ANTAD)

Minuta de Politica Monetaria
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de

Programa IMMEX (INEGI)

(Banxico)

Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Balanza Comerecial
-cifras revisadas-
(INEGI-Banxico)
16 17 18 19 20
Reservas Internacionales Indicadores del Sector Indicadores de Ocupacién y
(Banxico) Manufacturero (INEGI) Empleo (INEGI)
., . EEUU: Solicitudes Iniciales de
EEUU: Produccién Industrial
(FED) Desempleo (Departamento
de Trabajo)
23 24 25 26 27
Bal C ial
Reservas Internacionales Indicadores de Empresas E_l anza tomercia
. . -cifras oportunas-
(Banxico) Comerciales (INEGI) -
(INEGI-Banxico)
oo . . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Indice Nacional de Precios
. Desempleo (Departamento
al Consumidor (INEGI) .
de Trabajo)
Noviembre 2017
30 de octubre 31 de octubre 1 2 3
Indicadores de ) . . EEUU: Solicitudes Iniciales de
. Reservas Internacionales Expectativas Empresariales
Establecimientos con

Y T S Sistema de Indicadores
(INEGI) ‘ Ciclicos (INEGI)
de Trabajo)
. . Estimacion Oportuna del
Finanzas Publicas ) .
(SHCP) Producto Interno Bruto Confianza Empresarial (INEGI)
(INEGI)
Pedidos Manufactureros (INEGI)
Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado
(Banxico)
Remesas Familiares (Banxico)
EEUU: Pedidos Manufactureros
(1ISMm)
6 7 8 9 10
Confianza del Consumidor Reservas Internacionales indice Nacional de Precios Actividad Industrial
(INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) (INEGI)
Inversion Fija Bruta indice Nacional de Precios
(INEGI) Productor (INEGI)
Indicador Mensual del Balanza Comercial
Consumo Privado en el

Mercado Interior (INEGI)

-cifras revisadas-
(INEGI-Banxico)

Anuncio de de Politica
Monetaria (Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)
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