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CONTENIDO 1. Resumen semanal
Indicador Anterior Reciente Variacién
1. Resumen Semanal Actividad Industrial -0.8% anual | -0.6 % anual | +0.2 puntos
2. Situacién _ _ Ago-16 Ago-17 porcentuales
Produccion de Automoviles 2.4% anual 7.7% anual +5.3 puntos
Econdmica en (AMIA) Sep-16 Sep-17 porcentuales
Ventas de la ANTAD 2.56% real -0.70% real | -3.26 puntos
México (sin incluir nuevas tiendas) anual anual porcentuales
Sep-16 Sep-17
o Actividad indice Nacional de Precios al | 2.97% anual | 6.35% anual +3.38
<8 Consumidor (INPC) Sep-16 Sep-17 puntos
Economica porcentuales
indice Nacional de Precios 6.40% anual | 4.50% anual | -1.90 puntos
o REERER-aboral Productor (INPP) Sep-16 Sep-17 porcentuales
o Inflacidn Precio de la Mezcla 47.03 48.60 +1.57
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
o Mercado Petrolero délares por barril (dpb) 06-Oct-17 13-Oct-17 (+3.34%)
Gasto Neto Total 3,292.0 Mmp | 3,355.2 Mmp | +63.2 Mmp
o Sector Externo Miles de millones de pesos Programado Observado (+1.9%)
) . (Mmp) Ene-Ago Ene-Ago
Expectativas >017 5017
Econdmicas Gasto Programable 2,407.2 Mmp | 2,457.2 Mmp | +50.0 Mmp
(Mmp) Programado Observado (+2.1%)
o Finanzas Publicas Ene-Ago Ene-Ago
R 2017 2017
3. Panorama Gastofﬂ‘)‘Programable 884.8 Mmp 898.0 Mmp +13.1 Mmp
2 Y. (Mmp)® Programado Observado (+1.5%)
Economico Ene-Ago Ene-Ago
Int A | a 2017 2017
L ,7‘ 0.4% 0.5% +0.1 puntos
4. Agenda Econémica 7{1.', mensual mensual porcentuales
J L, Ago-17 Sep-17
Mensual EEUU: Solicitudes Iniciales 258 243 -15 mil
del Seguro d‘e‘%}spmpleoﬁ mil mil solicitudes
SN 30-Sep-17 07-Oct-17 (-5.81%)
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Industrial, 2014 - 2017 / Agosto

La produccion industrial del pais creci6 en agosto, en cifras
desestacionalizadas, 0.3% respecto al mes previo. Por sector de
actividad econdmica, se observé un avance de 0.5% en las manufacturas
y de 0.3% en la construccidn, incrementos que no alcanzaron a
compensar la contraccién de 0.5% en la generacion y actividades de
suministro de energia eléctrica, gas y agua, y la caida de 2.3% en la
mineria, arrastrada a la baja por una contraccidon de 3.1% en la extraccién
de petrdleo y gas. En comparacion anual, la industria total descendié
0.6% con relacién a agosto de 2016, el tercer mes consecutivo con tasa
anual negativa. A su interior, la mineria cayd 9.6%, la industria de la
construccion 1.5% y la energia eléctrica, gas y agua 0.5%; mientras que

las manufacturas mantienen su crecimiento con una tasa anual de 3.1%.
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Fuente: Elaborado por ¢l CEFP con datos del INEGI,

Produccidn, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2016 - 2017 / Septiembre

En septiembre, la produccion automotriz aumenté 7.7% con
respecto a igual mes del ailo anterior, al registrar un total de 307 mil
174 unidades. Las exportaciones sumaron 270 mil 899 unidades, lo
signific6 un incremento de 15.0% anual. Las ventas internas
contindan su declive por cuarto mes consecutivo al presentar una
caida de 11.5% anual, al ubicarse en 116 mil 356 unidades. En los
nueve meses del afo, la produccién total nacional alcanzé 2 millones
829 mil 761 vehiculos, 9.8% superior a igual periodo de 2016; las
exportaciones sumaron 2 millones 287 mil 896 unidades, incremento
de 11.5% respecto al mismo lapso del afio anterior, mientras que las
ventas internas acumularon un total de 1 millén 106 mil 848

unidades, dato inferior en 1.1% a las de enero-septiembre de 2016.
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Ventas de la ANTAD, 2014 - 2017 / Septiembre

La ASOCiaCién NaCionaI de Tiendas de AutoserViCiO y 10 (sin incluir nuevas tiendas, variacion porcentual real anual)

Departamentales (ANTAD) informé que, en el noveno mes °
de 2017, las ventas en comercios afiliados con mas de un afio

de operacién (sin incluir nuevas tiendas) tuvieron un :

(unidades y crecimiento anual)
7% sep-16 Wsep-17
15.0%

11.5%

Produccion Total Exportaciones Ventas Internasal
Piblico
185,344 135612 131443
0711 170899 116,356

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la AMIA.
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incremento nominal anual de 5.6% (igual que en
septiembre de 2016). Descontando la inflacién anual de ese

mes (6.35%), las ventas registraron una reduccion real -

anual de 0.70%, lo que implicé su quinta baja consecutiva;
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.

mientras que un afio atrds habian tenido un alza de 2.56%.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2017 / Agosto

En agosto de 2017, el numero de trabajadores
permanentes y eventuales urbanos (TPEU), que excluye
trabajadores del campo, ascendié a 19 millones 139 mil
394 cotizantes, cifra mayor en 818 mil 632 plazas
respecto al mismo mes del ailo previo, equivalente a un
crecimiento anual de 4.47% (669,342 plazas, 3.79% en
ago-16), de los cuales el 85.6% fueron permanentes y
14.4% eventuales urbanos. En comparacién mensual en
agosto de 2017 se crearon 116 mil 179 empleos respecto
al mes previo, en tanto que en el octavo mes de 2016 se
registraron 104 mil 798 nuevas plazas.
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Tasa de Desocupacién, 2012 - 2017 / Agosto

En agosto de 2017, la tasa de desocupacion
(TD) nacional se situé en 3.53%, dato menor
respecto al observado un afio atrds de 4.00%.
Por sexo, la TD en hombres y mujeres
disminuyé al pasar de 3.83% y 4.29% a 3.27% y

3.95%, respectivamente y en ese orden.

Con series ajustadas por estacionalidad, la TD

a nivel nacional en agosto fue de 3.29%, tasa

ligeramente mayor a la registrada en el mes
previo de 3.25%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2015 - 2017 / Septiembre

Comienza a bajar el nivel de la inflacion general anual;
empero, se ubico por doceava vez consecutiva por arriba
del objetivo de inflaciény, por novena vez, por encima del
limite superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)
establecido por el Banco de México. En septiembre de
2017, se situd en 6.35%, fue mas del doble que el objetivo
inflacionario y superior a la que se registré un afio atrds
(2.97%); no obstante, fue menor a la observada en agosto
de 2017 (6.66%). Los precios en general tuvieron un
incremento mensual de 0.31% en septiembre de 2017,

cifra inferior a la observada un afio atras (0.61%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.




indice Nacional de Precios Productor (INPP),* 2014 - 2017 / Septiembre

10 9.81

Durante septiembre de 2017, el INPP Total,
excluyendo petréleo, registr6 un incremento
mensual de 0.14%, cifrainferior a la registrada un afio
atras (1.22%).

El INPP Total, excluyendo petréleo, alcanzé un
incremento anual de 4.50%, menor a la que registré
un afio atras (6.40%) y al que tuvo en enero de 2017
(9.81%); el aumento anual del INPP estuvo por debajo
del que exhibié el INPC (6.35%).
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1/ Excluye petrdleo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2015 - 2017 / Octubre

El precio promedio ponderado de la Mezcla Mexicana
de Exportacion se ubicéd en 48.60 dodlares por barril
(dpb) al 13 de octubre de 2017, cifra mayor en 1.57 dpb
(+3.34%) respecto al cierre del dia 6 de octubre del
mismo afio.

En el mismo periodo, en los mercados internacionales,
el precio del barril de petrdleo tipo Brent cerré en 57.17
ddlares, lo que significd una ganancia de 1.55 dpb
(+2.79%). En tanto el WTI se situé en 51.45 ddlares,
registrando una ganancia de 2.25 dpb (+4.57%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex.

Sector Externo

Balanza Comercial, 2015 - 2017 / Agosto

En agosto, la actividad comercial del pais acelerd su dinamismo, Bt

toda vez que las exportaciones totales aumentaron 10.3% anual s

Importatanes

(millones de délares)

para alcanzar un monto de 35 mil 778.3 millones de délares (mdd); “* o

mientras que las importaciones crecieron en 12.2% mas que en
igual mes del afio anterior, con un total de 38 mil 510.7 mdd. Ello

dio como resultado una ampliacion del déficit comercial por 848.6 =

15226

mmd para un total de 2 mil 732.5 mdd, saldo superior en 5.6% al “” v

de agosto del afo anterior. El valor de las exportaciones (35,778.3 s

mdd) en el octavo mes del afio se explica por el incremento de
10.6% en las exportaciones no petroleras (33,943 mdd) y de 4.1%

en las petroleras (1,835.2 mdd). Al interior de las exportaciones no

z 1 b ¥ B EREER"
: T ERiTAR

—Exportaciones -~ Importaciones

Saldo

Fusente: Elaborada por &l CEFP con datos del Banco de Mésico,

petroleras las manufactureras aumentaron 10.7%, las agropecuarias 4.1%, y las extractivas avanzaron 19.2%.
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Remesas Familiares, 2015 - 2017 / Agosto

En agosto, las remesas familiares crecieron 8.8% a tasa Remesas Familiares, 2015 - 2017/agosto

(millones de dolares y var. % anual)

anual para un total de 2 mil 469.3 millones de délares

3,000.0 30.0

(mdd). En este mes se registraron 7 millones 977.2 mil

operaciones, esto signific6 un mayor numero de

2,500.0
operaciones comparadas con el afio anterior, al registrar
una tasa de crecimiento anual de 2.5%. La remesa promedio ;.
se ubicd en 310 ddlares, 6.2% mas que hace un afio (292

ddlares). En los primeros ocho meses del afio, las remesas  iswo

acumularon un total de 18 mil 875.1 mdd, monto superior

en 6.1% a igual periodo de 2016.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Septiembre

El sector privado bajoé su expectativa sobre el 2
1 Encuesta de:
crecimiento econdmico nacional de 2017 y Concepto SHCP Agosto 2017 Septiembre 2017
espera un incremento de 2.10%, cifra inferior a 2017
lo que preveia el mes pasado (2.16%); si bien se  Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-26 216 210
ubicé dentro del intervalo (2.0-2.6%) estimado Inflacion (var. % INPC) 58 6.24 630
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Ptblico  11P0 de cambio (pesos por dolar promedio) 187
, . Tipo de cambi dlar, fin de period 18.23 18.14
(SHCP), se encontré por debajo de lo observado b ec.am {o(pesos b ,oar ”T eperu? 0
. o o Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 70 7.06 7.04
en 2016 (2.29%), lo que implicaria una pérdida Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 706 700
de dinamismo productivo. Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 354 353
También disminuyd su prevision sobre el CuentaCorriente (millones de dolares) -20,457 -23319 -22,995
crecimiento del PIB para 2018 pronosticando un  Balance fiscal’ (% del PIB) -13 163 154
alza de 2.22%, dato menor al de agosto (2.27%); E.Crecimiento (var. % anual del PIB) 21 214 214
empro, adentro del rango anunciado por la SHCP 2018
(2.0-3.0%); se proyecta mejore, aunque atin se Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-3.0 227 22
) ) [nflacion (var. % INPC) 3.0 3.85 384
encontrard por debajo de la observada en 2016. _ : , ,
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 181
El pronéstico inflacionario se deteriord para i, ge cambio (pesos por ddlar, fin e periodo) 1821 1821
2017 y anunci6 sea de 6.30%; asi, advierte se  Tasa de interés (Cetes 28 dias, % fin de periodo) 7 6.71 6.65
sitie por arriba del objetivo inflacionario (3.0%) Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 688 668
y del limite superior del intervalo de variabilidad Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.62 3.66
(2.0-4.0%). Cuenta Corrier;te (millones de ddlares) -23,300 -25,359 -24,760
. o . Balance fiscal’ (% del PIB) -20 -2.28 il
Para 2018, estiman que disminuya su nivel y se o
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 232 230

coloque en 3.84%, por debajo de lo que
pronostica para 2017, dentro del intervalo de
variabilidad de Banxico y de lo que anunciaba el
mes pasado (3.85%).
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1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2018 (CGPE).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto y septiembre de 2017

Banxico.

3/ Coninversién; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de [a SHCP y Banxico.




Finanzas Publicas
Gasto Neto Pagado, 2017 / Enero - Agosto

Miles de millones de pesos*

3,292.0

I 3,355.2

El Gasto Neto Pagado fue superior en 63.2
Miles de millones de pesos (Mmp) (1.9%) a lo

Programado B Observado
calendarizado para el periodo. Si se excluyen

las aportaciones realizadas con recursos del

ROBM, el gasto es menor en 33.3 Mmp. En < <
I T B © 58 T3 M0
id i i 0 ) 10 C S © m N N M
comparacion con el mismo periodo de 2016 B 0 ﬁ - § 3 28 o © @3 58
. . . o
fue inferior en 6.2 por ciento real, en tanto que . o . . "’. I . .

el gasto primario fue inferior en 7.7 por ciento Ene  Feb  Mar  Abr  May  Jun Jul Ago  Ene-ago

real. *Cifras Preliminares
Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de la SHCP.

Gasto Programable, 2017 / Enero - Agosto

Miles de millones de pesos*
El Gasto Programable fue superior en 50.0

2,457.2

Mmp (2.1%) a lo calendarizado para el periodo. m Programado m Observado

Si se excluyen las aportaciones realizadas con

recursos del ROBM, el gasto es menor en 46.4

I 2,407.2

. s . . (22]

. © S B T R

Mmp. En comparacién con el mismo periodo de 2 g 29 ¢ aw 23 20 da 54
. . . 0 o
2016 fue inferior en 10.7 por ciento real, donde ® s 8 g X Qg NN A ” Nm
o . B mx B BN mx BN HE ®m
los Ramos Administrativos registraron una
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago  Ene-Ago

reduccion de 28.2 por ciento. _ -
*Cifras Preliminares

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de la SHCP.

Gasto No Programable, 2017 / Enero - Agosto

El Gasto No Programable fue superior en 13.1 Miles de millones de pesos*

898.0

Mmp (1.5%) a lo calendarizado para el periodo,
donde las Participaciones fueron superiores en
B Programado 1 Observado
32.8 Mmp, lo que fue compensado
parcialmente por las disminuciones en el Costo

Financiero en 18.9 Mmp y las ADEFAS por 0.8

Bl 108.7
104.9
M 76.7
78.3
s 3834.8

QR
., o
Mmp. En comparacién con 2016, el gasto no “ “ N
— . N
m o [} © N ©
programable se incrementd en 8.6 por ciento = QQ = S S 8 I

B 126.2
Bl o%0.1
Bl 934

real, donde el Costo Financiero, Participaciones
y ADEFAS aumentaron en 10.0, 7.9 y 7.8 por

Ene Feb  Mar  Abr  May Jun Jul Ago Ene-Ago
ciento real, respectivamente. *Cifras Preliminares

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de laSHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2017 / Agosto - Septiembre

En el noveno mes del afio, el indice de Gestion de
Compras (PMI por sus siglas en inglés), aumenté en 2.0
puntos (pts) con relacion al mes previo, para colocarse
en 60.8 pts. Asimismo, el indice de produccidn avanzd
1.2 pts, las nuevas drdenes de pedidos crecieron 4.3 pts
y el empleo 0.4 pts, en tanto que, las nuevas érdenes de
pedidos para exportacion subieron 1.5 pts, con lo que se
puede prever un mayor dinamismo de la demanda tanto
interna como externa. Por el contrario, las importaciones
descendieron 0.5 pts respecto a agosto, pero se

mantienen en niveles favorables. El indice de precios del

(indices base 100)

715
Hago-17 Msep-17

PMI Nuevas Produccién Empleo Precios Nuevas  Importaciones

Grdenes de Grdenes para
pedidos exportacion

sector man ufactu rero re p u nté 9.5 pts pa ra u bica rse en Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM).

71.5 pts, su nivel maximo histérico.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2013 - 2017 / Septiembre

En septiembre, el indice de precios al consumidor de
Estados Unidos aumenté 0.5% respecto al mes
previo, el mayor observados desde enero. Ello s
derivado del alza de 13.1% en los precios de las
gasolinas, lo que representé tres cuartas partes del
incremento mensual. A tasa anual, los precios al
consumidor se elevaron 2.2%, por arriba del objetivo
de la FED.

o
=
o
c
o
Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Octubre

Al 7 de octubre, el nUmero de solicitudes iniciales

del seguro de desempleo, ajustadas por 340

estacionalidad, se situd6 en 243 mil,
320

disminuyendo en 15 mil (-5.81%) respecto a la

semana anterior (cifra revisada a la baja en 2 mil). 300

mar-13
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jul-13
sep-13

(tasa de variacion % anual y mensual)

== (P| (var % anual) == = CP| (var. % mensual)
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El promedio moévil de cuatro semanas (medida o0
menos volatil considerada un mejor indicador);

fue de 257 mil 500, con una caida de 9 mil 500 *°
respecto de la semana anterior.

La estadistica de solicitudes por desempleo fue
afectada por el impacto de los huracanes Harvey ~ **°

e lrma.
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aborado por el CEFP con datos del Department of Labor.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes Miercoles | Jueves Viernes
Octubre 2017
16 17 18 19 20
Reservas Internacionales Indicadores del Sector Indicadores de Ocupaciény
(Banxico) Manufacturero (INEGI) Empleo (INEGI)
., . EEUU: Solicitudes Iniciales de
EEUU: Produccion Industrial
(FED) Desempleo (Departamento
de Trabajo)
23 24 25 26 27
Reservas Internacionales Indicadores de Empresas i?flf::ifz:j;ji
(Banxico) Comerciales (INEGI) P .
(INEGI-Banxico)
- ) ) EEUU: Solicitudes Iniciales de
Indice Nacional de Precios
. Desempleo (Departamento
al Consumidor (INEGI) .
de Trabajo)
Noviembre 2017
30 de octubre 31 de octubre 1 2 3

Indicadores de
Establecimientos con

Reservas Internacionales

Expectativas Empresariales

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Sistema de Indicadores

Programa IMMEX (INEGI) (Banxico) (INEGI) de Trabajo) Ciclicos (INEGI)
. . Estimacion Oportuna del
Finanzas Publicas ) .
(SHCP) Producto Interno Bruto Confianza Empresarial (INEGI)
(INEGI)
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