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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) y Componentes, 2015 - 2017 / Agosto

En el octavo mes de 2017, la actividad econémica (variacion i anual)
nacional avanzo; el Indicador Global de Ia
Actividad Econdmica (IGAE) registr6 un
incremento real anual de 2.26%, dicha cifra fue

menor al aumento que tuvo un afio atrds (3.02%).

Con cifras ajustadas por estacionalidad, la

actividad econdémica despunté al ir de un

decremento de 0'63% en ju"o de 2017 a un EE=IGAE ——Act. Primarias ===Act. Secundarias

1/ Serie original, cifras revisadas a partir de jul-17, preliminares a partir de ago-17. Base 2008 = 100.

incremento de 0.77% en agosto. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEG!.

Act. Terciarias

Indicadores del Sector Manufacturero, 2015 - 2017 / Agosto

En agosto el persona| ocupado en el sector (variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
’
——Personal ocupado

L 0
manufacturero crecié 0.4% respecto al mes .o Horas trabajadas

5.0

previo y 3.9% comparado con el mismo mes del --- Remuneraciones reales por persona ocupada - .
afo anterior, manteniendo una tendencia

positiva a pesar de que desacelerd su
2.0

crecimiento.

1.0

La horas trabajadas durante agosto

aumentaron 1.0% respecto a julio, mientras

10

que a tasa anual se incrementaron en en 4.6%.

R AR e AR R e b R b R R R R Rl R
Asuinterior las horas trabajados por obreros se SEESR EE—’E RYS8SEEES E-ii egESTEEER Eii e
eleVa ron en 4.8% anual. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2016 - 2017 / Agosto

Los ingresos en las empresas comerciales al (variacién % anual en agosto de los afios que se indican)
menudeo se deterioraron al ir de una ampliacion Al menudeo M ago-17
de 8.88% en agosto de 2016 a un decremento de 8.a8 2go-16
0.17% en el mismo mes de 2017; su primera 3 'I
reduccion después de registrar 45 meses de 7 2.15 3.94
aumentos sucesivos. 2 |
Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, la 1 -
variacion de los ingresos en las empresas -1
comerciales al menudeo se mantuvo en terreno Ingresos Personal -
positivo al transitar de un alza de 0.25% en junio de */ RPP: Remuneraciones por Persona. RPP
2017 auna ampliacién de 0.23% en junio_ Fuente:Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2017 / Septiembre

En septiembre de 2017, el numero de trabajadores
(TPEV),

trabajadores del campo, ascendié a 19 millones 254 mil 276

permanentes y eventuales urbanos excluye
cotizantes, cifra mayor en 782 mil 832 plazas respecto al
mismo mes del aifo previo, equivalente a un crecimiento anual
de 4.24% (710,166 plazas, 4.0% en sep-16), de los cuales el
86.7% fueron permanentes y 13.3% eventuales urbanos. En
comparacion mensual en septiembre de 2017 se crearon 136
mil 051 empleos respecto al mes previo, en tanto que en el

noveno mes de 2016 se registraron 160 mil 175 nuevas plazas.
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Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2015 - 2017* / 1ra. quincena de Octubre

En la primera quincena de octubre de 2017, la inflacion
general anual se ubicé en 6.30%; dicha cifra fue superior a
la de la quincenainmediata anterior (6.17%), mas del doble
de la observada en el mismo periodo del afo pasado
(3.09%) y del objetivo de inflacidn (3.0%). Por 26 quincenas

consecutivas la inflacion se establecid por arriba de la meta

4.0
3.0

inflacionaria y por 19 veces rebasé el limite superior del 20

intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el

(variacion porcentual anual)
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Banco de México. No obstante, fue inferior a la registrada
en la segunda quincena de agosto de 2017 de 6.74%. Los
precios en general tuvieron un incremento quincenal de

0.62%, superior al que se observé un afio atras (0.49%).

1Q Dic 15
1Q Ene 16

General

1/ Base: segundaquincena (Q) de diciembre de 2010 = 100.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2014 - 2017 / Octubre

Al viernes 20 de octubre de 2017, las Reservas

Internacionales cerraron con un saldo de 172 mil ;00000
195,000
984.7 millones de ddlares (mdd). Presentaron una  1s0.000
185,000

baja semanal de 200.9 millones de ddlares (mdd)  :eoc00

175,000

H . 170,000

respecto al viernes previo (173,185.6 mdd). Con este Ten 000
160,000

saldo acumulan una baja de 3 mil 556.8 mdd (-2.1%)  ics000

150,000

desde el cierre de 2016. La variacion semanal se

0ocT/2014

relaciond con el cambio en la valuacién de los activos

internacionales del Banco de México.

Nota: Con datos al 20 de octubre de 2017

Dicf2014

FEB/2015

ABR/2015

JUN/2015
AGO/2015

(millones de délares)

0cT/2015

DIC/2015

FEB/2016

ABR/2016

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2014 - 2017 / Octubre
Del 20 al 27 de octubre de 2017, el tipo de cambio FIX
pasé de 19.0080 a 19.1474 pesos por doélar (ppd),
Maximo histdrico:

presenta una variacion semanal de 14 centavos (0.7%). 11/01/2017. 21,9076

(pesos por dolar)

Acumula una apreciacion de 1.47 pesos (-7.1%) y un 210

27/10/2017
19.1474

promedio de 18.8782 ppd en lo que va del afio. Durante
la semana, el comportamiento de la moneda se dioenun 19,0

contexto, principalmente, de incertidumbre por las

negociaciones del Tratado de Libre Comercio de América 170

del Norte; asi como por las expectativas ante el término 150
de mandato de la actual presidenta de la Reserva Federal '

y una posible aprobacion de una reforma fiscal en Estados 13

Unidos. Cabe sefialar que, debido a los niveles de oct/2014 abr/2015 oct/2015 abr/2016 oct/2016 abr/2017 oct/2017

volatilidad, la Comisién de Cambios aumentd el monto de  Nota: Con datos al 27 de octubre de 2017.

_— . . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

las coberturas cambiarias por cuatro mil millones de

ddlares (a la fecha las autoridades han colocado casi mil millones de ddlares).
indices Bursatiles, 2017 / Octubre

Del 19 al 26 de octubre de 2017, el indice S&P/BMV IPC

Variacion porcentual

Pais indice
de la Bolsa Mexicana de Valores de México presenté una _ Semanal Acumulada 2017
Espafia IBEX 1.47 10.65
variacion de — 1 mil 013.41 puntos (-2.03%) cerrando en  Argentina Merval 3.82 64.49
. . . .. Brasil IBovespa 051 @ 26.02
48 mil 986.84 unidades. Acumula una mejora de 3 mil | giaterra ETSE 100 04 @ 481
343.94 unidades (7.33%) en lo que va de 2017. Las ?apon Nildkei 225 1.36 13.74
Francia CAC40 1.62 12.20
variaciones en el IPC estuvieron relacionadas con la EstadosUnidos Dow Jones 1.03 18.41
L, . . México S&P/BMV IPC 203 @ 7.33
publicacion de la tercera ronda de reportes financieros . mania DAX-30 1.10 14.39

Nota: Con datos al 26 de octubre de 2017. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de
Investing.com.

trimestrales de las empresas que cotizan en la bolsa.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2015 - 2017 / Octubre

El precio promedio ponderado de la Mezcla

Mexicana de Exportacién se ubico en 50.15 (dlares por barri

ddlares por barril (dpb) al 26 de octubre de
2017, cifra mayor en 1.17 dpb (+2.39%)

85

75 ——Mezcla Mexicana

—Precio Fiscal Estimado

respecto al cierre del dia 19 de octubre del

mismo afio. 5

En el mismo periodo, en los mercados , '

internacionales, el precio del barril de petréleo

tipo Brent cerr6 en 59.30 ddlares, lo que

significd una ganancia de 2.07 dpb (+3.62%). En
tanto el WTI se situé en 52.64 dodlares,

rengtrandO una gananCia de 1.35 dpb (+2.63%). Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex.
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2015 - 2017 / Septiembre

En septiembre, las exportaciones totales crecieron 3.4% anual para

Expartaciones e
mportaciones

alcanzar un monto de 33 mil 818.3 millones de délares (mdd); {milones de délares]

mientras que las importaciones aumentaron 4.3% mas que en igual
mes del ailo anterior para un total de 35 mil 704.7 mdd. Con ello, el sw
saldo de la balanza comercial tuvo un déficit por 1 mil 886.4 mdd. El **
valor total de las exportaciones se integré por 31 mil 912.2 mdd de no

petroleras y 1 mil 906.1 mdd de petroleras. Al interior de las primeras,

45,000

40,000

25,000

20000

fams w50

15,000 fLeges

las manufactureras avanzaron 3.25%, resultado de un incremento de .

7.7% en las exportaciones automotrices; en tanto que las importaciones  ®

petroleras crecieron 17.8% y las no petroleras 3.0% anual. El déficit

acumulado en los primeros nueve meses del afio alcanza un total de 9

Saldo  —Exportaciones  ==-Importaciones

mll 0512 mdd’ el menor desde 2014' para un penodo |gua| Fuente: Flaborado por el CEF con datos del Banco de México.

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Septiembre

El sector privado bajé su expectativa sobre el
crecimiento econédmico nacional de 2017 y espera un
incremento de 2.10%, cifra inferior a lo que preveia el
mes pasado (2.16%); si bien se ubicé dentro del
intervalo (2.0-2.6%) estimado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP), se encontré por
debajo de lo observado en 2016 (2.29%), lo que
implicaria una pérdida de dinamismo productivo.
También disminuyd su previsién sobre el crecimiento
del PIB para 2018 pronosticando un alza de 2.22%,
dato menor al de agosto (2.27%); empero, adentro del
rango anunciado por la SHCP (2.0-3.0%); se proyecta
mejore, aunque aun se encontrara por debajo de la
observada en 2016.

El prondstico inflacionario se deterioré para 2017 y
anuncio sea de 6.30%; asi, advierte se situe por arriba
del objetivo inflacionario (3.0%) y del limite superior
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).

Para 2018, estiman que disminuya su nivel y se
coloque en 3.84%, por debajo de lo que pronostica
para 2017, dentro del intervalo de variabilidad de

Banxico y de lo que anunciaba el mes pasado (3.85%).

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

1 Encuesta de:”
SHCP
Concepto Agosto 2017 _ Septiembre 2017
2017
Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-26 2.16 210
Inflacion (var. % INPC) 58 6.24 6.30
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 187
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.23 18.14
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 70 7.06 7.04
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 706 700
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.54 353
Cuenta Corriente (millones de dolares) -20,457 -23,319 -22,995
Balance fiscal” (% del PIB) -13 163 154
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 21 214 214
2018

Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-3.0 227 222
Inflacion (var. % INPC) 30 3.85 384
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 181

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18.21 18.21
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 6.71 6.65
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 688 668
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.62 3.66
Cuenta Corriente (millones de dolares) -23,300 -25,359 -24,760
Balance fiscal’ (% del PIB) -20 -2.28 -2.29
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 232 230

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2018 (CGPE).

2/ Encuesta sobrelas Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto y septiembre de 2017,
Banxico.

3/ Coninversién; en el caso de la Encuesta, déficit economico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos dela SHCP y Banxico.




Finanzas Publicas
Gasto Neto Pagado, 2017 / Enero - Agosto

Miles de millones de pesos*

3,292.0

I 3,355.2

El Gasto Neto Pagado fue superior en 63.2
Miles de millones de pesos (Mmp) (1.9%) a lo

Programado B Observado
calendarizado para el periodo. Si se excluyen

las aportaciones realizadas con recursos del

ROBM, el gasto es menor en 33.3 Mmp. En < <
I T B © 58 T3 M0
id i i 0 ) 10 C S © m N N M
comparacion con el mismo periodo de 2016 B 0 ﬁ - § 3 28 o © @3 58
. . . o
fue inferior en 6.2 por ciento real, en tanto que . o . . "’. I . .

el gasto primario fue inferior en 7.7 por ciento Ene  Feb  Mar  Abr  May  Jun Jul Ago  Ene-ago

real. *Cifras Preliminares
Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de la SHCP.

Gasto Programable, 2017 / Enero - Agosto

Miles de millones de pesos*
El Gasto Programable fue superior en 50.0

2,457.2

Mmp (2.1%) a lo calendarizado para el periodo. m Programado m Observado

Si se excluyen las aportaciones realizadas con

recursos del ROBM, el gasto es menor en 46.4

I 2,407.2

. s . . (22]

. © S B T R

Mmp. En comparacién con el mismo periodo de 2 g 29 ¢ aw 23 20 da 54
. . . 0 o
2016 fue inferior en 10.7 por ciento real, donde ® s 8 g X Qg NN A ” Nm
o . B mx B BN mx BN HE ®m
los Ramos Administrativos registraron una
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago  Ene-Ago

reduccion de 28.2 por ciento. _ -
*Cifras Preliminares

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de la SHCP.

Gasto No Programable, 2017 / Enero - Agosto

El Gasto No Programable fue superior en 13.1 Miles de millones de pesos*

898.0

Mmp (1.5%) a lo calendarizado para el periodo,
donde las Participaciones fueron superiores en
B Programado 1 Observado
32.8 Mmp, lo que fue compensado
parcialmente por las disminuciones en el Costo

Financiero en 18.9 Mmp y las ADEFAS por 0.8

Bl 108.7
104.9
M 76.7
78.3
s 3834.8

QR
., o
Mmp. En comparacién con 2016, el gasto no “ “ N
— . N
m o [} © N ©
programable se incrementd en 8.6 por ciento = QQ = S S 8 I

B 126.2
Bl o%0.1
Bl 934

real, donde el Costo Financiero, Participaciones
y ADEFAS aumentaron en 10.0, 7.9 y 7.8 por

Ene Feb  Mar  Abr  May Jun Jul Ago Ene-Ago
ciento real, respectivamente. *Cifras Preliminares

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de laSHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto (PIB), 2016 - 2017 / lll Trimestre

El PIB de Estados Unidos crecid 3.0% en el tercer trimestre del
ano, cifra menor en 0.1 punto porcentual al del segundo
trimestre (3.1%). Por componentes, se observd una menor
dindmica en el crecimiento del consumo privado (2.4%), en la
inversion fija no residencial (3.9%) y en las exportaciones (2.3%).
Por el contrario, se observaron descensos en la inversidon
residencial (-6.0%), en el gasto de gobierno (-0.1%) y en las
importaciones (-0.8%), todas en comparacién con el trimestre
previo. De acuerdo con informacién de la Oficina de Andlisis
Econdmico de los EEUU, el impacto neto de los huracanes Harvey

e Irma se estima, de manera preliminar, en pérdidas por 121 mil

(variacion porcentual trimestral anualizada)

3.1
28 3.0
22
18
| I [l 1] 1 i

2016 w17

p/ Preliminar,
Fuente: Elzboradoporel CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

millones de ddlares que se ven reflejadas, principalmente, en los activos fijos de propiedad privada.

Estados Unidos: Indicadores Compuestos, 2017 / Mayo - Septiembre

En septiembre, el indicador adelantado -aquél que permite
anticipar el comportamiento de la economia- se ubicé en 128.6
puntos, lo que significd un retroceso de 0.2 puntos porcentuales
respecto al mes anterior, lo que se explica por el impacto temporal
que causaron los huracanes Harvey e Irma. Por su parte, el
indicador coincidente subié 0.1% al registrar 115.7 puntos, con lo
gue mantiene una tendencia positiva; en tanto que, el Indicador
rezagado disminuyd 0.1% en el noveno mes del afio para colocarse
en 125.2 puntos. La lectura conjunta muestra que la tendencia de
los componentes del indicador adelantado, al mantenerse

favorable junto con el indicador coincidente sugieren que la

Variacion % mensual, base 2010=100

u 06 -+Adelantado —=Coincidente

Rezagado

41
02

may-17 Jun-17 juk17 ago-17 sep-l7

Fuente: Elabarado por el CEFP con datos de The Conference Board.

economia de Estados Unidos continuara con un crecimiento sélido en la segunda mitad del afio.
Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Octubre

Al 21 de octubre, el nimero de solicitudes iniciales del o

seguro de desempleo, ajustadas por estacionalidad, se

situé en 233 mil, aumentando en 10 mil (4.48%) respecto
a la semana anterior (cifra revisada al alza en 1 mil). 250
El promedio movil de cuatro semanas (medida menos

volatil considerada un mejor indicador); fue de 239 mil 500,

240

con una caida de 9 mil respecto de la semana anterior.

220

La estadistica de solicitudes por desempleo continua

200

——solicitudes — 4 per. media movil (solicitudes)

21
21
21
21
21
21
21
21
21
21

siendo afectada por el impacto de los huracanes Harvey e

Irma.
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laborado por el CEFP con datos del Department of Labor.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves Viernes
Noviembre 2017
30 de octubre 31 de octubre 1 2 3
Indicadores de . . . EEUU: Solicitudes Iniciales de
. Reservas Internacionales Expectativas Empresariales
Establecimientos con .
(Banxico)
Programa IMMEX (INEGI)

I, Sistema de Indicadores
(INEGI) P P Ciclicos (INEGI)
de Trabajo)
. _ Estimacion Oportuna del
Finanzas Publicas § .
Producto Interno Bruto Confianza Empresarial (INEGI)
(SHCP)
(INEGI)
Pedidos Manufactureros (INEGI)
Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado
(Banxico)
Remesas Familiares (Banxico)
EEUU: Pedidos Manufactureros
(ISMm)
6 7 8 9 10
Confianza del Consumidor Reservas Internacionales Indice Nacional de Precios Actividad Industrial
(INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) (INEGI)
Inversién Fija Bruta indice Nacional de Precios
(INEGI) Productor (INEGI)
Indicador Mensual del Balanza Comercial
Consumo Privado en el -cifras revisadas-
Mercado Interior (INEGI) (INEGI-Banxico)
Anuncio de de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
13 14 15 16 17
VenFas dela A,SOCIamon . ) ) EEUU: Solicitudes Iniciales de .
Nacional de Tiendas de Reservas Internacionales EEUU: Precios al Consumidor Indicadores del Sector
. X o Desempleo (Departamento
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