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1. Resumen semanal

Indicador Anterior Reciente Variacién
Estimacion del Producto Interno 3.28% anual 1.75% anual -1.53 puntos
Bruto (PIB) IV-Trim-16 IV-Trim-17 porcentuales
Pedidos Manufactureros 51.4 puntos 52.1 puntos +0.7 puntos
Dic-17 Ene-18
Expectativas Empresariales 52.0 puntos 52.2 puntos +0.2 puntos
(Manufacturas) Dic-17 Ene-18
Confianza Empresarial 49.7 puntos 50.4 puntos +0.6 puntos
(Manufacturas) Dic-17 Ene-18
Indicador Adelantado 100.29 puntos 100.37 puntos +0.08 puntos
Nov-17 Dic-17 porcentuales
Reservas Internacionales 173,021.5 mdd 173,194.6 mdd +173.1 mdd
millones de délares (mdd) 19-Ene-18 26-Ene-18
Tipo de Cambio, 18.4672 ppd 18.4004 ppd -0.0668 ppd
pesos por dolar (ppd) 26-Ene-18 01-Feb-18 (-0.36%)
indice S&P/BMV IPC 51,065.49 50,591.15 -474.34
unidades unidades unidades
26-Ene-18 01-Feb-18 (-0.93%)
Precio de la Mezcla Mexicana de 59.75 59.44 -0.31
Exportacién, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 26-Ene-18 01-Feb-18 (-0.52%)
Remesas Familiares 8.9% anual 6.6% anual -2.3 puntos
2016 2017 porcentuales
Expectativas del Sector Privado 2.24% anual 2.19% anual -0.05 puntos
(crecimiento del PIB 2018) Dic-17 Ene-18 porcentuales
Balance Primario 78.2 Mmp 310.2 Mmp +232.0 Mmp
Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado (+296.7%)
- Ene-Dic 2017 Ene-Dic 2017
Ingresoi‘[esupuestanos 4,360.9 Mmp 4,947.2 Mmp +586.3 Mmp
(Mmp) L8 Programado Observado (+13.4%)
) Ene-Dic 2017 Ene-Dic 2017
Gasto l\éto Total 4,888.9 Mmp 5,177.6 Mmp +288.7 Mmp
(Mmp) % Programado Observado (+5.9%)
N2 y - Ene-Dic 2017 Ene-Dic 2017
EEUU: | res del Seg:t& { 59.3 puntos 59.1 puntos -0.2 puntos
Manuf ro 7‘}?. - Dic-17 Ene-18
EEUU: t citudes Inl‘:lales 231 230 -1 mil
Seguro de ‘Desempleo mil mil solicitudes
T 20-Ene-18 27-Ene-18 (-0.43%)
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Economica
Estimacion del Producto Interno Bruto (PIB), 2010 - 2017 / IV Trimestre
INEGI estimd que el PIB tuvo un incremento real anual —— =0
de 1.75% en el IV-Trim-17, teniendo 32 periodos de ' e

alzas consecutivas; dicha tasa fue inferior al 1.86%

estimacion
INEGI

2
6 =variacién % trimestral

anticipada por el sector privado encuestado en
diciembre de 2017 y a la observada de 3.28% en el IV-
Trim-16. Bajo este contexto, INEGI espera que la

economia mexicana haya tenido un crecimiento de

2.07% en todo 2017, mientras que el sector privado o

-0.29

pronosticd una expansion de 2.11%. Con datos -
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ajustados por estacionalidad, el desempefio econémico

mejorol al ir de una reduccién de 0.29% en el I”'Trim‘17 1/ Cifras originales, preliminares a partir del I-T-15. Base 2013=100. 7

2/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacidn, al incorporarse nueva informacion la
serie se puede modificar.

a u na elevacio’n de 0-98% en el IV'Trim'17. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) y Componentes, 2016 - 2017 / Noviembre
En el penultimo mes de 2017, la actividad 12

(variaciéon % real anual?)

econdmica nacional avanzé; el Indicador Global 12
de la Actividad Econdmica (IGAE) registr6 un =

incremento real anual de 1.51%, su séptimo °

\/\
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aumento sucecivo; aunque dicha cifra fue menor 2
al observado un afo atrds (4.73%). -
Con cifras ajustadas por estacionalidad, la

actividad econdmica mejoré al ir de un
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incremento de 0.16% en octubre de 2017 a un = Total

e Act. Primarias e e Act.Secundarias Act. Terciarias

1/ Serie original, cifras preliminares a partir de enero de 2015. Base 2013 =100.

alza de 0.70% en noviembre_ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

(puntos, cifras desestacionalizadas)

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2017 - 2018 / Enero
anterior para ubicarse en 52.1 pts., el resto de componentes s
531 331

En enero, el IPM avanzé 0.7 puntos (pts) respecto al mes
53.5
529
519
511 510 503
I 47.8
472

Volumen esperado  Produccion  Personalocupado Entrezaoportuna  Inventarios de
de pedidos de insumos insumos

muestra avances pequeﬁos pero consistentes con una

50

esperado de pedidos se colocd en 53.5 pts, un aumento de

0.5 pts. La produccion permanecié constante en 53.1 pts; en

tanto que, el personal ocupado bajé 0.1 pts al colocarse en

521
514
demanda estable. Por componentes, el indice de volumen I
IPM

ugPoEIUC) Bp BUOZ

51.0 pts. La entrega oportuna de insumos continda a la baja,
por debajo del umbral de los 50 puntos, pero aumenté 0.6 Edic1? mene-18
pts el primer mes del afio. En tanto que los inventarios de

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

insumos disminuyeron 1.0 pts, para ubicarse en 50.9 pts.
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Expectativas Empresariales, 2016 - 2018 / Enero

En enero, las expectativas empresariales del sector manufacturero,
medidas a través del Indicador Agregado de Tendencia (IAT)
aumentaron 0.2 puntos (pts) ubicandose en 52.2 pts (52.0 pts en el
mes anterior), resultado de mejores expectativas en relaciéon a la
produccidn, al personal ocupado y a la utilizacién de planta y equipo
avanzaron; en tanto que descendieron para las exportaciones e
inventarios. En la construccion, el IAT mostré en enero, un aumento
de 1.2 pts en comparacion con el mes previo (52.2 puntos)
posiciondandose en 53.4 puntos, observando mejores expectativas en

sus componentes, como personal ocupado, valor de obras ejecutadas

como contratista principal, y como subcontratista y en el total de contratos y subcontratos.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGL

~—Construccion

Por arriba de 50
{puntas)

puntosfavorable

+

=== Industria Manufacturera Comercio

Por debajode 50
puntos desfavorable

En el sector

comercio, el IAT disminuyd 2.1 puntos respecto al mes previo (54.3 pts) para ubicarse en 52.2 pts, lo que se

explica por el descenso de las ventas que trae consigo el mes de enero después de la temporada navidefia.

Indicador de Confianza Empresarial (ICE), 2016 - 2018 / Enero

En enero, el indice de Confianza Empresarial (ICE) en el sector
manufacturero rebasé por primera vez el umbral de los 50 puntos
(pts) después de 25 meses en contraccion, asi se ubicé en 50.4 pts
en cifras desestacionalizadas, con lo que aumentd 0.6 puntos (pts)
respecto a diciembre de 2017. Por componentes, destaca una mejora
en el momento adecuado para invertir de 0.7 pts y en la situacién
econdmica presente del pais en 0.6 pts. En el sector de la

construccion, el ICE disminuyd 2.1 pts respecto al mes previo para

(puntos)
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abr-16

may-16

N
= Sector manufacturerd %

7

= Sector construccién \:/

=== Sector comercio

jun-16

jul-16

2 0-16

sep-16

oct-16
now-16
dic-16
ene-17
feb-17
mar-17
abr-17
may-17
jun-17
jul-17
o017
sep-17
oct-17
now-17
dic-17
ene-18

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.

colocarse en 44.5 pts. A su interior, resalta una caida de igual magnitud (-2.1 pts) en la confianza para invertir y
en la situacion presente del pais (-5.9 pts). En el Comercio: el ICE bajoé 0.1 pts en relacion a diciembre de 2017

para reportar 46.9 pts. Por componentes, se observd un aumento en la confianza de la situacién futura del pais

(1.5 pts), pero disminuyd la confianza en la situacion econémica presente del pais (-2.1 pts) y en el momento

adecuado para invertir (-1.6 pts).

Sistema de Indicadores Ciclicos, 2014 - 2017 / Diciembre

101.2

De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos del INEGI, en

101.0

el onceavo mes de 2017, el indicador coincidente (que refleja

100.8

100.6

el estado general de la economia mexicana) se deterioré al
100.4

registrar un valor de 99.72 puntos y bajar 0.02 puntos, lo que

100.2

implicd que se situara por abajo de su tendencia de largo plazo.

100.0

(puntos)

== = Coincidente

== Adelantado

En diciembre de 2017, el indicador adelantado (cuya funcién

99.8

es la de anticipar la posible trayectoria del estado general de *°

99.4

la economia) elevé su dinamismo; se ubicé en 100.37 puntos

99.2
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y aumenté 0.08 puntos, colocandose por séptimo mes
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sucesivo por arriba de su tendencia de largo plazo.
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*/ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a100
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esté creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.



Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2017 / Diciembre
En diciembre de 2017, el nimero de trabajadores °® (variacidn anualen miles de cotizantes)

800
permanentes y eventuales urbanos (TPEU), excluye 700 > ml"“ll'u’
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al mismo mes del afio previo, equivalente a un crecimiento
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400 I
anual de 4.24% (719,001 plazas, 4.07% en dic-16), de los 3w

= 119

00
trabajadores del campo, ascendié a 19 millones 184 mil ! ||||||
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191 cotizantes, cifra mayor en 779 mil 803 plazas respecto -

581

599
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532

cuales el 82.7% fueron permanentes y 17.3% eventuales 20

urbanos. En comparacién mensual, en diciembre de 2017,

40—

los empleos disminuyeron en 337 mil 536 plazas respecto al «;
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mes previo (-1.83%), en tanto que en el doceavo mes de
2016 se registraron 319 mil 217 menos (-1.78%).

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. [ Permanentes M Eventuales Urbanos

Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2018* / 1ra. quincena de Enero

En la primera quincena de enero de 2018, la inflacién

N [l
O G N eT A G5O
e £ o, P . . A MMNRO0 ™ g - O
general anual se ubicé en 5.51%, si bien dicha cifra (variacién porcentual anual) C,,NSS@S”’“’S oS .
fue inferior a la de la quincena inmediata anterior °,3$:§Emm o
. S
(6.85%), fue mayor a la observada en el mismo i
40 e e srsr-- 1
. ~ . GN
periodo del afio pasado (4.78%). Por 32 quincenas w,\zawmow%m,\m% 23,?, o I
. . .7 .7 . 3'0 N, g oY I
consecutivas la inflacién se establecid por arriba de la » I i P '
2.0 SRR e
meta inflacionaria y por 25 veces rebasd el limite I | ‘ il
superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) R D T~ T o R o R -
tablecido por el Banco de México, Los precios en & £ 2 £ 3 283182828838
i r n xico. reci n g g
establecido por el Banco de México. Los precios e 9959995999593 9¢9¢
general tuvieron un incremento quincenal de 0.24%, i General Objetivo - == Intervalo de variabilidad (2 - 4%)

. , - , 1/ Base: segunda quincena (Q) de diciembre de 2010 = 100.
por debajo de Ia que se ObserVO un ano atras (1_51%), Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2015 - 2018 / Enero
Al 26 de enero de 2018, las Reservas

200,000 {millones de dalares)
195,000
150,000

mil 194.6 millones de ddlares (mdd), ::im

200 26/01/2018
presentando un aumento de 173.1 mdd iiiﬁ
st (NN
acumulando un aumento de 392.8 mdd (0.2%) 150000 .

Internacionales cerraron con un saldo de 173

173,154.6

en lo que va de este afo. La variacién semanal
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se relaciond, principalmente, con la valuacién
Nota: Con datos al 26 de enero de 2018

de IOS aCtIVOS InternaCIona|es del Ba nco de Fuente: Elaborado por ¢l CEFP con infermacidn de Banxico,

Meéxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2018 / Febrero

Del 26 de enero al 1 de febrero de 2018, el tipo de cambio FIX — - (pesos por ddlar)
ximo histérico:
pasé de 18.4672 a 18.4004 pesos por dolar (ppd), lo que 101215076
significa una mejora semanal de 7 centavos (-0.4%) y el menor 21
nivel desde el 6 de octubre del afio pasado. Asimismo, acumula
una apreciacién de 1.26 pesos (-6.4%) y un promedio de 01/02/2018
18.8853 ppd en lo que va del afio. La mejora que ha presentado Y g
la moneda mexicana respecto al ddélar se relaciona, 1
principalmente, con el alza en los precios del crudo mexicano 4
de exportacién. Ademds, en la ultima reunién de poll'tica feb./2015 ago./2015 feb./2016 ago./2016 feb./2017 ago./2017 feb./2018
monetaria de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED) s  wota: Con datos al 01 de febrero de 2018,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

decidid, por unanimidad, mantener sin cambios la tasa de
interés, ya que se esperan aumentos en la inflacién. Finalmente, disminuyeron inesperadamente las solicitudes

de subsidios por desempleo en Estados Unidos generando expectativas sobre el fortalecimiento del mercado

laboral.
indices Bursatiles, 2018 / Febrero Pais indice Variacién porcentual
Del 26 de enero al 01 de febrero de 2018, el indice Semanal Acumulada 2018
) Espafia IBEX 185§ 354
S&P/BMV IPC de la Bolsa Mexicana de Valores de México  geniing Menval 13 ¥ 152
(BMV) presenté una disminucién semanal de 474.34 Brasil [Bovespa NIV 11.90
. . Inglaterra FTSE 100 228 @ 257 ¥
N o,
puntos (-0.93%), cerrando en 50 mil 591.15 unidades. Japon Nikkei 225 e ¥ .
Acumula una mejora de 1236.73 unidades (2.51% en Franca CAC40 135§ 267
pesos) en lo que va del afio. El comportamiento del indice  Estados Unidos - Dow Jones 16 ¥ 594
o ] ) México S&P/BMV IPC 093 ¥ 251
se debe, principalmente, a la expectativa que tienen los Alemania DAX-30 25 & 067

mercados accionarios sobre |a aceleracio'n de |a inﬂacio’n Nota: Con datos al 01 de febrero de de 2018. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com.
y el aumento de la tasa de referencia en la proxima reunion de la Reserva Federal de Estados Unidos. Ademas, los
analistas ajustaron a la baja el Producto Interno Bruto (PIB) y a la alza la inflacién en La Encuesta sobre las

Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado en enero del 2018.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacién de Petréleo, 2017 - 2018 / Febrero

Al 1 de febrero de 2018, el precio promedio 4

(délares por barril) 69.65
ponderado de la Mezcla Mexicana de Exportacién se e

ubico en 59.44 dodlares por barril (dpb), cifra menoren —Mezda Mexicana

——Precio Fiscal Estimado

0.31 dpb (-0.52%) respecto al cierre de la semana
55
pasada.

En el mismo periodo, en los mercados internacionales, "

el precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd en

69.65 ddlares, lo que significd una pérdida de 0.87 dpb 35
(-1.23%). En tanto el WTI se situé en 65.80 dodlares,
reg|strand0 una baJa de 0,34 dpb (-0.5 1%). Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex.
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19-abr-17
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18-jul-17
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23-ago-17
10-sep-17
28-sep-17
16-oct-17
03-nov-17
21-nov-17
09-dic-17
27-dic-17
14-ene-18
01-feb-18
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Remesas Familiares, 2000 - 2017 / Diciembre

En diciembre, las remesas familiares crecieron 11.2% a tasa anual al
registrar un total de 2 mil 604.2 millones de délares (mdd), después
de que en el mes anterior mostrd una caida de 4.7%. Este resultado
se explica por el mayor nimero de operaciones registradas, las cuales
ascendieron a 8 millones 405.3 mil, dato mayor en 4.0% al del mismo
mes del aifio anterior. El valor promedio de la remesa fue de 310
ddlares, superior en 6.9% al observado en diciembre de 2016 (290
ddlares). Las cifras acumuladas en 2017 refieren que las remesas

sumaron un total de 28 mil 771.3 mdd, alcanzando un nuevo récord

2000 [&B73. +

15]138.7

5,814.9

3
f

2001
2002
2003

~
o 9
]

2005

Sector Externo

[IRemesas Familiares

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del Banxico.

H 22,803.0

8
]

(millones de ddlares corrientes y var. % anual)

R R
R&RR

—var, % anual

6.6
0.0

2015
2016
2017

histérico desde que hay registro, lo que significd un incremento de 6.6% con relacién al afio previo. El mayor

incremento de remesas en 2017 se sustenta en el nUmero de envios que aumentd 2.0% respecto al afio previo,

registrando 93.4 millones de operaciones frente a las 91.6 millones operaciones observadas en 2016.

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2018 / Enero

El sector privado bajoé su expectativa sobre el crecimiento
econémico nacional de 2017 y espera haya sido de 2.06%
(2.11% antes); si bien se ubicé dentro del intervalo (2.0-
2.6%) estimado por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP), se encontrd por debajo de lo observado en
2016 (2.91%), lo que implicaria una pérdida de dinamismo
productivo.

En tanto que redujo su prevision sobre el crecimiento del
PIB para 2018, al pronosticar un alza de 2.19%, dato menor
al de diciembre (2.24%), pero adentro del rango anunciado
por la SHCP (2.0-3.0%); se proyecta mejore, aunque aun se
encontrard por debajo de la observada en 2016. Para 2019,
espera que la actividad productiva continle avanzando al
anunciar una subida de 2.35%, igual que la del mes pasado.
El prondstico inflacionario se deterior6 para 2018 al
anunciar sea de 4.06% (3.96% un mes atras); asi, advierte
se aleje del objetivo inflacionario (3.0%) y se sitie por
arriba del limite superior del intervalo de variabilidad (2.0-
4.0%). Para 2019, estima disminuya su nivel y se coloque
en 3.65% (igual que el mes pasado), por abajo de lo que
pronostica para 2018 y dentro del intervalo de variabilidad

de Banxico, pero por arriba de la meta inflacionaria.
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Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, % fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de ddlares)

Balance fiscal’ (% del PIB)
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacidn (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, % fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de ddlares)

Balance fiscal (%del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2018 (CGPE). */ Aprobado.

| Encuesta de;
SHCP
Diciembre 2017 Enero 2018
2018
20-30 24 219
30 3.9 4.06
18.40*
1883 19.04
10 6.79 133
696 704
3.5 3.54
23,300 B -B125
-0 .14 .14
24 243 259
2019

25-35 235 235
30 3.66 3.65
1857 1861
6.30 6.70
692 699
359 3.64
231 23979
20 213 21
JA 1 229

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: diciembre de 2017 y enero de

2018; Banxico.

3/ Con inversidn; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos dela SHCP y Banxico.




Finanzas Publicas

Balance Primario, 2017 / Enero - Diciembre

El Balance Primario registré un superavit de 310.2
Miles de millones de pesos (Mmp), lo que equivale
a 1.4% del PIB y es superior en 232.0 Mmp (296.7%)
a lo programado, derivado principalmente del
entero Remanente de Operacion del Banco de
México (ROBM),

ingresos tributarios

la favorable evolucién de los
y el de
contencidn del gasto. Con ello se registra el primer

esfuerzo fiscal

superdvit primario desde 2008, con lo que se
cumple el programa multianual de consolidacién

fiscal establecido en 2013.

Miles de millones de pesos (Flujos Acumulados)*

Ingresos Presupuestarios, 2017 / Enero - Diciembre

Los Ingresos presupuestarios fueron mayores en
586.3 Mmp (13.4%) respecto a la meta anual de
2017. En sus componentes, resalta que los ingresos
no tributarios superaron la meta en el periodo en
476.3 Mmp (29.4%) asociado a que en marzo se
captaron ingresos por el Remanente de Operacién
de Banxico por 321.6 Mmp; tratandose de los
ingresos tributarios, éstos rebasaron la meta en
109.9 Mmp (4.0%) impulsados por el ISR. En
contraste con lo observado en 2016, los ingresos
totales cayeron 3.7% real, derivado de las menores
captaciones de los no tributarios y tributarios que

bajaron en 7.1% y 1.1% real, en ese orden.

Gasto Neto Total, 2017 / Enero - Diciembre

El Gasto Neto Devengado fue superior en 288.7
Mmp (5.9%) a lo calendarizado para el periodo,
impulsado principalmente por los Ramos
Generales (gasto programable), que ejercieron
205.0 Mmp por arriba de

generados principalmente por las aportaciones a

lo programado,

las aportaciones a los fondos de estabilizacion
(FEIP, 116.5 Mmp; FEIEF 14.0 Mmp; FEIEF 5.6
FMP 27.2  Mmp).

Participaciones registraron un aumento de 29.6

Mmp; Asimismo, las

Mmp.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2016 - 2017 / IV Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) se ubicé en 2.6% en el
cuarto trimestre de 2017, incremento inferior al del
tercer trimestre de 2017 (3.2%). Por componentes, se
observé un crecimiento en el consumo privado de 3.8%,
un repunte de la inversion residencial de 11.6% y de la no
de 7.9%.

crecieron 6.9%, en tanto que el gasto de gobierno subié

residencial Asimismo, las exportaciones
3.0%, el mayor observado desde el segundo trimestre de
2015. En 2017, la economia de Estados Unidos crecio

2.3% a tasa anual, cifra mayor al 1.5% observado en 2016.

(variacion porcentual trimestral anualizada)

31 32
28
26
22
18
12
I L} n v I I 1] v

2016 2017

p/ Preliminar.
Fuente: Elaborad por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2017 - 2018 / Enero

En el primer mes del afio, el indice de Gestién de Compras
(PMI por sus siglas en inglés), disminuyd 0.2 puntos (pts)
con relacién a diciembre de 2017, para colocarse en 59.1
pts. Este resultado responde a una baja en las nuevas
ordenes de pedidos (-2.0 pts) y en la produccidn (-0.7 pts),
lo que se vio reflejado en una contraccién de 3.9 puntos
en el indice de empleo. Con relacidn al comercio exterior,
las nuevas ordenes para exportacion subieron 2.2 puntos
y lasimportaciones 1.9 pts. Adicionalmente, se observo un
repunte de 4.4 puntos en el indice de precios del sector
por segunda vez consecutiva para un total de 72.7 pts, el

mas alto desde septiembre del afio pasado.

(indices base 100)

M dic-17

727
7
674 68.3
654 652

& | 64.5
g1 993591

58.1 7
% I]z
50

PMI Nuevas
ordenes de
pedidos

59.8

Nuevas
oOrdenes para
exportacién

Producdién Empleo Precios

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM).

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2018 / Enero

Al 27 de enero, el nimero de solicitudes iniciales del seguro 3y

de desempleo, ajustadas por estacionalidad, se situé en 230 A

mil, reduciéndose en 1 mil (-0.43%) respecto a la semana

anterior.

El promedio mévil de cuatro semanas (medida menos volatil
considerada un mejor indicador); fue de 234 mil 500, con una
disminuciéon de 5 mil solicitudes (-2.1%) respecto de la semana

anterior. El nimero de solicitudes por desempleo fue menor al

Mene-18

Importaciones

—solicitudes —4 per. media movil (solicitudes)

esperado por especialistas de 238 mil (8 mil solicitudes de

diferencia); Ademas, aunado a lo anterior, el nivel de solicitudes
ha permanecido por debajo de las 300 mil unidades por 152

semanas consecutivas, sefial de un mercado laboral saludable.
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2015-01-27
2015-02-27
2015-03-27
2015-04-27
2015-05-27
2015-06-27
2015-07-27
2015-08-27
2015-09-27
2015-10-27
2015-11-27
2015-12-27
2016-01-27
2016-02-27
2016-03-27
2016-04-27
2016-05-27
2016-06-27
2016-07-27
2016-08-27
2016-09-27
2016-10-27
2016-11-27
2016-12-27
2017-01-27
2017-02-27
2017-03-27
2017-04-27
2017-05-27
2017-06-27
2017-07-27

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves Viernes
Febrero 2018
5 6 7 8 9
Reservas Internacionales (I:r;il:j:::)r :fiigiitaé:e;l indice Nacional de Precios Actividad Industrial
(Banxico) . al Consumidor (INEGI) (INEGI)
Mercado Interior (INEGI)
Inversion Fija Bruta indice Nacional de Precios l?:ilfarr;zsar(e:\(/)i?ajaczl
(INEGI) Productor (INEGI) .
(INEGI-Banxico)
Confianza del Consumidor Anuncio de Politica Monetaria
(INEGI) (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento de
Trabajo)
12 13 14 15 16
EEUU: Solici Inicial
Reservas Internacionales EEUU: Precios al Consumidor UU: Solicitudes Iniciales de
. . Desempleo (Departamento de
(Banxico) (Departamento de Trabajo) .
Trabajo)
Indicadores de Ocupacién y EEUU: Produccién Industrial
Empleo, Trimestral (INEGI) (FED)

19 20 21 22 23
Indicadores del Sector Reservas Internacionales indice Nacional de Precios Producto Interno Bruto
Manufacturero (INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) (INEGI)

Minuta de Politica Monetaria Indicador Global de la

(Banxico) Actividad Econdémica

(INEGI)
EEUU: Indicadores
Compuestos
(The Conference Board)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Balanza de Pagos
Desempleo (Departamento de .
. (Banxico)
Trabajo)
26 27 28 1 de marzo 2 de marzo

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Balanza Comercial
-cifras oportunas-

Informe Trimestral
Octubre-Diciembre 2017

Confianza Empresarial (INEGI)

(INEGI-Banxico) (Banxico)
Indicadores de Ocupacién y .. EEU[,J:. ?IB , . Pedidos Manufactureros
Empleo (INEGI) (Oficina de Analisis Econémico (INEGI)
[BEA])
Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)
Remesas Familiares (Banxico)
EEUU: ISM Manufacturero
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento de
Trabajo)
Marzo 2018
5 6 7 8 9

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Balanza Comercial
-cifras revisadas-
(INEGI-Banxico)

Inversion Fija Bruta
(INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento de
Trabajo)
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