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1. Resumen semanal

Indicador Anterior Reciente Variacién
Oferta y Demanda Global 3.30% 2.95% -0.35 puntos
IV-Trim-2016 IV-Trim-2017 porcentuales
Indicador Global de la Actividad 3.56% 2.15% -1.41 puntos
Econdmica Ene-17 Ene-18 porcentuales
indice Nacional de Precios al 5.29% anual 5.17% anual -0.12 puntos
Consumidor 1ra. quinc. 1ra. quinc. porcentuales
Mar-17 Mar-18
Reservas Internacionales 172,992.7 173,033.6 +40.9 mdd
millones de délares (mdd) mdd mdd
9-mar-18 16-mar-18
Tipo de Cambio, 18.7216 ppd 18.5364 ppd -0.1852 ppd
pesos por dolar (ppd) 16-Mar-18 23-Mar-18 (-0.98%)
indice S&P / BMV IPC 47,477.58 46,515.93 -961.65
Unidades Unidades unidades
16-Mar-18 23-Mar-18 (-2.03%)
Precio de la Mezcla Mexicana 54.65 58.30 +3.65
de Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 15-Mar-18 23-Mar-18 (+6.67%)
SHRFSP 9,923.8 Mmp | 9,862.8 Mmp -61.0 Mmp
Miles de millones de pesos Observado Observado (-5.8%)
(Mmp) Ene-17 Ene-18
Endeudamiento Neto del 78.6 Mmp 88.0 Mmp +9.4 Mmp
Sector Publico Observado Observado (+6.1%)
(Mmp) Ene-17 Ene-18
Costo Finanicero 45.4 Mmp 58.7 Mmp +13.3 Mmp
(Mmp)}*"- Observado Observado (+22.5%)
. S Ene-17 Ene-18
EEUU: iﬁdicador Adelantado 0.8% mensual | 0.6% mensual -0.2 puntos
&' Ene-18 Feb-18 porcentuales
deinterés 4 ' 1.25-1.50% | 1.50-1.75% | +0.25 puntos
) J"' :‘ 14-Dic-17 21-Mar-18 porcentuales
licitudes InluaJaftFel 226 229 +3 mil
Segura de Desempﬂeo 077 mil mil solicitudes
et 10-Mar-18 17-Mar-18 (+1.33%)
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Oferta y Demanda Global, 2010 - 2017 / IV Trimestre
Oferta y demanda global de bienes y servicios con 32 * 20000

25,000
trimestres de alzas consecutivas. En el IV-Trim-17 tuvo un 5

24,000

incremento real anual de 2.95%, cifra menor a la que registrd x 2,000
en el mismo periodo de 2016 (3.30%). Del 1.52% del

crecimiento del PIB, el consumo total contribuyé con 1.62 10

22,000

21,000

porcentaje

20,000

19,000

puntos porcentuales (pp), las exportaciones lo hicieron con 5

miles de millones de pesos a precios constantes

0.88 pp v la formacién bruta de capital fijo (inversién) aporté  , Uil HUH H‘ J‘J JHJ‘J JJJJJJ JJJJJJJJ it iz: :
-0.52 pp. Las importaciones tuvieron una colaboracién negativa §§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§

de 2.45 pp. Asi, por componentes, la dindmica econdémica ,m,‘:':t%“ml f_o.glpd (,f" e
nacional provino, principalmente, de la demanda interna. T =t

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) y Componentes, 2015 - 2018 / Enero

En el primer mes de 2018, la actividad econédmica nacional

15 E—JVariacién porcentual anual

2. . . o P . 13 ——indice® + 113
avanzd; el Indicador Global de la Actividad Econdémica

1 - ——Tendencia-ciclo?

(IGAE) registré un incremento real anual de 2.15%, si bien

dicha cifra fue menor al aumento que tuvo un ano atrds
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I

2 4]
(3.56%), acumuld 9 periodos de alzas consecutivas, §5’ J 8
g3 @ o T y H i 18 : s
manteniendo una tendencia al alza. . : S ] IE: H o1
Con cifras ajustadas por estacionalidad, la actividad . D
J E)

econdmica se deterioré al ir de un incremento de 0.86% en 77
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diciembre de 2017 a un decremento de 0.65% en enero de B .
1/ Serie original; cifras preliminares a partir de enero de 2018. Base 2013 = 100.
2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nuevainformacién laserie se puede modificar.
2018 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

Actividad Industrial, 2014 - 2018 / Enero
En el primer mes del afio, la produccién industrial del pais
{var % anual y mensual, series desestacionalizadas)

permanecié sin cambio, en términos reales y en cifras

desestacionalizadas. A su interior, la mineria avanz6 1.6% “

[=3Variacion % anual  =—Variacion % mensual

mensual, los procesos de energia eléctricay suministrode .,
agua y gas crecieron 2.0%; mientras que la construccién
avanzo solo 0.5% y las manufacturas bajaron 0.5%.

En comparacion anual, la industria total del pais

disminuy6 0.3%. Este resultado se debié a la contraccion =
de la mineria (-5.1%) y las manufacturas (-0.1%); mientras
que, la construcciéon crecié 2.6% y el suministro de

electricidad, gas y agua avanzd 1.6%. En cifras originales,

T ILINANLNML L9 RNy Yy Y

Sl ii3biraiiriiiiiiiiaiil
la produccién nacional aumenté 0.9% en enero, con cEESTEREE TR eV EE IO e LT
relacién aI mismo mes de 2017. Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral
Tasa de desocupacion 2010 - 2018 / Enero

En enero de 2018, la tasa de desocupacion

Mujerss (porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)

. . Junio 2011 Hombres N i

nacional fue 3.36%, presentando una baja ° S R oo ——
5.54%

‘\ 5.58% Hombres —Hombres

Julk 4 e | ji
mensual de 0.18 puntos porcentuales respecto al W ' ’\ pn Hgeres

5

mes previo (3.54%). Por sexo, las tasas de

Mujeres
h l\ L Mujeres Enero 2018
5 z M Febrero 2017 3.35%
3.62%

desocupacién de  hombres 'y  mujeres

Hombres
disminuyeron en contraste al mes anterior, ’ i
pasando de 3.39% y 3.38% a 3.32% y 3.34%, en _—
ese orden. Por ultimo, las expectativas del sector aen
privado encuestado por el Banco de México; en

s e 2P

febrero de 2018, prevén que la tasa de ¢ & & &

NI I I N I
FE T ST ITSISd s

/ Serie desestacionalizada.

desocupacion cierre el afio en 3.49%. Nota: con datos aenero 2018. ,
Fuente: elaboracion del CEFP con informacidn del INEGI.
e 7
Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2018* / 1ra. quincena de Marzo
En la primera quincena de marzo de 2018, la inflacién general 8
o
anual se ubicé en 5.17%, dicha cifra fue inferior a la de la
. . . . (variacion porcentual anual) 2 n~
quincena inmediata anterior (5.23%), a la de la segunda -n' 5
quincena de diciembre de 2017 (6.85%) y a la observada en el .
X ! =4
. . ~ , . .7 |
mismo periodo del afio pasado (5.29%). Aun asi, la inflacidn se N
. I . . 3.0 ——=
acercé al objetivo de 3.0%, lleva 36 quincenas consecutivas l
- .. . 2.0 -- R
por arriba de la metay 29 veces ha rebasado el limite superior ‘ ‘ ‘ ‘
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el QOLEEYBEELVYEYYONNNNNNNNNNNN®®QQ
de Meéxi : | tuvi 1855353955302 8555538853528385
wow S S < n b4 wow S S < 0 z wow
Banco de Mexico. Los precios en general tuvieron un ggggggggggggggggggggggggggg
incremento quincenal de 0.29%, inferior al que se observé un LdGeneral  ——Objeto === Intervalo de variabilidad (2 -4%)
1/ Base: segunda quincena (Q) de diciembre de 2010 = 100.
aﬁo atrés (035%) Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2015 - 2018 / Marzo

Al 16 de marzo de 2018, las reservas (millones de ddlares)

. . . 200,000
internacionales cerraron con un saldo de 173 mil /.,
H 4 190,000

033.6 millones de ddlares (mdd), presentando un 155 000 Sakdo somana

i ! 173,033.6

aumento de 40.9 mdd respecto al viernes 9 de 1800 16/03/2018

175,000 ~
marzo (172 mil 992.7 mdd). Con ese dato, las 17,00
. 165,000
reservas acumulan un incremento de 231.8 mdd 15,000
~ . .7 155,000
(0.1%) en lo que va del afio. La variacion semanal "

. , . . ., ! 1] 1] ") 2 (1] 2 w w w 2 o : ~ ~ ~ : ~ ﬂ o

se relaciond, principalmente, con la valuacion de 88858 ¢g3883¢8ga838338¢%8¢3533

R R I R R R e T e

los activos internacionales del Banco de México. RSN

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacidn de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2018 / Marzo

Del 16 al 23 de marzo de 2018, el tipo de cambio FIX pasé
de 18.7216 a 18.5364 pesos por ddlar (ppd), presentando
una mejora de 19 centavos (-1.0%). Asimismo, acumula
una apreciacion de 1.13 pesos (-5.7%) y un promedio de
18.7590 ppd en lo que va del afio. Por ultimo, el promedio
del mes de marzo se sitia en 18.6902 ppd, 79 centavos
por debajo del promedio de marzo del afio previo
(19.4816 ppd). EI comportamiento de la moneda
mexicana se relaciond, principalmente, con un entorno
de menor volatilidad gracias a la posible flexibilidad de la
postura de Estados Unidos ante la renegociacion del

Tratado de Libre Comercio de América del Norte.

(pesos por ddlar)
Maximo histdrico:
) 11/01/2017. 21,9076

19/02/2018
18.5360

20
18
23/03/2018
18.5364
16
14

15 15 15 16 16 16 11 11 11 18
PR s Y R o o LN o Sl

Nota: Con datos al 23 de marzo de 2018.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indices Bursatiles, 2018 / Marzo

Del 16 al 23 de marzo de 2018, el indice S&P/BMV IPC de
la Bolsa Mexicana de Valores de México (BMV) presenté
una disminucién semanal de 961.65 puntos (-2.03%),
cerrando en 46 mil 515.93 unidades: el minimo nivel
desde el 23 de enero de 2017 (47,116.24). Acumula una
caida de 2,838.49 unidades (-5.75% en pesos) en lo que va
del afio. Por su parte, el indice Dow Jones de Estados
Unidos, cerrd la semana en 23 mil 533.20 unidades,
presentando una baja semanal de 5.67% y acumulando una
pérdida de 4.80% en lo que va del afio. El comportamiento

que presentan los indices se relaciona, principalmente, con

, .o Variacion porcentual
Pais Indice

Semanal Acumulada 2018
Espaiia IBEX LY/ 648 @
Argentina Merval 3% ¥ 4.64
Brasil IBovespa -0.60 ’ 10.44
Inglaterra FTSE 100 KX ¢ 9% §
Japon Nikkei 225 48 ¥ YR ¥
Francia CAC40 355 ¥ 40 @
Estados Unidos  Dow Jones A 40 @
México S&P/BMV IPC 23 ¥ 575 &
Alemania  DAX-30 40 ¥ 7% §

Nota: Con datos al 23 de marzo de 2018. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com.

el temor de los mercados, en particular el accionario,

ante la aprobacion de las medidas arancelarias contra China. Ademas, el 26 de marzo inician operaciones los

titulos de Fibra E del nuevo aeropuerto en la Bolsa Mexicana de Valores.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacién de Petréleo, 2017 - 2018 / Marzo

Al 23 de marzo de 2018, el precio promedio P

ponderado de la Mezcla Mexicana de Exportacion
65
se ubicé en 58.30 ddlares por barril (dpb), cifra

mayor en 3.65 dpb (+6.67%) respecto al cierre de la 5

semana pasada. En el mismo periodo semanal, en

(dolares por barril)
— Mezcla Mexicana

e WTI

——BRENT

—Periodo Fiscal Estimado

los mercados internacionales, el precio del barril de o
petréleo tipo Brent cerrd en 70.45 délares, lo que
significo una ganancia de 5.33 dpb (8.18%). En tanto NN AR AR NN A NNARRNNNNANRANNNERRR@ DD
L, , _ A S S i e o B i
el WTI se situé en 65.88 ddlares, registrando un ERRREREI IR DT E RIS 0CRRT N R EEE
EERE EEERLALRE FEREEEERIERERE LR
incremento de 4.69 dpb (766%) Fuente: Elaborade por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e Infosel.
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Remesas Familiares, 2015 - 2018 / Enero

En el primer mes de 2018, las remesas familiares
reportaron una entrada de 2 mil 216.6 millones de
ddlares, lo que significé un crecimiento de 7.5%
respecto a enero del afio previo. En el periodo de
andlisis se contabilizaron 7 millones 243.9 mil
operaciones de envio, 3.5% mds que en enero de
2017. El valor promedio de la remesa en el mes fue de
306 ddlares, dato mayor en 3.7% a la de igual mes del
afio anterior (295 ddlares), pero inferior al promedio

de diciembre que se ubicé en 310 délares por envio.

Sector Externo

(millones de ddlares y var. % anual)

3,000.0

2,500.0

2,000.0

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2018 / Febrero

El sector privado elevo su expectativa sobre el
crecimiento econédmico nacional de 2018 y espera
sea de 2.28% (2.19% antes) ubicandose dentro del
intervalo (2.0-3.0%) estimado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y fue mayor de lo
registrado en 2017 (2.04%), no obstante se encontré
por debajo de lo observado en 2016 (2.91%).

En tanto que alzd su prevision sobre el crecimiento
del PIB para 2019, al pronosticar una ampliacién de
2.36%, dato mayor a la de enero (2.35%), mayor a lo
gue se anticipa para 2018 pero por debajo del limite
inferior del rango anunciado por la SHCP (2.5-3.5%);
si bien se anticipa una mayor actividad econdmica,
aun se encontrara por debajo de la observada en
2016.

El prondstico inflacionario se deterioré para 2018 al
anunciar sea de 4.09% (4.06% un mes atras); asi,
advierte se aleje del objetivo inflacionario (3.0%) y se
sitie por arriba del limite superior del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2019, estima disminuya
su nivel y se coloque en 3.63% (menor al 3.43% del
mes pasado), por abajo de lo que pronostica para
2018 y dentro del intervalo de variabilidad de

Banxico, pero por arriba de la meta inflacionaria.

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, % fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de ddlares)

Balance fiscal® (% el PIB)
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, % fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de dolares)

Balance fiscal’ (%del PIB)
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2018 (CGPE). */ Aprobado.

1 Encuesta de:’
SHCP
Enero2018  Febrero 2018
2018
20-30 219 18
30 4.06 409
18.40*
19.04 18.86
10 133 14
704 718
354 350
-23,300 -3,125 -374
-0 .14 -197
24 259 268
2019

25-35 235 236
30 3.65 363
1861 1856
6.70 6.8
699 718
3.64 352
-3.979 -22,991
-0 17 -01
21 229 24

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2018; Banxico.
3/ Coninversion; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos dela SHCP y Banxico.




Finanzas Publicas

Componentes de la Deuda, 2018 / Enero

Al 31 de enero de 2018, el Saldo Histérico de los Millones de Pesos
9,923,839

9,862,846

Requerimientos Financieros del Sector Publico
(SHRFSP), alcanzé 9 billones 862 mil 846 millones de
pesos (mdp), lo que significo una disminucion de
60 mil 993 mdp respecto a enero de 2017, equivalente a

una reducciéon del 5.8% real anual.

SHRFSP
Deuda Sector Publico

Deuda Gobierno Federal

La Deuda Neta del Sector Publico se situé en
9 billones 964 mil 403 mdp, para una variacién negativa Ene-17 Ene-18

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

de 3.8% real anual.

Endeudamiento Neto del Sector Publico, 2018 / Enero
Durante enero, el endeudamiento interno alcanzé los Millones de Pesos y Délares

88 mil 026 mdp, lo que significé un crecimiento de
6.1% real respecto al monto contratado en enero de
2017 (78 mil 616 mdp) y el 17.5% del monto aprobado
para 2018 (503 mil 286 mdp).

El endeudamiento externo neto se ubicé en 3 mil 990

millones de ddlares (mdd), cifra mayor en 2 mil 663 A 33.2%

probado Avance
mdd al monto contratado en enero de 2017 vy “
representd el 33.2% del techo de endeudamiento

. R Endeudamiento Interno Endeudamiento Externo
externo aprobado para el presente ejercicio fiscal.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.
Costo Financiero de la Deuda, 2018 / Enero
Durante enero, el costo financiero del sector Millones de Pesos
647,480

publico presupuestario ascendié a 58 mil 743 mdp,
cifra mayor en 4 mil 485 (8.3%) respecto al monto
programado y 22.5% real con relacién a la cifra
ejercida en el mismo mes de 2017 (45 mil 433 mdp).
Al 31 de enero, el monto de las erogaciones por el

pago de los intereses, las comisiones y los gastos

derivados de la contratacidon de deuda registraron

un avance del 9.1% respecto del aprobado para el 45,433 54,259 58,743

presente ejercicio fiscal. 5 - "

Observado Ene -17  Programa Ene - 18  Observado Ene - 18 Aprobado Anual

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores Compuestos, 2017 / Noviembre - 2018 / Febrero

El indicador adelantado de Estados
variacion % mensual, base 2010 = 100

Unidos crecid 0.6% en febrero respecto
a enero a pesar de la fuerte caida en los
mercados bursatiles y la debilidad en la
construccion de vivienda. Ello, junto con
el avance en el indicador coincidente
(0.3%) y el rezagado (0.4%), apuntalan a
un crecimiento mds robusto de Ia
economia estadounidense para 2018.

—8—Adelantado

-@- Coincidente

Rezagado

Nov-17 Dic-17 Ene-18 Feb-18
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.
Estados Unidos: Tasas de Interés, 2015 - 2018 / Marzo
El pasado 21 de marzo, la Junta de la Reserva cambio (puntos base) y niveles
Federal de los Estados Unidos y su Comité Fecha Incremento Nivel (%)
Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus -

_ o o 015  17diciembre 5 0.25-0.50
siglas en inglés) decidié elevar de manera 06 15 diciembre % 050075
unanime la tasa objetivo de fondos federales en N7 16mano 75 0.75-1.00
25 puntos base, ubicandola en un rango de 1.50 15 junio 25 100-1.25
a 1.75%. Esta decision se realizé bajo un 14diciembre 2 125-150

2018 2ldemarzo 25 150-1.75

panorama mas fortalecido de la economia

estadounidense.

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2018 / Marzo

Al 17 de marzo, el ndmero de solicitudes iniciales del seguro
de desempleo, ajustadas por estacionalidad, se situé en
229 mil, aumentando en 3 mil (+1.33%) respecto a la
semana anterior.

El promedio mdvil de cuatro semanas (medida menos
volatil considerada un mejor indicador); fue de 223 mil 750,
con un aumento de 2 mil 250 solicitudes (+1.0%) respecto
de la semana anterior.

El nimero de solicitudes por desempleo fue mayor al
esperado por especialistas de 225 mil (4 mil solicitudes de
diferencia). Aunado a lo anterior, el nivel de solicitudes ha
permanecido por debajo de las 300 mil unidades por 159

semanas consecutivas, sefial de un mercado laboral saludable.

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

320

Fuente: Elaborada par el CEFP con datos de |a Reserva Federal (FED) de |os Estados Unidos.

—solicitudes —4 per. media movil (solicitudes)

200

2015-03-17
2015-04-17
2015-05-17
2015-06-17
2015-07-17
2015-08-17
2015-09-17
2015-10-17

Fuente:

2016-04-17

2015-11-17
2015-12-17
2016-01-17
2016-02-17
2016-03-17
2016-05-17

2016-06-17
2016-07-17
2016-08-17
2016-09-17
2016-10-17

laborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

2016-11-17
2016-12-17

2017-04-17
2017-05-17
2017-07-17
2017-08-17
2017-09-17

2017-01-17
2017-02-17
2017-03-17
2017-06-17
2017-10-17
2017-11-17
2017-12-17
2018-01-17
2018-02-17

2018-03-17



4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves Viernes
Marzo 2018
26 27 28 29 30
. . Indicadores de EEUU: Solicitudes Iniciales de
Indicadores de Empresas Reservas Internacionales .
) . Establecimientos con Desempleo (Departamento de
Comerciales (INEGI) (Banxico) .
Programa IMMEX (INEGI) Trabajo)
Balanza Comercial EEUU: PIB
-cifras oportunas- (Oficina de Analisis Econémico
(INEGI-Banxico) [BEA])
Indicadores de Ocupacion y
Empleo (INEGI)
Abril 2018
2 3 4 5 6
Indicador Mensual del

Expectativas de los

Reservas Internacionales

Sistema de Indicadores Ciclicos

Inversion Fija Bruta

Consumo Privado en el

Especialist E ia del
specialistas en Economia de (Banxico) (INEGI) (INEGI) /
Sector Privado (Banxico) Mercado Interior (INEGI)
e ey Expectativas Empresariales Confianza del Consumidor
(INEGI) (INEGI)
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial
Desempleo (Departamento de
(INEGI) ‘
Trabajo)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
9 10 11 12 13
indice Nacional de Precios Reservas Internacionales Actividad Industrial Anuncio de Politica Monetaria
al Consumidor (INEGI) (Banxico) (INEGI) (Banxico)
Lo . . Ven'Fas sk Asoaacmn . . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Indice Nacional de Precios Nacional de Tiendas de EEUU: Precios al Consumidor
. . Desempleo (Departamento de
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