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Indicadores Econdmicos

de Coyuntura

1. Resumen semanal del 7 al 11 de mayo de 2018

Indicador Anterior Reciente Variacién
1. Resumen Semanal Actividad Industrial 0.1% anual 0.0% anual -0.1 punto
Mar-17 Mar-18 porcentual
. .z Produccion de Automdéviles 7.6% anual 0.3% anual -7.3 puntos
2. Situacion Abr-17 Abr-18 porcentuales
E .. Consumo Privado en el Mercado 2.08% anual 1.85% anual -0.23 puntos
conomica en Interior Feb-17 Feb-18 porcentuales
Ventas de la ANTAD 0.27% real anual | -4.54% real anual -4.81 puntos
MéXiCO (sin incluir nuevas tiendas) Abr-17 Abr-18 porcentuales
Inversion Fija Bruta -5.00% anual 4.83% anual +9.83 puntos
- Feb-17 Feb-18 porcentuales
o Actividad Confianza del Consumidor -5.68% 2.34% +8.02 puntos
.. anual anual porcentuales
Economica Abr-17 Abr-18
Trabajadores Permanentes y 18,784,127 19,628,380 +844,253
o Mercado Laboral Eventuales Urbanos del IMSS plazas plazas plazas
Abr-17 Abr-18 (+4.49%)
e indice Nacional de Precios al 5.82% anual 4.55% anual -1.27 puntos
o Inflacion
Consumidor (INPC) Abr-17 Abr-18 porcentuales
. . indice Nacional de Precios Productor 8.75% anual 4.00% anual -4.75 puntos
o Sector Financiero y (INPP) Abr-17 Abr-18 porcentuales
. Reservas Internacionales 173,068.4 mdd 173,060.0 mdd -8.4 mdd
Monetario millones de délares (mdd) 27-Abr-18 04-May-18
Tipo de Cambio, 19.2017 ppd 19.3539 ppd +0.1522 ppd
O Mercado Petrolero pesos por délar (ppd) 04-May-18 11-May-18 (+0.79%)
indice S&P/BMV IPC 46,992.17 46,728.92 -263.25
o Sector Externo unidades unidades unidades
04-May-18 11-May-18 (-0.56%)
o Expectativas Precio de la Mezcla Mexicana de 60.64 63.76 +3.12
Exportacion, dpb dpb dpb
E , . dolares por barril (dpb) 04-May-18 11-May-18 (+5.15%)
conomicas Ingresos Presupuestarios 1,138.0 Mmp 1,261.3Mmp +123.3 Mmp
i p ; bli Miles de Millones de pesos (Mmp) Programado Observado (+10.8%)
@) INanzas Fuplicas Ene-Mar 2018 Ene-Mar 2018
Ingresos Gobierno Federal 870.6 Mmp 976.0 Mmp +105.4 Mmp
3. Panorama (Mmp) Programado Observado (+12.1%)
Ene- Mar 2018 Ene-Mar 2018
s . Ingresos Organismos y Empresas 267.4 Mmp 285.3 Mmp +15.1 Mmp
Economico (Mmp) Programado Observado (+6.7%)
Ene- Mar 2018 Ene-Mar 2018
|nternaC|Ona| EEUU: Precios al consumidor 2.2% anual 2.4% anual +0.2 puntos
Abr-17 Abr-2018 porcentuales
i EEUU: Solicitudes Iniciales del Seguro 211 211 Sin
4. Agenda Econdmica
: de Desempleo mil mil cambio
28-Abr-18 05-May-18

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
iescefp /019 /2018




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2014 - 2018 / Marzo

En marzo, la produccion industrial se
mantuvo sin variacion, tanto a tasa mensual
como anual; asi como en el crecimiento
acumulado durante el primer trimestre del

ano.

En el mes, las manufacturas avanzaron 2.1%,
los suministros de energia eléctrica, gas y
agua, cayeron 4.3%, la mineria bajé 1.5% vy la

construccion disminuyd 0.7%.

(var. % anualy mensual, series desestacionalizadas)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Produccidn, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2015 - 2018 / Abril

En abril, la produccién del sector automotriz
crecié 0.3% respecto al mismo mes del aiio
anterior, al registrar un total de 290 mil 981
unidades, cifra récord para un mes de abril.
Las exportaciones se ubicaron en 259 mil 525
unidades, lo que significd un incremento
anual de 8.1%. Por el contrario, las ventas
internas al publico, tuvieron una caida de
4.6% anual, al ubicarse en 109 mil 265
unidades, acumulando once meses

consecutivos a la baja.

-10.0

(variacién porcentual anual)

0.0

-20.0

feb-15
abr-15
jun-15
ago-15
oct-15
die-15
feb-186
abr-16
jun-16
ago-16
oct-16
dic-16
feb-17
abr-17
jun-17
ago-17
oct-17
dic-17
feb-18
abr-18

B Produccién Total EEExportaciones =—=\entas Internas al Publico

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de AMIA.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2014 - 2018 / Febrero

El consumo privado registra 56 meses de
incrementos consecutivos y mantiene su
tendencia al alza. El gasto total realizado por los
hogares en bienes y servicios de consumo
continla aumentando, aunque redujo su
dinamimso al pasar de una ampliacién de 2.08%
en febrero de 2017 a un alza de 1.85% en el
mismo mes de 2018. Con cifras ajustadas por
estacionalidad, el consumo en el mercado
interior repunté al registrar una ampliacién de
0.23% en el segundo mes de 2018 mientras que

un mes atras habia bajado 1.23%.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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1/ Cifras originales, preliminares de ene-15. Afio base 2013=100.
2/ Debido al método de estimacidn, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.




Ventas de la ANTAD, 2015 - 2018 / Abril

La Asociacidon Nacional de Tiendas de (sin incluir nuevas tiendas, variacién porcentual real anual)
g - 7.18
Autoservicio y Departamentales (ANTAD) abr-16

informd que, en el cuarto mes de 2018, las ventas

en comercios afiliados con mas de un afio de * |

operacion (sin incluir nuevas tiendas) tuvieron un 2 [~/ 0.27

. . br-15 abr-17
decremento nominal anual de 0.2%, cifra que o { " / \/A
contrasta con el alza de 6.1% observado en abrilde -, |

2017. Descontando la inflacién anual de ese mes

(4.55%), las ventas registraron una reduccion real

. ~ , , un wn wn wn o () (e} o ~ ~ ~ ~ 0 o0
anual de 4.54%, mientras que un afio atras habia T Y o7 oY o7 7T T o2o7o¢o oo o9 o7 7
g s 2 8% & 5 2 § & 5 2 8§ g2 =
() (V) [J] [J]
1 0,
Observado un incremento de 0274 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
Inversién Fija Bruta, 2014 - 2018 / Febrero
En febrero de 2018, la inversion fija bruta tuvoun 10
.. . . 8 -
crecimiento real anual de 4.83%, cifra que difiere 6 |
con la caida que habia tenido de 5.0% en el mismo 4 -
mes de 2017. Lo que se explicé por el mayor (2) 0.49
dinamismo de la inversién en maquinaria y equipo  , |
y el repunte de la construccion. 4
. . . . .7 '67 1 i 0y 1
Con cifras desestacionalizadas, la inversion i+ variacién % anual -
-8 4 ==variacién % mensual
redujo su marcha: pasé de una ampliacién o |
mensual de 1.13% enenerode 2018 aunalzade ™ g v 1w W v n n © © © © © © N N & KN N~ ®
R B B B B B B B SR B B B B B B B B I
0 is $8s5598s85598288s5858438
0.49% en febrero; lo que se debid al despunte del Te&w 2 PoTEw 2 PoTEw2YPoTE

gasto en Construccio’n y el mayor desem peﬁo de |a 1/ Cifras originales, preliminares a partir de ene-15. Afio base 2013=100.

2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.

. .y . . . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
inversion en maquinaria y equipo.

indice de Confianza del Consumidor, 2015 - 2018 / Abril

Continla mejorando la confianza del 24

. B 20 | == Original, var. % anual
COI’]SUI’nIdOF, presento nueve meses de = Desestacionalizada, var. % mensual®
16 -

incrementos consecutivos. El indice de 1,

22.94

Confianza del Consumidor (ICC) registré6 un 2
crecimiento anual de 2.34% en el cuarto mes 2.07

de 2018, mientras que en el mismo periodo

-8
2017 habia bajado 5.68%. 12
Con datos ajustados por estacionalidad, el ICC !¢
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repunté al ir de una reduccién mensual de 4
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1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién la seriese puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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ampliacion de 2.07% en abril.
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Indicador de Confianza Empresarial (ICE), 2016 - 2018 / Abril
En abril, el indice de Confianza Empresarial (ICE) del (puntos)
sector manufacturero se mantuvo sin cambios

respecto al mes previo, permaneciendo en 50.0

50.0
puntos (pts), esto con base en cifras 48.1
desestacionalizadas. A su interior, destaca una 469
disminucién en la confianza en el momento <
A Y

adecuado para invertir, que cayd 1.6 pts, \ v

= w— Sector construccion /
calificdndose como pesimista al reportar 40 pts. i — ~

.y . 38

En el sector de la construccidon y el comercio los T T SO SO S S U R U U S T
: - - $ 5 5 5 8 & 5§ 5 5 S 8 & 5 3
niveles de confianza de los empresarios se 2% & e e K E W\ E D

mantienen por debajo de los 50 puntos, lo que se
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEG!

califica como pesimitas.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2016 - 2018 / Abril

En abril de 2018, el namero de trabajadores

Eventuales EMPermanentes ==Total
21,000

permanentes y eventuales urbanos (TPEU), (miles de personas) Lena3B833238 ]
20,000 1 I nE3 BRS8N YgatRtaad
: ;s SR OERIRIRRNAFa D Q3 7 O
excluye trabajadores del campo, ascendié a 19 . NSaa§83a SR
, w &~ x X -
millones 628 mil 380 cotizantes, cifra mayor en 1500 1 eac22R8 g s
Q‘Dﬂmm":QQQ“‘."’.N‘N" ~ N
844 mil 253 plazas respecto al mismo mes del afio v a2 833 § § s SESRSSNNNTS
L N S Ol
I
previo, equivalente a un crecimiento anual de ™
) 0 150007 AR EENREE R B
4.49%, de los cuales el 82.14% fueron A R EEREEREER
14,000 15 B B B RERE < QA . o sf<f < <19 <I-l-
KAl e o mgggggﬁ‘.ﬁﬁaﬁﬁﬂ“ =
permanentes y 17.86% eventuales urbanos. En . EEEEEEHENE .
comparacion mensual, en abril de 2018, los 12,00 |
R R R A R B A A S s s s S BT
empleos aumentaron en 120 mil 901 plazas 8558 E5253888388F5295838¢8¢:4%

H H 1/ Excluye los eventuales del campo.
respeCtO al mes preVIO' IO que se traduJO €n una Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSSy la Secretaria del Trabajoy Prevision Social.
variacion del 0.62%.

Tasa de Desocupacion, 2011 - 2018 / Marzo
En marzo de 2018, la tasa de desocupacion nacional ) L )
(porcentaje de la Poblacion Econémicamente Activa)

fue 2.94 por ciento, presentando una baja mensual ¢ Enet2 Ene-13

Ene-1
de 0.27 puntos porcentuales respecto al mes previo, || R 541 . 2?074 E;es-is e ts
y una caida de 0.25 puntos porcentuales respecto a (A A THH 4l f“_z_“ ______ 5'3‘:17 e
marzo de 2017 cuando la tasa fue de 3.19 por ciento. . Wit -
Cabe destacar que, para marzo de 2018 el numero ‘
de Trabajadores Permanentes Y Eventuales Urbanos ?
(TPEU), excluyendo trabajadores del campo, *°
ascendid a 19 millones 507 mil 479 cotizantes, cifra HMmmNNNNMMEOOS$YYsmmnmnneoeennNS S
mayor en 66 mil 034 plazas respecto al mes de E—““E—Qf’s—“ve—nvs—“vs—“vs—“vs
febrero (0.34%) del mismo afio. Fuente: claborado por el CEFPcon dtos del VS y Banic.
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Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2018 / Abril

En el cuarto mes de 2018, los precios tuvieron un
incremento anual de 4.55%, cifra por abajo de la que

se registré un afio atras (5.82%), de la que se observo (variacién porcentual anual)
en diciembre de 2017 (6.77%), de la prevista por el
sector privado (4.63%); pero arriba de la de diciembre 4.‘ _______________________________ AR IR RRR IS ISR H
de 2015 (2.13%, la mdas baja en la historia del w '
- ., ] -
indicador). No obstante, se ubicé 19 veces
consecutivas por arriba del objetivo (3%) y por 16 , | /|[|I|||| ‘ BRI _‘ BN
ocasiones rebasd el limite superior del intervalo de x~L- SR aRESR a8, QUM S
QN 8 S
variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el Banco de 5 o o i i i i e e e e e e TR
R B A R B B B B
México (Banxico). Los precios en general tuvieronun 3 8 5 S S8528 5598528598528
decremento mensual de 0.34% en abril de 2018, cifra  —General —— Objetivo del Banco de México
. , - , === Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
que contrasta con el alza que se registrd un afio atras
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
(0.12%).
indice Nacional de Precios Productor (INPP),* 2014 - 2018 / Abril

El INPP Total, excluyendo petréleo, aument6 4.0% * S S

10 B _T. ?I”lSUmI or @ssswProductor 9.81 8_75
anual, si bien fue menor a la que registré un afio | (variacién porcentual anual)
atras (8.75%), se posiciond por arriba de ladel mes s
inmediato anterior (3.64%). Por otra parte, el ’

6
aumento anual del INPP estuvo por abajo del que
exhibio el INPC (4.55%). 4 4.00

3
Durante abril de 2018, el INPP Total, excluyendo ,
petréleo, registr6 una reduccion mensual de 1 HEAHEAIEND AHAREE
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0.04%, dicha disminucién no fue tan profunda

jun-15

ago-15 ==
oct-15 ==
abr-16 =
jun-16
ago-16 -~
oct-16

dic-16 |
feb-17

abr-17
jun-17 |
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~ 7 1/ Excluye petréleo.
como Ia Observada unano atras (-0'39%)' Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2015 - 2018 / Mayo
Al 4 de mayo de 2018, las reservas internacionales (millones de ddlares)

cerraron con un saldo de 173 mil 060.0 millones de i:gggg

délares (mdd), presentando una disminuciéon de 8.4 190000
185,000

mdd respecto al viernes 27 de abril (173 mil 068.4 mdd). 1,000

173,060.0
04/05/2018
/ . 175,000
Asi, las reservas acumulan un incremento de 258.2 mdd 175,000
A H P4 . . 165,000
en lo que va del afio. La variacion semanal se relaciono, /.
principalmente, con la valuacién de los activos %0
150,000 !
b
o
=
1
£

Saldo semanal

internacionales del Banco de México.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2018 / Mayo

Del 4 al 11 de mayo de 2018, el tipo de cambio FIX pasé de
19.2017 a 19.3539 pesos por dolar (ppd), presentando un
ligero deterioro de 0.15 pesos (0.8%). Asimismo, acumula
una apreciacion de 0.31 pesos (-1.6%) y un promedio de
18.7072 ppd en lo que va del afio. Cabe destacar que, del
1 de enero al 11 de mayo de 2018, el peso cae a su menor
nivel el 8 de mayo (19.5781 ppd). El debilitamiento de la
moneda mexicana frente al dolar se relaciona,
principalmente, con el proceso electoral; el cual genera
incertidumbre. Los especialistas esperan dos aumentos en

Unidos (FED).

(pesos por délar)
Maximo histarico:
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Nota: Con datos al 11 de mayo de 2018.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

la tasa de referencia de |a Reserva Federal de Estados

indices Bursatiles, 2018 / Mayo

Del 4 al 11 de mayo de 2018, el indice S&P/BMV

Variacion porcentual

Pais indice
IPC de la Bolsa Mexicana de Valores de México Semanal Acumulada 2018
] L Espafia IBEX 166 227
(BMV) presenté una disminucion de 263.25 Argentina Merval 155 o §
puntos (-0.56%) cerrando en 46 mil 728.92 Brasil IBovespa 2.53 11.54
unidades. Ademads, acumula una caida de 2,625.50 nglaterra FTSE 100 2.08 0.48
) . . Japén Nikkei 225 1.27 003 ¥
unidades (-5.32% en pesos) en lo que va del afio. . CAC40 0.47 43
Por su parte, el indice Dow Jones de Estados EstadosUnidos Dow Jones 2.34 0.45
Unidos, cerré la semana en 24 mil 831.17 Mexico S&P/BMV IPC s ¥ 532 ¥
. . Alemania DAX-30 142 0.65
unldadesl lo que represento un alza semanal de Nota: Con datos al 11 de mayo de 2018. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com.

2.34%, acumulando una ganancia de 0.45% en lo que va del afio. EI comportamiento del IPC se relaciona,

principalmente, con la percepcién de los mercados accionarios respecto a la renegociacion del Tratado de Libre

Comercio de América del Norte (TLCAN). Los inversionistas esperan se mantenga sin cambio la tasa de referencia

en 7.5 por ciento en la proxima reunidn de politica monetaria del Banco de México.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacién de Petréleo, 2017 - 2018 / Mayo

Al 11 de mayo de 2018, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicd en
63.76 dolares por barril (dpb), cifra mayor en 3.12 dpb
(5.15%) respecto al cierre de la semana pasada. En el
mismo  periodo semanal, en los mercados
internacionales, el precio del barril de petrdleo tipo
Brent cerré en 77.12 ddlares, lo que significé un
incremento de 2.25 dpb (3.01%). En tanto el WTI se
situd en 70.70 délares, registrando una ganancia de

0.98 dpb (1.41%).

(délares por barril)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos da la SHCP, Pemex e Infasel.
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Remesas Familiares, 2010 - 2018 / | Trimestre

En marzo, las remesas familiares que ingresaron al pais,
reportaron un total de 2 mil 620.6 millones de délares
(mdd), 4.0% mas que en igual mes de 2017. En este mes,
se contabilizaron 8 millones 412.3 mil operaciones por
envios, 5.3% mas que en marzo de 2017. El valor
promedio de la remesa fue de 312 ddlares, cuatro délares

menos que en el tercer mes del aiio previo, equivalente a

una disminucién de 1.3% en términos nominales.

Con este dato, al primer trimestre del afio, las remesas

acumularon un total de 7 mil 035.5 mdd, esto es, un

crecimiento de 6.0% anual.

8,000.0
7,000.0

6,000.0

5
5,110.1
4,832.1

2010 2011

5,000.0
4,000.0
3,000.0
2,000.0

1,000.0

,386.2

2012

0.0

5,040.3

2013

5,459.7

2014

Sector Externo

(millones de ddlares)

6,205.8
5,723.6 ‘
2015 2016

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

7,035.5
6,640.2 ‘
2017 2018

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2018 / Abril

El sector privado mantuvo su expectativa sobre el
crecimiento econdmico nacional de 2018 y espera
sea de 2.21% ubicandose dentro del intervalo (2.0-
3.0%) estimado por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP); si bien fue mayor de lo
registrado en 2017 (2.04%), se encontro por debajo
de lo observado en 2016 (2.91%).

En tanto que bajé su previsidn sobre el crecimiento
del PIB para 2019, al pronosticar una ampliacién
de 2.29%, dato menor a la de marzo (2.34%);
aunque es mayor a lo esperado para 2018, esta por
debajo del limite inferior del rango anunciado por
la SHCP (2.5-3.5%). Asi, si bien se anticipa una
mayor actividad econdmica, aln se encontrara por
debajo de la observada en 2016.

El prondstico inflacionario mejoré para 2018 al
anunciar sea de 3.98% (4.07% un mes atras); por lo
que se advierte se acerque al objetivo inflacionario
(3.0%) y se

variabilidad

sitie dentro del intervalo de
(2.0-4.0%). 2019,

disminuya su nivel y se coloque en 3.65% (menor al

Para estima

3.67% del mes pasado), por abajo de lo que

Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacidn (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de ddlares)

Balance fiscal’ (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de ddlares)

Balance fiscal’ (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

1 Encuesta de:
SHCP
Marzo 2018 Abril 2018
2018
20-3.0 221 221
35 4.07 398
184
184 18.84 18.83
15 147 742
706 722
351 3.45
-24,288 21,419 -22,054
-19 -2.04 -2.19
28 2.73 2.71
2019
25-35 234 229
30 3.67 3.65
184
184 18.54 18.56
6.8 6.82 6.78
702 700
3.55 351
-25,826 -22,848 -23,501
-19 -2.05 -2.26
24 247 2.46

1/ SHCP, Documento Articulo 42, LFPRH, 2018 (Pre-Criterios 2019).
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: marzo y abril de 2018; Banxico.
3/ Coninversién; en el caso de la Encuesta, déficit economico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

pronostica para 2018 y dentro del intervalo de variabilidad de Banxico, pero por arriba de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Ingresos del Sector Publico Presupuestario, 2017 - 2018 / Enero - Marzo
Al 31 de marzo, los ingresos presupuestarios

fueron superiores en 123 mil 337 mdp respecto al (Millones de Pesos)
4,778,292 ‘

programado para el mismo periodo, pero menores
en 18.9% real anual respecto al observado en el
primer trimestre de 2017; lo ultimo, debido a
mayores ingresos derivados del ROBM por 321,653

mdp. Si se excluyen estos ingresos se observa un Avance

26.4%
1,477,605 .
1,137,976 1,261,313
que crecieron 13.4% y 8.3%, en ese drden. En este

periodo se observa un avance del 26.4%, superior al|  Prog.Ene-mar17 Obs. Ene-mar 17  Prog.Ene-mar18  Obs.Ene-mar18  Aprobado Anual

Fuente: Elaborado por el CEFP coninformacidn de la SHCP.

crecimiento real de 3.6%.

La mayor recaudacién respecto al programa se

derivd de los ingresos petroleros y los tributrarios

23.8% programado para este lapso.

Ingresos del Gobierno Federal, 2017 - 2018 / Enero - Marzo
En el primer trimestre, los ingresos de Gobierno

(Millones de Pesos)

Federal aumentaron en 105 mil 398 mdd (12.1%) 3,584,918
respecto al programado, principalmente impulsados
por la mayor recaudacion del ISR en 8.1% y del IVA en
17.2%. En su comparativo anual cayeron 25% real. Si

se excluye el ROBM crecieron 1.5% en términos reales.

Avance
27.2%

Con ROBM
1,234,912

La recaudacion registrd un avance del 27.2% del total

Sin ROBM 975,975

de los ingresos anuales aprobados para 2018, S12.259

870,577

porcentaje superior al 24.3% previstos en el programa
Prog.Ene-mar17  Obs.Ene-mar17  Prog.Ene-mar18  Obs. Ene - mar 18 Aprobado Anual
menSU3| de Ia Ley de Ingresos' Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

Ingresos de Organismos y Empresas, 2017 - 2018 / Enero - Marzo
Los ingresos propios de los Organismos y las

(Millones de Pesos)
Empresas Productivas del Estados aumentaron en 17
mil 939 mdp; es decir, 6.7% respecto al monto
programado para el primer trimestre del afo;
respecto al mismo trimestre de 2017, registraron un
incremento de 11.6% real. Este comportamiento se
asocio, particularmente, al aumento de 26.8% real
anual de los ingresos de PEMEX, como consecuencia (A
ATfeks) 242,693
del incremento en el precio promedio de petréleo. Al

31 de marzo, se obtuvo el 23.9% de los ingresos

Prog.Ene-mar18 Obs. Ene-mar17 Prog.Ene-mar18 Obs. Ene-mar18  Aprobado Anual
. . o .
aprObadOS, CIfra Superlor al 232%’ preVIStO en el Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

programa.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2018 / Marzo - Abril

En abril, el indice de Gestion de Compras (PMI por sus siglas (indices base 100)
en inglés) se desaceleré en 2.0 puntos (pts) respecto a marzo, -

" W mar-18
al ubicarse en 57.3 pts. Por componentes, se observa un menor W abr-18

crecimiento en las nuevas 6rdenes de pedidos, en la
produccién y, en consecuencia, en el empleo, lo que sugiere

.Hl.!.:
una disminucién en la demanda de productos manufactureros; I

de pedidon

1.3
573
no obstante, permanece robusta al estar cerca de los 60 )
puntos. El nivel de precios de las materias primas

manufactureras alcanzé un nuevo maximo histérico de 79.3
pts., debido al aumento en los precios de los metales, en et Do o o CATP 5 ek it of Sy Masogemnrt
particular de aceros, aluminio, resultado de la imposicidn de aranceles a la importacién a estos insumos por parte
del gobierno de Estados Unidos, y al alza en el precio internacional del cobre.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor (CP1), 2014 - 2018/ Abril
En abril, el indice de Precios al Consumidor de Estados Unidos
(CP1, por sus siglas en inglés), aumenté6 0.2% a tasa mensual. ftas2devarizen % anualy mensual)

0 —e—CPl(var%anual) === CPl(var. % mensual

Este resultado se explica por un incremento de 3.0% en las 24

25

. . , . , . Meta FED: 2.0%
gasolinas que impulsé el crecimento de 1.4% en el indice de  » === g 1 oo e m s e o N Y e

energia; en tanto que, el indice de alimentos crecié 0.3%.

Excluyendo los precios de los alimentos y energia, que son los

mas volatiles, la inflacidn aumentd 0.1% respecto a marzo.

-0

En cifras desestacionalizadas, el CPl aumentd 2.4% respecto a

go.-14

oct.-14
g0.-15

oct.-15
eb.-16

abr.-16
g0o.-16

feb.-14
abr.-14
jun.-14
abr.-15
jun.-15
dic.-15
jun.-16
oct.-16
dic.-16
feb.-17
abr.-17
jun.-17
ago.-17
oct.-17
dic.-17
feb.-18
abr.-18

w w @

abril de 2017 (25% en Cifras Originales), acumulando OChO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

meses por arriba de la meta de 2.0% fijada por la Reserva Federal de Estados Unidos.
Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2018 / Mayo
Al 5 de mayo, el nimero de solicitudes iniciales del seguro de

desempleo, ajustadas por estacionalidad, se situé en 211 mil,

manteniéndose sin cambio respecto a la semana anterior.

El promedio mévil de cuatro semanas (medida menos volatil y
considerada un mejor indicador); fue de 216 mil, con una
reduccién de 5 mil 500 solicitudes (-2.5%) respecto de la

semana anterior.

—solicitudes —4 per. media movil (solicitudes)

El nimero de solicitudes por desempleo fue menor al
esperado por especialistas de 218 mil (7 mil solicitudes de

diferencia). Aunado a lo anterior, el nivel de solicitudes ha

2015-05-05
2015-06-05
2015-07-05
2015-08-05
2015-09-05
2015-10-05
2015-11-05
2015-12-05
2016-01-05
2016-02-05
2016-03-05
2016-04-05
2016-05-05
2016-06-05
2016-07-05
2016-08-05
2016-09-05

2016-10-05
2016-11-05

2016-12-05
2017-01-05
2017-02-05
2017-03-05
2017-04-05
2017-05-05
2017-06-05
2017-07-05
2017-08-05
2017-09-05
2017-10-05
2017-11-05
2018-01-05
2018-02-05
2018-03-05
2018-04-05
2018-05-05

2017-12-05

permanecido por debajo de las 300 mil unidades por 166

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

semanas consecutivas, sefial de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles Jueves Viernes
Mayo 2018
14 15 16 17 18
Reservas Internacionales Indicadores de Ocupaciény |Anuncio de Politica Monetaria Indicadores del Sector
(Banxico) Empleo (INEGI) (Banxico) Manufacturero (INEGI)
., . EEUU: Solicitudes Iniciales de
EEUU: Produccién Industrial
Desempleo (Departamento de
(FED) .
Trabajo)
21 22 23 24 25
Reservas Internacionales Producto Interno Bruto {ndice Nacional de Precios i?;f::aocg::ﬁgi
(Banxico) (INEGI) al Consumidor (INEGI) P .
(INEGI-Banxico)
. Indicador Global de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Indicadores de Empresas . . Balanza de Pagos
) Actividad Econémica Desempleo (Departamento de )
Comerciales (INEGI) . (Banxico)
(INEGI) Trabajo)
EEUU: Reunién FOMC EEUU: Reunién FOMC
28 29 30 31 1 de Junio
. . . Informe de Inflacién, Enero- Indicadores de .
Indicadores de Ocupaciony | Reservas Internacionales o Remesas Familiares
. Marzo 2018 Establecimientos con .
Empleo (INEGI) (Banxico) . (Banxico)
(Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
£ -
Finanzas Publicas Minuta de Politica Monetaria .xr.)ectatlvas il Iosl
) Especialistas en Economia del
(SHCP) (Banxico) . .
Sector Privado (Banxico)
EEUU: PIB EEUU: Solicitudes Iniciales de Expectativas Emoresariales
(Oficina de Analisis Econdmico | Desempleo (Departamento de P ( NEGIF))
[BEA]) Trabajo)
Confianza Empresarial (INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
Junio 2018
4 5] 6 7 8
Indicador M | del .
Sistema de Indicadores Reservas Internacionales Cr:)nlscjm(:Priir;::)aen eel Indice Nacional de Precios
Ciclicos (INEGI) (Banxico) ) al Consumidor (INEGI)
Mercado Interior (INEGI)
Confianza del Consumidor Inversién Fija Bruta {ndice Nacional de Precios
(INEGI) (INEGI) Productor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento de
Trabajo)
11 12 13 14 15

Actividad Industrial
(INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Reunién FOMC

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento de
Trabajo)

Balanza Comerecial
-cifras revisadas-
(INEGI-Banxico)

EEUU: Reunion FOMC

Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de
Autoservicio y
Departamentales (ANTAD)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)
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