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Agenda Econdmica

Indicador Anterior Reciente Variacién
Producto Interno Bruto Real 1.84% anual 2.61% anual +0.77 puntos
II-Trim-17 II-Trim-18 porcentuales
Producto Interno Bruto per 0.81% anual 1.60% anual +0.79 puntos
Cépita Real II-Trim-17 II-Trim-18 porcentuales
Indicador Global de la 2.37% 1.15% -1.22 puntos
Actividad Econdmica Jun-17 Jun-18 porcentuales
Ingreso Empresas Comerciales 0.42% anual 3.70% anual +3.28 puntos
al Menudeo Jun-17 Jun-18 porcentuales
Tasa de Desocupacion 3.46% 3.34% -0.12 puntos
I1-Trim-17 II-Trim-18 porcentuales
indice Nacional de Precios al 6.59% anual 4.81% anual -1.78 puntos
Consumidor 1ra. quinc. 1ra. quinc. porcentuales
Ago-17 Ago-18
Reservas Internacionales 173,351.4 mdd 173,329.0 mdd -22.40 mdd
millones de ddlares (mdd) 10-Ago-18 17-Ago-18
Tipo de Cambio, 19.0615 ppd 18.8339 ppd -0.23 ppd
pesos por dolar (ppd) 17-Ago-18 24-Ago-18 (-1.19%)
indice S&P/BMV IPC 48,264.63 49,633.77 +1369.14
unidades unidades unidades
17-Ago.18 24-Ago-18 (+2.84%)
Precio de la Mezcla Mexicana 62.08 dpb 65.52 dpb +3.44 dpb
de Exportacion, 17-Ago-18 24-Ago-18 (+5.54%)
ddlares por barril (dpb)
Déficit de Cuenta Corriente 0.6% 1.3% +0.7 puntos
(% de PIB) II-Trim-17 II-Trim-18 porcentuales
Inversion Extranjera Directa 15,645.2 mdd 17,842.3 mdd +2,197.1 mdd
mdd Ene-Jun-2017 Ene-Jun-2018 (+14.04%)
Saldo Histérico de los 10,031.8 Mmp 10,427.5Mmp +395.7 Mmp
Requerimientos Financieros del Observado Observado (+3.9%)
Sector Publico (SHRFSP) Dic-17 Jun-18
Miles de millones de pesos
(Mmp)
Endeudamiento Interno Neto 503.3 Mmp 253.5 Mmp Avance (50.4%)
(Mmp) Aprobado Observado
2018 Ene-Jun 2018
Costo Financiero 341.4 Mmp 331.7 Mmp -9.7 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-2.8%)
Ene-Jun 2018 Ene-Jun 2018
EEUU: Solicitudes Iniciales del 212 210 -2 mil
Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
11-Ago-18 18-Ago-18 (-0.94%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
iescefp /034 /2018




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Producto Interno Bruto (PIB) Real, 2013 - 2018 / Il Trimestre
El PIB tuvo unincremento anual de 2.61% realen . = variacién % anual®
el 11-Trim-18, lo que implicé 34 periodos de alzas Tvariaden e imestral®
consecutivas; ademas, fue superior al del mismo

lapso de 2017 (1.84%) y a lo estimado por el

Sector Privado (2.60%). Empero, fue menor a lo ) 0.98
gue habia anticipado el propio INEGI (2.69%). ' \ A \/ 4 7\ A N\

] \~
El PIB ajustado por estacionalidad se deterior6 , A\ /i1 B L) B B0 B B0 B Q, RS L

debido a que pasd de una ampliacion de 0.98% en

el I-Trim-18 a una contracciéon de 0.15% en el II-
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Trim'ls; diCha disminUCién fue méS prOfu nda de 1/ Cifras originales, preliminares a partir del I-Trim-16. Base 2013 = 100. Base 2013 = 100.

2/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién

la que habia anunciado INEGI (-0.07%). Fuonte: Flabarade oot & CEFP con datos del INEG.
PIB per Capita Real,* 2013 - 2018 / Il Trimestre
Entre abril y junio de 2018, el PIB per Capita registré (variacion porcentual anual)

un aumento de 1.60%, cifra mayor a la que se
observd en el mismo trimestre de 2017 (0.81%);
asimismo, este indicador tuvo 21 periodos de alzas
continuas. | UI_I_. U UUUU
El PIB per Capita real fue de 149 mil 351.42 pesos u

(146 mil 992.36 pesos mismo trimestre de 2017). En

moneda estadounidense, el PIB per capita real fue de

(22} m ™Mo o < < < < wn wn n n O WO o~ o~ ~ ~ o0 00
11 mil 693.67 dolares, monto superioralquesetuvo = S 2 I S22 J 22 32222 2% %
. . , Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI y CONAPO (estimacién de la pobladén realizada por el
en el mismo lapso de 2017 (11 mil 508.96 ddlares). INEGI a partir de proyecciones demogrificas del CONAPO).
Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) y Componentes, 2015 - 2018 / Junio
En el sexto mes de 2018, la actividad 23 118
econdmica nacional creci6 menos; el 20 - ivariacion % anual

114

. o e s . e ndicel
Indicador Global de la Actividad Econémica 17 Indice
14 e==Tendencia-ciclo 2 110
(IGAE) registré un incremento real anual de
11 _
1.15%, cifra por debajo del aumento que T . 106 g
- (T
tuvo un afio atras (2.37%); su tercera alza & s 102%
S 2
. o
consecutivas. == Il ol ‘J J |
_ . o AU D o ABEE o U e R ,,u|,,|Ju_|J_.4_IJ_IJ_u_|J_|J_u My os
Con cifras ajustadas por estacionalidad, la -1
actividad econémica sufrié un menoscabo -4 W w o om e o8 g e N oo os o ® om 94
. . . T R O L L Lo
al ir de una ampliacién de 0.45% en el quinto e 8 =28 2 £ 28 g2 8§ 5 8§ 2 % 3
0 1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2016. Afio base 2013 = 100.
mes de 2018 aun decremento de 0'136 en 2/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacidn, al incorporarse nueva
informacion la serie se puede modificar.
el sexto mes. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Empresas Comerciales al Menudeo, 2017 - 2018 / Junio

Los ingresos en las empresas comerciales al
menudeo se dinamizaron ya que fueron de una
ampliacion de 0.42% en junio de 2017 a un
incremento de 3.70% en el mismo mes de 2018, su
sexto incremento consecutivo.

la

Bajo cifras ajustadas por estacionalidad,

variacion de los ingresos en las empresas

comerciales al menudeo se deterioraron al
transitar de un aumento de 1.02% en mayo de 2018

a una reduccién de 0.02% en junio.

(variacidén % anual en junio de los afios que seindican)

Al menudeo M jun-18

jun-17

3.70

Ingresos
Personal

*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2016 - 2018 / Julio

En julio de 2018, el nimero de trabajadores oo
permanentes y eventuales urbanos (TPEU),
del

ascendio a 19 millones 779 mil

20,000 -

que excluye trabajadores campo,
616

cotizantes, cifra mayor en 756 mil 401 plazas

19,000

18,000

17,000

respecto al mismo mes del afo previo, 1600 |

equivalente a un crecimiento anual de 3.98%;
del de TPEU el 86.38%

permanentes y 13.62% eventuales urbanos.

15,000

15,391
15,492

14,000

total fueron

13,000 -

En su comparacién mensual, para julio de ™%

2018, los empleos aumentaron en 59 mil 673

plazas respecto al mes previo.

Eventuales B Permanentes —Total
(miles de personas)

18,628
18,737
18,612
18,751
18,784
18,860
18,978
19,023
19,139
19,254
19,435
19,542
19,184
19,278
19,441
19,507
19,628
19,683
19,720
19,780

2,342
2,388
2,395
2,412
2,415
2,426
2,433
2,460
2,486
2,519
2,531
2,373
2,424
2,471
2,496
2,499
2,510
2,529
2,548
2,578
2,589
2,509
2,564

15,533
15611
15,666
15,761
15,783
15,861
15,986
16,109
16,206
16,031
16,047
16,142
16,255
16,285
16,350
16,448
16,475
16,562
16,786
16,872
16,676
16,714
16,897
16,979
17.066
17,086

jul-16

ago-16
dic-16

ene-17
jul-17

ago-17
dic-17

ene-16
feb-16
mar-16
abr-16
may-16
jun-16
sep-16
oct-16
nov-16
feb-17
mar-17
abr-17
may-17
jun-17
sep-17
oct-17
nov-17
ene-18
feb-18
mar-18
abr-18
may-18
jun-18
jul-18

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSSy la Secretaria del Trabajo y Prevision Social.

Tasa de Desocupacion Trimestral, 2005 - 2018 / Il Trimestre

Al segundo trimestre de 2018, el 59.75% del total
de la Poblacion de 15 afios y mas, en promedio,
correspondié a la Poblacion Econémicamente
Activa (PEA), mientras que el restante 40.25% a
la Poblacién No Econémicamente Activa (PNEA).
En lo que respecta a la PEA Ocupada, la Tasa de
Desocupacién (TD) trimestral se ubicé en 3.34%;
por debajo de la TD en el mismo trimestre de
2017, que fue de 3.46%.

Por

40

de

especialistas en economia del sector privado

otra parte, las expectativas los

sobre la TD nacional se ubican en 3.39% para
2018 y 3.48% para 2019 en promedio.

(porcentaje de la poblacion econdmicamente activa)

20111
55

2031 201410
501 524

20151
4.60

20134V
46
2006111

40 20144V
2016 IV

354 g

334

[N IV‘I {nl] IV‘I {nl] IV‘I nl] IV‘I {nl] IV‘I {nl] IV‘I Nl IJ [N IJ [N IJ [N IJ [N IJ [N IJ [N IJ v W{

2005 ‘ 2006 ‘ 2007 | 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 | 2011 | 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 | 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 2018

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2018* / 1ra. quincena de Agosto
En la primera quincena de agosto de 2018, la inflacién general
anual se ubicé en 4.81%, si bien dicha cifra fue superioralade  (ariacion porcentual anual)
la quincena inmediata anterior (4.77%), resultd inferior a la de
la segunda quincena de diciembre de 2017 (6.85%) y a la ‘ H

observada en el mismo periodo del afio pasado (6.59%). ” | ||| ”
Empero, la inflacidon se alejé del objetivo de 3.0%, lleva 46 | H ”

quincenas consecutivas por arriba de la meta y 39 veces ha 2‘ ’ ”«NM
|
rebasado el limite superior del intervalo de variabilidad (2.0—= ¢ ¢ © © © © © ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ % % © © o ©
. . S8cSogocococogogooooogoaoo
4.0%) establecido por el Banco de México. Los preciosen § S - SS 08085 SS08502s5S%
2§ S T3 H B3 LS TS HL3LESsTEH
. . . u.|u.<(§a<Ozu.|u.<§8<(Oz|.uu.<§8<(
eneral tuvieron un incremento quincenal de 0.34%, dato 9999~ 99g9g9g~-99g9d2g-=g
~N ~N ~N
. o . . L-dGeneral ==—Objetivo  ++++ Intervalo de variabilidad (2 - 4%
superior al observado un afio atrés (0.31%) y el mas alto desde enera yetivo ntervalo de variabilidad (2 - 4%)
1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
2005 para un periOdO similar. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2015 - 2018 / Agosto

Al 17 de agosto de 2018, las reservas internacionales (millones de d6lares)

cerraron con un saldo de 173 mil 329.0 millones de 200,000

195,000
délares (mdd), presentando una disminucidon de 190000
. 185,000
22.40 mdd respecto al viernes 10 de agosto 180,000 Si'i‘foéiZEE'
! 173,320.0
(173,351.4 mdd), de tal modo que acumulan un 175000
170,000
incremento de 527.20 mdd en lo que va del afio. La 165,000
. ez . 160,000
variacion semanal se explica por las mayores ..

operaciones netas en divisas realizadas por el 150000

n wn wn w © w w w ©° ~ ~ ~ ~ ~ ~ 0 « 0 0
. , S 5 82 29 5 5 8 o6 5 8 6 8 o 8 &8 & 5 & ©°
Gobierno Federal y por Pemex; asi como por el g d g dogd g dydddddarg
. ., L . 255885285 2428529 : o0
cambio en la valuacidn de los activos internacionales
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
del Banco de México.
Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2018 / Agosto
Del 17 al 24 de agosto de 2018, el tipo de cambio (pesos por dolar)
Maximo histérico:
FIX pasé de 19.0615 a 18.8339 pesos por ddlar 5y 11/01/2017.21.9076
(ppd), presentando una ligera apreciaciéon de 0.23
pesos (-1.2%). Asimismo, acumula una 20
apreciacion de 0.83 pesos (-4.2%) y un promedio
18
de 19.0528 ppd en lo que va del afio. Cabe A A/ i by ot
destacar que, del 1 de enero al 24 de agosto de 16
2018, el peso cae a su peor nivel el 15 de junio
. . 14
(20.7160 ppd); pero se mantiene por debajo de B AP U USRS Bt R RO S
. . 350 - I &\C-I B\;Y -I 3%0 I e I ab( -I a%o I i I ab‘ -I 3%0 I
los 21 pesos. Se percibe un contexto de mejor
., ) L. . Nota: Con datos al 24 de agosto de 2018.
didlogo comercial entre México y Estados Unidos.  fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
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indices Bursatiles, 2018 / Agosto
Del 17 al 24 de agosto de 2018, el indice

Variacién porcentual

Pais indice

, . Semanal Acumulada 2018
S&P/BMV IPC presenté una mejora de 1,369.14 Espaiia \BEX 183 252 @
puntos (2.84%) cerrando en 49 mil 633.77 Argentina Merval -408 @ -1629 @
idad Ad , | . d Brasil IBovespa 0.31 -0.18 ‘
unidades. Ademas, acumula un incremento de | i 100 FTSE 100 0.25 143 @
279.35 unidades (0.57% en pesos) en lo que va Japon Nikkei 225 1.49 072 ¥

. . Francia CAC40 1.64 2.26

del afio. Cabe sefialar que, el IPC cae a su peor .ocunidos Dow Jones 0.47 433

nivel en dos afios el 1 de junio de 2018 Meéxico S&P/BMV IPC 2.84 0.57
Alemania DAX-30 1.51 405 W

(45,013.12). El indice Dow Jones de EstadOS Tota:con datos al 24 de agosto de 2018, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com.

Unidos, cerré la semana en 25 mil 790.35 unidades, lo que representd un aumento semanal de 0.47%, acumulando
una ganancia de 4.33% en lo que va del afio. El comportamiento de los indices refleja los movimientos mixtos de
los mercados accionarios con una tendencia positiva, en donde los inversionistas se encuentran a la espera de algun

avance en las conversaciones comerciales entre EU, México y Canada.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2017 - 2018 / Agosto
Al 24 de agosto de 2018, el precio promedio

(dolares por barril)

. .z 80 —
ponderado de la Mezcla Mexicana de Exportacién eritescns -
se ubicd en 65.52 dodlares por barril (dpb), cifra % —ERENT

—Periodo Fiscal Estimado

mayor en 3.44 dpb (5.54%) respecto al cierre de la

semana pasada. En el mismo periodo semanal, en

los mercados internacionales, el precio del barril de

petréleo tipo Brent cerré en 75.82 ddlares, lo que

significd una ganancia de 3.99 dpb (5.55%). En tanto

03-abr-18
16-abr-18
29-abr-18
12-may-18
25-may-18
07-jun-18
20-jun-18
03-jul-18
16-jul-18
29-jul-18
11-ago-18
24-ago-18

el WTI se situé en 68.72 ddlares, registrando un
incremento de 2.81 dpb (4.26%).

08-mar-18
21-mar-18

Sector Externo

Balanza de Pagos, 2016 - 2018 / Il - Trimestre
En el segundo trimestre del afio, la cuenta corriente de la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos como

balanza de pagos registré un déficit por 3 mil 882 millones porporcion del PIB, 2016 - 2018/l

(porcentajes)

de ddlares (mdd), equivalente a 1.3% del PIB, cifra mayor
2016/1 2016/l 2016/l 2016/IV  2017/I  2017/1l 2017/l 2017/Iv  2018/I 2018/l

a la observada en igual periodo de 2017 (0.6% del PIB). . .
La cuenta de capital tuvo un déficit de 11 mdd, mientras I I
que la cuenta financiera exhibié un endeudamiento neto

con el exterior de 10 mil 586 mdd. El rengldn de errores y
omisiones tuvo un flujo negativo por 6 mil 693 mdd. Las
reservas internacionales brutas tuvieron una variacion
positiva de 407 mdd, para registrar un saldo total de 178
mil 008.7 mdd al cierre del segundo trimestre del afio.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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Inversién Extranjera Directa (IED), 2017 - 2018 / Enero - Junio®

Durante Ene-Jun-18, la IED realizada y notificada ascendié a 17
mil 842.3 millones de ddlares (mdd) y aumenté 14.04% respecto

a la cifra preliminar del mismo periodo de 2017 (15 mil 645.2

mdd).

e Por tipo de inversidon: la mayor parte correspondid a reinversion

de utilidades al comprender 58.13%; seguida por las cuentas
entre compafias (24.96%) y las nuevas inversiones (16.91%).
¢ 7 mil 694.8 mdd (43.13%) llegé a las manufacturas; 3 mil 470.2

mdd (19.45%) a los servicios financieros y de seguros; 1 mil 496.6

mdd (8.39%) arribd a la electricidad y agua; 1 mil 458.9 mdd

(8.18%) al comercioy 1 mil 121.7 md (6.29%) a la mineria. El resto
de 2,600.1 mdd (14.57%) fue captado por los otros sectores.

18.000 - 17,842.3 [d ene-jun 2018
! M ene-jun 2017
16,000 1 15,645.2
(millones de ddlares)
14,000 3
| =
12,000 - 2‘ ©
= ]
10,000 | o RN
o ~
8,000 - - o
n q. [T.)
6,000 3 L g
< 0
4,000 - o m— N
2,000 - |
Oﬁ,!:._',__ij__i__i “ ,'?
ED Total Nuevas .__7._,_77_7__"—*(/
. . Reinversion de
inversiones - Cuentas entre
utilidades compafiias

1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 30

de junio de cada afio. La suma de los pardales puede diferir del total debido al

redondeo.

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de la Secretariade Economia.

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2018 / Julio

El sector privado bajé su expectativa sobre el
crecimiento econdmico nacional; para 2018 espera
sea de 2.25% (2.29% antes) ubicandose dentro del
intervalo (2.0-3.0%) estimado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP); si bien fue mayor
de lo registrado en 2017 (2.04%), se encontré por
debajo de lo observado en 2016 (2.90%).

Asimismo, disminuyd su prevision sobre el
crecimiento del PIB para 2019, al pronosticar una
ampliacion de 2.17%, dato menor a la de junio
(2.24%), a lo esperado para 2018 y del observado en
2016; ademas, se encontrd por debajo del limite
inferior del rango anunciado por la SHCP (2.5-3.5%),
anticipando una menor dindmica de la actividad
econdmica nacional.

El prondstico inflacionario se deterioré para 2018 al
anunciar sea de 4.23% (4.06% un mes atras); por lo
gue se advierte se aleje del objetivo inflacionario
(3.0%) y se situe por arriba del limite superior del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2019, estima
se reduzca su nivel y se coloque en 3.63% (menor al

3.65% del mes pasado), si bien por abajo de lo que

Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de dlares)

Balance fiscal’ (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de ddlares)

Balance fiscal’ (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

1 Encuesta de:’
SHCP
Junio 2018 Julio 2018
2018
20-30 229 225
35 4,06 423
184
184 19.62 19.11
15 7.79 71.85
725 718
340 34
-24,283 -20,769 -20,963
-19 213 -2.19
28 271 280
2019
25-35 224 217
30 3.65 363
184
184 19.38 19.00
6.8 1.16 7.28
694 685
351 352
-25,826 -21,756 22,112
-19 222 -2.35
24 243 253

1/ SHCP, Documento Articulo 42, LFPRH, 2018 (Pre-Criterios 2019).
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: junio y julio de 2018; Banxico.
3/ Coninversidn; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

pronostica para 2018 y dentro del intervalo de variabilidad de Banxico, pero por arriba de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Componentes de la Deuda Publica, 2018 / Enero - Junio

Al 30 de junio de 2018, el Saldo Historico de los
Requerimientos Publico
(SHRFSP), alcanzé 10 billones 428 mil millones de

pesos (mmp), lo que significd un incremento de 396

Financieros del Sector

mmp respecto al registrado en diciembre de 2017,
equivalente a una variacién de 3.9%. Como proporcion
del PIB, el SHRFSP repesentd el 44.5%, de los cuales el
27.9% corresponde al componente interno y el 16.6 al
externo. Por su parte, la deuda neta del Sector Publico,
constituyd el 45.2% del PIB, mientras que la del

Gobierno Federal ascendié a 33.7%.

Miles de millones de pesos P/

H Deuda Sector Publico Federal i SHRFSP

H Deuda Gobierno Federal

Dic.-17 Jun-18

p/ Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector Publico 2018 / Enero - Junio

Al cierre del primer semestre, el endeudamiento interno
neto se ubicé en 253 mil 479 mdp, cifra mayor en 169
mil 327 mdp respecto al mismo periodo de 2017 (84 mil
153 mdp), por lo que registré un avance de 50.4% en
relacién con los 503 mil 286 mdp aprobados para 2018.

El endeudamiento externo neto, se situé en 7 mil 983
millones de ddlares (mdd), cifra mayor al monto
contratado en igual lapso de 2017 en 3 mil 431 mdd, lo
que significd un avance de 66.4% del techo de
endeudamiento externo aprobado, quedando para el
segundo del de

endeudamiento de 33.6%.

semestre ano, un margen

Millones de Pesos y Délares ¥/

Aprobado
503,286

50.4%

Avance
253,479

66.4%
Aprobado Avance
12,030 yALES

Endeudamiento Externo Neto (mdd)

Endeudamiento Interno Neto (mdp)

p/ Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

Costo Financiero de la Deuda 2018 / Enero - Junio

En el primer semestre del aio, el costo financiero del
Sector Publico presupuestario ascendio a 331 mil
736 mdp, cifra inferior al programado en 9 mil 695
mdp (-2.8%) y superior al ejercido hasta junio de
2017 (279,617 mdp) en 13.1% real. Este resultado,
derivé del aumento del pago de intereses vinculado
con las tasas de interés y la depreciacion del tipo de
cambio; ademas, del mayor gasto en Programas de

Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca. Al

primer semestre de 2018, el costo financiero registré

un avance del 51.2% respecto al aprobado para 2018.

Millones de Pesos ¥

B Observado = = Aprobado

331,736

150,007

Dic Aprob. Obs. Aprob.
Ene-marEne-mar anual

p/ Cifras preliminares

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP
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3. Panorama Econédmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2018 / Julio

En julio, la produccion industrial mostré un lento
crecimiento con una tasa de 0.1% respecto a junio, cuando
crecié 0.5%. Por sector de actividad, las manufacturas
avanzaron 0.3%; en tanto que la construccién disminuyd
0.1%, la mineria se redujo en 0.3% y el suministro de energia
eléctrica y gas cayd 0.5%, después de cinco meses
consecutivos de crecimiento. A tasa anual, la industria total
se expandio en 4.2% con relacion a julio de 2017. Por sector
de actividad, la mineria reportd un incremento de 12.9%
anual, la construccion avanzo 3.9% anual; las manufacturas

2.8% y los suministros de electricidad y gas 2.3%.

(variacion porcentual anual)

4.2

Produccién Industrial Total
(var % anual)
——Manufacturas (var. % anual)

=== Produccién Industrial Total
(var % mensual)

ene-14

mar-14

may-14

jul-14
sep-14

ov-14

£

ene-15

ar-15
may-15

E

jul-15
sep-15

nowv-15

ene-16

mar-16

may-16

jul-16
sep-16

nov-16

ene-17

mar-17

may-17

jul-17

sep-17

nov-17

ene-18

mar-18

may-18

jul-12

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: Indicadores Compuestos, 2017 - 2018 / Julio

El indicador adelantado que estima The Conference
Board crecié 0.6% en julio respecto al mes previo,
después de un crecimiento de 0.5% en junio,
promediando un crecimiento de 2.7% en los primeros seis
meses del afio. El indicador coincidente avanzd 0.2%;
mientras que el indicador rezagado disminuyé 0.2%.

Los analistas de esta consultora consideran que el
crecimiento del indicador adelantado y la tendencia
positiva del

coincidente, la

permiten prever que
economia estadounidense continuara expandiéndose de

manera solida en el corto plazo.

14

1.2

10

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.2

-0.4

(variacion % mensual, base 2010=100)

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2018 / Agosto

Al 18 de agosto, el nimero de solicitudes iniciales del seguro
de desempleo, ajustadas por estacionalidad, se situé en
210 mil, disminuyendo en 2 mil (-0.94%) respecto a la
semana anterior. El promedio movil de cuatro semanas
(medida menos volatil y considerada un mejor indicador);
fue de 213 mil 750, con una disminucién de 1 mil 750
solicitudes (-0.8%) respecto de la semana anterior. El
numero de solicitudes por desempleo fue menor al esperado
por especialistas de 215 mil (5 mil solicitudes de diferencia).
Aunado a lo anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido
por debajo de las 300 mil unidades por 181 semanas

consecutivas, sefial de un mercado laboral saludable.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes
Agosto 2018
27 28 29 30 31

Balanza Comerecial
-cifras oportunas-

Reservas Internacionales

Informe Trimestral,
Abril-Junio 2018

Informe de Finanzas Publicas

Indicadores de
Establecimientos con

i (Banxico) ) (SHCP)
(INEGI-Banxico) (Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
Indicadores de Ocupacion y . EEUL,JE EIB o EEUU: Solicitudes Iniciales de
Empleo (INEG]) (Oficina de Analisis Econémico | Desempleo (Depfartamento de
[BEA]) Trabajo)
Septiembre 2018
3 4 5 6 7

Expectativas de los
Especialistas en Economia del

Reservas Internacionales

Confianza del Consumidor

Inversion Fija Bruta

indice Nacional de Precios

) . (Banxico) (INEGI) (INEGI) al Consumidor (INEGI)
Sector Privado (Banxico)
Indicador M | del .
Expectativas Empresariales Sistema de Indicadores Cr;nlscjm(:Pr:/r;ZL:Jaen eel Indice Nacional de Precios
(INEGI) Ciclicos (INEGI) . Productor (INEGI)
Mercado Interior (INEGI)
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial
(INEGI) EEUU: ISM Manufacturero Desempleo (Departamento de
Trabajo)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
10 11 12 13 14
Bal C ial EEUU: Solicitudes Iniciales d , .
a‘anza o‘meraa Reservas Internacionales olictudes fniciates ae EEUU: Produccion Industrial
-cifras revisadas- . Desempleo (Departamento de
. (Banxico) ) (FED)
(INEGI-Banxico) Trabajo)
Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de EEUU: Precios al Consumidor
Autoservicio y (Departamento de Trabajo)
Departamentales (ANTAD)
Actividad Industrial
(INEGI)
17 18 19 20 21
Reservas Internacionales Oferta y Demanda Global de Indicadores de Empresas
(Banxico) Bienes y Servicios (INEGI) Comerciales (INEGI)
. EEUU: Solicitudes Iniciales de
Indicadores del Sector
Desempleo (Departamento de
Manufacturero (INEGI) .
Trabajo)
24 25 26 27 28

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicadores de Ocupacion y
Empleo (INEGI)

Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-Banxico)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica (INEGI)

EEUU: Reunion FOMC

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento de
Trabajo)

Informe de Finanzas Publicas
(SHCP)

EEUU: Reunién FOMC

EEUU: PIB
(Oficina de Analisis Econdmico
[BEA])
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