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1. Resumen semanal del 1 al 5 de octubre de 2018

Indicador Anterior Reciente Variacion
Pedidos Manufactureros 51.7 puntos 51.9 puntos +0.2 puntos
Ago-18 Sep-18
Produccion de Automdéviles 13.4% anual -1.1 % anual -14.5 puntos
(AMIA) Sep-17 Sep-18 porcentuales
Consumo Privado en el Mercado 2.94% anual 2.97% anual +0.03 puntos
Interior Jul-17 Jul-18 porcentuales
Inversion Fija Bruta 0.02% anual 4.97% anual +4.95 puntos
Jul-17 Jul-18 porcentuales
Expectativas Empresariales 52.6 puntos 52.2 puntos -0.4 puntos
(Manufacturas) Ago-18 Sep-18
Confianza Empresarial 51.2 puntos 53.4 puntos -2.20 puntos
(Manufacturas) Ago-18 Sep-18
Confianza del Consumidor 6.05% anual 13.96% anual +7.91 puntos
Sep-17 Sep-18 porcentuales
Indicador Adelantado 100.27 puntos 100.37 puntos +0.10
Jul-18 Ago-18 puntos
Reservas Internacionales 173,568.4 mdd 173,566.1 mdd -2.30
millones de ddlares (mdd) 21-Sep-18 28-Sep-18 mdd
Tipo de Cambio, 18.7231 ppd 18.9444 ppd +0.22 ppd
pesos por dolar (ppd) 28-Sep-18 05-Oct-18 (+1.18%)
indice S&P/BMV IPC 49,504.16 48,052.85 -1,451.31
unidades unidades unidades
28-Sep-18 05-Oct-18 (-2.93%)
Precio de la Mezcla Mexicana de 74.23 77.00 +2.77
Exportacion, dpb dpb dpb
dodlares por barril (dpb) 28-Sep-18 05-Oct-18 (+3.73%)
Remesas Familiares 15.3% anual 9.1% anual -6.2 puntos
Ago-17 Ago-18 porcentuales
Expectativas del Sector Privado 2.14% anual 2.13% anual -0.01 puntos
(crecimiento del PIB 2018) Ago-18 Sep-18 porcentuales
Ingresos Presupuestarios 3,106.2 Mmp 3,411.1 Mmp +304.9 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (+9.8%)
(Mmp) Ene-Ago 2018 Ene-Ago 2018
Ingresos Gobierno Federal 2,357.1 Mmp 2,621.3 Mmp +264.2 Mmp
(Mmp) Programado Observado (+11.2%)
Ene-Ago 2018 Ene-Ago 2018
Ingresos Organismos y Empresas 749.2 Mmp 789.8 Mmp +40.6 Mmp
(Mmp) Programado Observado (+5.4%)
Ene-Ago 2018 Ene-Ago 2018
EEUU: Indicadores del Sector 61.3 puntos 59.8 puntos -1.5 puntos
Manufacturero Ago-18 Sep-18
EEUU: Solicitudes Iniciales del 215 207 -8 mil
Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
22-Sep-18 29-Sep-18 (-3.72%)
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2018 / Agosto - Septiembre

El IPM avanzd 0.2 pts, en cifras desestacionalizadas (puntos, cifras desestacionalizadas)

en septiembre, para ubicarse en 51.9 pts, resultado 55 1 g“-
del mayor volumen esperado en pedidos, s 525 20 g
produccién y personal ocupado que aumentaron 7 2 s11 E_‘
0.3, 0.5 y 0.4 pts, respectivamente; la entrega s0--- -
oportuna de insumos mejoré en 0.9 pts, pero se o g
mantiene por debajo de los 50 pts, mientras que los 467 g
inventarios de insumos bajaron 0.6 pts, lo que se - . . . . . ‘ ‘ 5
explica por una mayor demanda. En cifras originales, M es‘;"e';r;j”de Produccion Zj:;"a”dao' opir:;eng:de fventarios de g
el Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM) se pedidos rsumos

Hago-18 sep-18
ubicé en el noveno mes el afio en 51.8 puntos (pts),
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

0.8 pts mas que en igual mes de 2017 (51.0 pts).

Produccidn, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2016 - 2018 / Septiembre

En septiembre, la produccién del sector (variacién % anual)

automotriz bajé 1.1% anual, al registrar un
total de 369 mil 543 unidades. Llas

20.0

exportaciones aumentaron 6.8% anual, al

contabilizar 306 mil 003 unidades; en tanto 1:: | I.I I]J'I |JI‘JL'II].' I,I _ _E:S

-1.
que las ventas internas al publico sumaron r 11 ]

~
—

-10.0

o
"

114 mil 653 unidades, lo que significd una

caida de 1.5% respecto al afio anterior,

ene-16
mar-16
may-16
jul-16
sep-16
nov-16
mar-17
may-17
sep-17
nov-17
ene-18
mar-18
may-18
jul-18
sep-18

acumulando 16 meses en contraccion.

@
=
<
mmmmm Produccion Total mmmmmm Exportaciones essess Ventas Internas al Publico

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de AMIA.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2015 - 2018 / Julio
El consumo privado registr6 61 meses de

7
incrementos consecutivos y mantuvo su 6
- . 5
tendencia al alza. El gasto total realizado por los . | |
|
hogares en bienes y servicios de consumo 3
continué aumentando y elevé su dinamismo al z A ‘ ‘ A
acion de 2.94% en ul * AUAAALAL AL VAL A A A
pasar de una ampliacién de 2.94% en julio de 2017 o A ' AN NN A i\aﬁhvzﬁ‘v“\ I\ N
. . AY \Y/\V/ V Y Vo1
a un alza de 2.97% en el mismo mes de 2018. Con 1 . '
5 [dvariacién % anual ’
cifras ajustadas por estacionalidad, el consumo —variacién % mensual
o . . PunuunygegegennE NN R RS
en el mercado interior repunté al registrar un S L F 223 P LTI BETLLTIRLYLLLZ
5EE'_'3CEEEAqgcgEgAﬂgcgEEA—

ampliacién de 0'25% en el Séptimo mes de 2018 1/ Cifras originales, preliminares de ene-16. Afio base 2013=100.

2/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.

. , ’ . : Elab d | d del .
mientras que un mes atrds se habia bajado 0.12%, " Fverade por el CEFP con datos del INEG!
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Inversién Fija Bruta, 2015 - 2018 / Julio

En julio de 2018, la inversién fija bruta tuvo un %? |
10 +
crecimiento real anual de 4.97%, cifra superior a la

. I \ | I \ 0
AN My N A ;‘k A /‘k AL
A~ W™= W ey W o

que registré en el mismo mes de 2017 (0.02%); su

cuarta alza consecutiva. Lo que se explicé por el

o N B O ©
|

comportamiento positivo de la inversion en

v
construccion y en maquinaria y equipo. Con cifras z \'/

. . . .7 . e H iA 0 1
desestacionalizadas, lainversion mejoré al pasarde 6 | [+ lvariacion % anual ©
=variacion % mensual

un decremento mensual de 0.22% en junio de 2018

a un incremento de 0.98% en julio; lo que se debié .4, |

2 9 2.9 & 8 5§ 8 5 &5 &5 &5 8 8 8

al comportamiento mixto de sus elementos, ¢ s 38 ¢ 5 3 8 ¢ 5 38 ¢ 5 =
. ., , 1/ Cifras originales, preliminares a partir de ene-16. Afio base 2013=100.
mlentl’aS que eI gaStO en ConStrUCC|0n I’epunto, |a 2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
. i i X i . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Inversion en maquinaria 'y equipo creclio menos.
Expectativas Empresariales, 2016 - 2018 / Septiembre
En septiembre, el Indicador Agregado de Tendencia (puntos)
Por arriba de 50

(IAT) en la industria de la construccién avanzé 1.3 puntos favorable +

puntos (pts) para ubicarse en 53.4 pts, mejorando las
expectativas en relacién al valor de obras para =

contratistas y subcontratistas. En las manufacturas, el

IAT descendié 0.4 pts con respecto a agosto, para  “

ubicarse en 52.2 puntos (pts). A su interior, destacé una =~ s T Construecan

=== Industria Manufacturera

mejor percepcion en la demanda nacional, la utilizacion ——Comercio

ene-16
mar-16
may-16
jul-16
jul-17
sep-17
nov-17
e-18
jul-18

de plantay equipoy la produccién. En el sector comercio,

sep-16
nov-16
ene-17
mar-17
may-17
mar-18
may-18
sep-18

<
[

las expectativas desaceleraron 1.0 punto, situdndose en s dtsiavorape -
55.0 pts. Fuente: laborada por el CE7 con datos delINEGI
Indicador de Confianza Empresarial (ICE), 2016 - 2018 / Septiembre
El Indicador de Confianza Empresarial (ICE) del
sector manufacturero descendié 0.3 puntos (pts) (puntos) _ +
en septiembre, para un total de 50.9 pts. El ICE del 0 Eﬂ;ﬁ;ﬁ'béfﬁéﬂm 509 o6
sector comercio disminuyd 0.6 pts para ubicarse en 0 \\/?.' 5:.2
50.6 pts y en la industria de la construccion registré ~ #? ~ .;:'
AN

50.2 pts, manteniéndose, por segundo mes *?

consecutivo, por arriba de los 50 puntos (pts) a *?

[
. . ., 40 /
pesar de que dlsmlnuyo 11 pts respecto a agosto. === Sector construccion ‘| \“’ Por debzjode 50
. . 00 “ puntos: pesimista
Ello, derivado de la menor confianza en — — Sector comercio o
practicamente todos sus componentes. 0
b b o o o b A A A Q O -

NN ON N
& KO ¢ N 1
0 d"b 9 (%Q

N 3 h Ny N N ke Y
L . S L L L L A A
Los tres sectores coinciden en una menor confianza & & & ¥ & ¢ & & &V & ¢ & ¢

en la situacion econémica futura del paiS- Fugnte: Elaborada por el CEFP con datos del INEGI.
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indice de Confianza del Consumidor, 2016 - 2018 / Septiembre
Contintia mejorando la confianza del consumidor, 24

20 leed Original, var. % anual

presentd catorce meses de incrementos ¢ ——Desestacionalizada, var. % mensual®

. e . o 12
consecutivos. El Indice de Confianza del

Consumidor (ICC) registré un crecimiento anual de 3 | ‘ v | , |
13.96% en el noveno mes de 2018, mientras que :g 1 s
en el mismo periodo 2017 habia subido 6.05%. 12 4

Con datos ajustados por estacionalidad, el ICC -20 -

continué con su deterioro al ir de una caida -28°

R I - T - T T S - T T
mensual de 0.18% en el octavo mes de 2018 a una § B E =8 8 § B =888 ¢g g =4%
1/ Debido al método de estimacidn, al incorporarsenueva informacién la seriese puede modificar.
reduccidon de 1.82% en septiembre_ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2013 - 2018 / Agosto
De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos 1012 - (puntos)
del INEGI, en el séptimo mes de 2017, el indicador 1010 - o
== == Coincidente
i i i 100.8 -
coincidente (que refleja el estado general de la —— Adelantado
economia mexicana) se deteriord al registrar un 1006 | 10037
. o . 4 -18
valor de 99.82 puntos y disminuir 0.02 puntos, su % 9
. . .z , . 100.2 - -
cuarta disminuciéon después de cinco alzas RN
. , 100.0 - 2o — = ~
consecutivas; ademas, lleva catorce meses por I ~- N
- , . 99.8 - .- - ~<
debajo de su linea de tendencia de largo plazo. En F~—- s
99.6 -
agosto de 2018, el indicador adelantado (cuya
99.4
funcién es la de anticipar la posible trayectoria
e e 992 oM < ‘ﬁ' ‘<T wn ‘Lﬂ ‘I-n o ‘lD ‘&D ~ ‘l\ ‘l\ [=e] ‘oc
del estado general de la economia) se elevé por T Y O¢ToYo% o2 oY oYoZo¢voToio7ovoT
5 9 ® T 2 % 5 9 ® T 2 % 5 < %

tercera ocasion sucesiva; se situé en 100.37

*/ Interpretacion: de acuerdo con su posicién con relacion a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a100
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si estd creciendo o decreciendo.

puntos y se amplié 0.10 puntos; ademas, presenta  Fuente: elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

quince meses continuos por encima de su tendencia de largo plazo.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2018 / Agosto

En agosto de 2018, el 59.73% del total de la Poblacién de 15 e - Diea0ns ya0is
~ , ., ., , . | 4.51 Dr;g')z Dic-13 Enéuest:B.anxico
afos y mas correspondidé a la Poblacion Econdmicamente 427
. . ., Ll | ie-2e i1
Activa (PEA), mientras que el restante 40.01% a la Poblacion Mg P
TTede | picts -
No Econédmicamente Activa (PNEA). |33 o

Te3m
En lo que respecta a la PEA, |la Tasa de Desocupacion (TD) se

ubicé en 3.47%; ubicandose por debajo de la TD en el mismo
mes de 2017, que fue de 3.53%. Por su parte, las expectativas

de los especialistas en economia del sector privado sobre la

TD nacional se mantienen por encima del promedio mensual
enero-agosto (3.31%) registrado por el INEGI, en 3.40% y 55545588555
3.48%, para 2018 y 2019' respeCtivamente. Fuente:Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.
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Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2018* / 1ra. quincena de Septiembre

En la primera quincena de septiembre de 2018, la inflacion
general anual se ubicé en 4.88%, dicha cifra fue inferior a la de
la quincena inmediata anterior (5.0%), a la de la segunda (ecenrercentuaianual

quincena de diciembre de 2017 (6.85%) y a la observada en el 4o

mismo periodo del afio pasado (6.53%). Aln cuando la inflacién .

se acercé al objetivo de 3.0%, lleva 48 quincenas consecutivas 2o

por arriba de la meta y 41 veces ha rebasado el limite superior

1QJul 2016
10 Ago 2016
1QJul 2017
110 Ago 2017
QOct 2017
©1Q Nov 2017

del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el

1Q Dic 2017
. 1Q Ene 2018
1QJul 2018
1Q Ago 2018

a
o
<
s
)
g
&
o
a

1Q Ene 2016
1Q Feb 2016
1Q Mar 2016
1Q Abr 2016
1Q May 2016
1QJun 2016
1Q Sep 2016
1Q Oct 2016
1Q Nov 2016
1Q Dic 2016
> 1Q Ene 2017
- 1Q Feb 2017
©1Q Mar 2017
1Q Abr 2017
1Q May 2017
1Q Jun 2017
1QSep 2017 =
- 1Q Feb 2018
1Q Mar 2018
T 1QAbr 2018
£1Q May 2018
1Q Sep 2018

[}
3
g
3
Bl
o
g
3
H
2 1
s
8

ES
i
=~ 1QJun 2018

Banco de Meéxico. Los precios en general tuvieron un

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI

incremento quincenal de 0.22%, dato menor al observado un

afio atras (0.34%) y el mas bajo desde 2012 para un periodo similar.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales 2015 - 2018 / Septiembre
Al 28 de septiembre de 2018, las reservas (millones de dolares]
internacionales cerraron con un saldo de 173 mil 566.1 **®

195,000
millones de ddlares (mdd), presentando una 190000

185,000 saldo semanal
disminuciéon de 2.30 mdd respecto al viernes 21 de 180000 Losfane
. 175,000 .
septiembre (173,568.4 mdd), de tal modo que acumulan 130,00

. ~ 165,000
un incremento de 764.30 mdd en lo que va del afio. La 160,000
variacion semanal se explica por las mayores operaciones :::ggg
netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal y por g g § § g g 2 § EERE- g g g g g g g

b T Ee B e T S T Ee T e B T B B B S B
Pemex; asi como por el cambio en la valuacién de los vy ferF:oyPrEREE:gyoEEiiiy
activos internacionales del Banco de MéXiCO. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico,
Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2018 / Octubre

Del 28 de septiembre al 5 de octubre de 2018, el tipo de (pesos por ddlar)

Maximo histdrico:

cambio FIX pas6 de 18.7231 a 18.9444 pesos por dolar — , 11/o1/2017.21.9076

(ppd), presentando una ligera depreciacién de 0.22 pesos 031/31%0517
(1.2%). Asimismo, acumula una apreciacién de 0.72 pesos 2

(-3.7%) y un promedio de 19.0424 ppd en lo que va del afio. "

05/10/2018
18.9444

Cabe destacar que, del 1 de enero al 1 de octubre de 2018,
el peso cae a su peor nivel el 15 de junio (20.7160 ppd); pero 16

se mantiene por debajo de los 21 pesos. El comportamiento y

de la moneda mexicana frente al ddlar se relacioné con la o ot
L -
o fe

©

Y 1

16 16 A\ Y 1 8
I‘),O od.-l?'0 {eb-lq'o -‘“(\-l"'o

\ 18 Lt®  ai®
“\“\. o(,\..rln ;‘eb-llo -‘U(\.r"o og\.-np
firma del acuerdo comercial entre Estados Unidos, Canaday
Nota: Con datos al 5 de octubre de 2018.

México. Banxico decidid mantener su tasa de referencia en Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

7.75 por ciento, con el objetivo de una postura de politica monetaria que procure la estabillidad de precios.

5

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



indices Bursatiles, 2018 / Octubre
Del 28 de septiembre al 5 de octubre de 2018, el indice

B} oo Variacién porcentual
Pais Indice P

, L. .. Semanal Acumulada 2018
S&P/BMV IPC present6 una disminucion de 1,451.31 .5, 1BEX 14§ 787 &
) o . . Argentina Merval -9.84 L 2 0.34
puntos (-2.93%) cerrando en 48 mil 052.85 unidades. Brasil IBovespa 275 75
Ademads, acumula una caida de 1,301.57 unidades !Inglaterra FTSE 100 255 @ 480 @
Japoén Nikkei 225 -1.33 L 2 4.64
(-2.64% en pesos) en lo que va del afio. Cabe sefialar Francia CAC40 24 @ 0.88
| . | d ~ | d . . Estados Unidos Dow Jones -0.04 ‘ 6.99
que, el IPC cae a su peor nivel en dos afios el 1 de junio | ;..ico S&P/BMV IPC 29 & 260 &
de 2018 (45,013.12). El indice Dow Jones de Estados -Alemania DAX-30 110 @ 624 ¥

Nota: Con datos al 5 de octubre de 2018. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com.

Unidos, cerrd la semana en 26 mil 447.05 unidades, lo
que representd una baja semanal de 0.04%, acumulando una ganancia de 6.99% en lo que va del afio. El mercado
accionario mexicano muestra debilidad respecto a la incertidumbre politica, crisis econdmica y de violencia que se

vive en Brasil, disminuyendo la confianza entre los inversionistas dentro de las economias emergentes.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2017 - 2018 / Octubre

Al 5 de octubre de 2018, el precio promedio (dolares por barril)
90 — Mezcla Mexicana
ponderado de la Mezcla Mexicana de Exportacidon g | ..wm S84.07

. s , . . 80 ——BRENT
se ubico en 77.00 ddlares por barril (dpb), cifra 2 | —reiotoRsalsindo

mayor en 2.77 dpb (3.73%) respecto al cierre de la 70
65
60

los mercados internacionales, el precio del barril 55 ¥
50 |im
a5

que significé un incremento de 1.35 dpb (1.63%). 4%

semana pasada. En el mismo periodo semanal, en

de petréleo tipo Brent cerrd en 84.07 ddlares, lo

S L L R R R R R R R R R R R
En tanto el WTI se situ6 en 74.34 dolares, HZE EEEERE %@@ 53 Eﬁfﬂ ;;;fi};;;-%%%%ﬁ‘é
_ . CEAN3ANBN 853 g8i8Rggeb3°8-Ag3gng
registrando una ganancia de 1.09 dpb (1.49%). Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de a SHCP, Pemex e Infosel,
Sector Externo
Balanza Comercial, 2015 - 2018 / Agosto
En agosto, la balanza comercial tuvo un déficit de oo (millones de dlares)
2 mil 590.5 millones de ddlares (mdd), resultado e
del valor por exportaciones de 39 mil 536.5 mdd N

[ 395365
(10.1% mas que en igual mes de 2017) frente al de \
importaciones que ascendié a 42 mil 126.9 mdd o0

(9.4% mas que en el afio anterior). Las

30,000

exportaciones no petroleras crecieron 8.0% vy las

petroleras 47.2% anual. Por el lado de las
25,000

importaciones, destaca un incremento de 50.9%

. i Saldo Comercial ——Exportaciones  ---Importacione:
en los bienes de consumo petroleros. En los o
. = . TTammmme e g g g e e NN NEDR SR Soe
primeros ocho meses del afio, la balanza comercial R R EE
acumula un déficit de 10 mil 029.0 mdd. Fuente: Elsborada porel CEFP con datos del Banco de México.
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Remesas Familiares, 2015 - 2018 / Agosto

En agosto, las remesas familiares registraron un total de (millones de délaresy var. % anual)
3,500.0 30.0

2 mil 856.2 millones de délares (mdd), lo que significo

un incremento, en términos nominales, de 9.1%

3,000.0

respecto aigual mes de 2017. En el mes, se contabilizaron

8 millones 812.3 mil operaciones por envios, 5.0% mas

25000

que en agosto del afio anterior. El valor promedio de la
remesa fue de 324 ddlares, permaneciendo constante

respecto al mes previo, pero fue 3.8% mayor que el

promedio obtenido en agosto de hace un afio (312.0

1,500.0

ddlares. En los primeros ocho meses del aio, las remesas

familiares acumularon un total de 21 mil 967.2 mdd,

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

11.1% mas que en el mismo lapso de 2017.

Expectativas EconOmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2018 / Septiembre

El sector privado bajé su expectativa sobre el , —
SHCP
crecimiento econdmico nacional para 2018, Concepto Agosto 2018 Septiembre 2018
espera sea de 2.13 (2.14% antes) ubicandose 208
. . Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-3.0 214 213
dentro del intervalo (2.0-3.0%) estimado por la -
_ _ ) ~ Inflacién (var. % INPC) 35 44 4.56
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP); si g de cambio [pesos por délar, promedio) 18.4
bien fue mayor de lo registrado en 2017 (2.04%), Tipode cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 184 18.92 19.03
se encontré por debajo de lo observado en 2016 Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 15 7.89 7.90
. Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 716 712
(2.90%). Tasa de desocupacidn nacional promedio (% PEA) - 34 341
Empero, elevd su prevision sobre el crecimiento  Cuenta Corriente (millones de dolares) -24,288 -20,999 21,843
del PIB para 2019, al pronosticar una ampliacién Balancefiscal’ (% del PI3] 19 214 214
de 2.17%, dato mayor a la de agosto (2.16%); si E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 28 2.80 2.86
. 2019
bien es mayor de lo esperado para 2018, es menor .
Crecimiento (var. % anual del PIB) 25-35 216 217
de lo observado en 2016; ademas, se encontro POr  ufiacién (var, % INPC) 30 374 3.80
debajo del limite inferior del rango anunciado por Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 184
la SHCP (2.5-3.5%), anticipando una menor Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 184 18.98 18.97
L . L . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.8 14 740
dinamica de la actividad econémica nacional. i e L s o e 601 630
El pronéstico inflacionario se deterioré para 2018  Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 351 3.48
al anunciar sea de 4.56% (4.41% un mes atrds); por Cuenta Corriente (millones de dolares) -25,826 -22,220 -22,950
: . o . . iscal’ (9 -19 235 23
lo que se advierte se aleje del objetivo inflacionario LANGsiiEl 6 L
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 247 253

o o . ;o .

(3'0A) y se situe por arriba del limite superior del 1/ SHCP, Documento Articulo 42, LFPRH, 2018 (Pre-Criterios 2019).

intervalo de variabilidad (2_0_4.0%)' Para 2019' 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto y septiembre de 2018; Banxico.
3/ Con inversion; en el caso dela Encuesta, déficit economico como porcentaje del PIB.

estima se reduzca su nivel y se coloque en 3.80%  Fuente: Elaborado por el CEFP con datos dela SHCPy Banxico.

(mayor al 3.74% del mes pasado), si bien por abajo de lo que pronostica para 2018 y dentro del intervalo de

variabilidad de Banxico, pero por arriba de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Ingresos del Sector Publico Presupuestario, 2017 - 2018 / Enero - Agosto

Al 31 de agosto, los ingresos presupuestarios (Millones de pesos)

resultaron mayores en 304 mil 863 mdp (9.8%) si

4,778,292

se comparan con el monto programado, pero
. . . I Observado 2018 B Programado 2018
inferior en 5.5% real anual; lo anterior, tras el
entero del Remanenrte de Operacién del Banco

de México (ROBM) pagado al Gobierno en 2017,

511,021
3,106,214
3,411,077

464,222
455,949

x
<
2
R . 8 v 4 2 g
por 321,653.3 mdp. Si se eliminan estos ingresos, a g o g i £
. . © 5 2 5 2 2
se registra un crecimiento real de 4.3% anual. La © 4 ™ - &
. ., 21w o A 3 S
mejoria en la recaudacién, sobre lo programado, SO o it 0 < | @
a =) Sr ~ % 5 s
provino principalmente de los aprovechamientos & gl 2 m @
y el ISR. Al mes de agosto se registra un avance Ene.  Feb.  Mar.  Abr. My  Jun. i Ago Prog.Ene- Obs.Ene- Aprob.
. agol8 agol8  Anual
del 71.4% de la meta anual estimada. Fuente: SHCP

Ingresos del Gobierno Federal, 2017 - 2018 / Enero - Agosto
Entre enero y agosto, los ingresos del Gobierno

Federal aumentaron en 264 mil 217 mdp (11.2%)

(Millones de pesos)

3,584,918

respecto a la cifra programada para el mismo
periodo; aunque en terminos anuales se reporta B Observado 2018 I Programado 2018

una reduccién de 7.9% real. Este resultado estuvo

2,357,063
2,621,280

asociado, particularmente, a la caida de 10.7%

Avance 73.1%

316,001

real anual de los Ingresos No Petroleros, por la

4
\

313,6271
[]

disminucion del 28.6% real anual de la

EEENOA 344,760

\
PECW LV 213,666
288,562 ‘SHNUINN

261,781" 292,692

recaudacion del IEPS a gasolina y diesel. Asi, los

ingresos obtenidos al 31 de agosto, representaron

m
& 311,664 7 |[EEEMEE
’
’
259,3221‘ 305,106

_n
o)
=

&
o

Prog. Ene- Obs. Ene-  Aprob.

el 73.1% del total aprobado para 2018. ' agolf  agolf  Anual

Fuente: SHCP

Ingresos de Organismos y Empresas, 2017 - 2018 / Enero - Agosto

Los ingresos propios de los Organismos y de las ,
(Millones de pesos)

Empresas Productivas del Estados (EPE)

aumentaron en 40 mil 647 mdp (5.4%) con relacion

N
N
0
)
ol
=
Ll

al monto programado al 31 de agosto de 2018. En su wObservado2018 e Programa 2018

comparativo anual, estos ingresos mostraron un

~N

(9]
. o P ks o) 0 Q 8 'o\q ©
incremento de 3.7% real, resultado que se derivé del 8 . % ) L N
. . g ® g 3 S S BB 8
aumento del precio del petrdleo y las mayores - o _d S = g
Pl o E
<

contribuciones del IMSS; que compensaron la caida

82,626 LRI XA
\
\
103,02
90,316
YRy 35,820
101,082
102,135

en los ingresos del ISSSTE y CFE. Entre enero y agosto

81,747

los Organismos y las EPE captaron 66.2% de los Ene.

_,,
&

&
=
]

P
g
=

May. Jun.

Ago  Prog. Ene- Obs.Ene-  Aprob.

. . . . ago18 agol18  Anual
ingresos aprobados para el presente ejercico fiscal. Fuente: SHCP
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3. Panorama Econédmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2016 - 2018/ Il Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos, (variacién porcentual trimestral anualizada)
en su ultima revisién, se mantuvo en 4.2% a tasa 4.2
anualizada en el segundo trimestre del afio. Este dato

fue resultado de un ajuste en la inversién no

30,4
2.3 2.3 2.2
. . . . . 19 18 18
residencial que pasé de 8.5% a 8.7%; en las 15
exportaciones netas que subieron de 9.1% a 9.3% vy en
el gasto de gobierno que aumenté de 2.3% a 2.5%;
mientras que el consumo privado se mantuvo en : t wew : " weow : :

A . 2016 2017 2018
3.8%; en tanto que las importaciones pasaron de un  siminar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

crecimiento de 0.5% a una contraccion de 0.6%.

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2018 / Agosto - Septiembre

En el noveno mes del afio, el indice de Gestion de (indices base 100)

Compras (PMI por sus siglas en inglés), descendid " i ogo1s
1.5 puntos (pts) respecto al mes anterior para 724 Msep-18
ubicarse en 59.8 pts. Por componentes, las nuevas o 651 a5 63.9 -

Ordenes de pedidos bajaron 3.3 pts respecto a o | s -l s85 56.8

55.2 56.0

R REREEET

PMI Nuevasdrdenes  Produccidn Empleo Precios Nuevasdrdenes Importaciones
de pedidos para expartacién

ugisuedx3

agosto; la produccién subié 0.6 ptsy el empleo 0.3

pts. Elindice de nuevas érdenes para exportacién

wpoenue)

crecid 0.8 pts y el de importaciones 0.6 pts,
respondiendo a una demanda externa mas sélida Fuente: Flaborado por el CEFP con datos del institute of Supply Management (51)
comparada con la de los meses previos. El indice de precios continda ajustandose a la baja al perder 5.2 pts en
septiembre, sin embargo, permanece en niveles altos (66.9 pts).

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2018 / Septiembre

310

Al 29 de septiembre, el nimero de solicitudes

300

iniciales del seguro de desempleo, ajustadas ,,

por estacionalidad, se situé en 207 mil, *

270

reduciéndose en 8 mil (-3.72%) respecto a la

semana anterior. 20

240

El promedio movil de cuatro semanas (medida -

220 mil
——solicitudes —4 per. media mdvil (solicitudes)

menos volatil y considerada un mejor indicador);
210
fue de 207 mil, registrando un aumento de 500

207 mil
190

solicitudes (+0.2%) comparado con la semana

29
29
29
29
29
29
31
30
31
30
31
31
30
31
30
31
31
28
31
30
31
30
31
31
30
31
30
31
31
28
31
30
31
30
31
31
30

anterior. El numero de solicitudes por 2o M iRciododedddd iRt il ARl cdhddhddd b

2015
2015
2015
2015
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2018

desempleo fue menor al esperado por e

m

laborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

especialistas de 213 mil (6 mil solicitudes de diferencia). Aunado a lo anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido

por debajo de las 300 mil unidades por 187 semanas consecutivas, seiial de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes ‘ Martes | Miercoles Jueves Viernes
Octubre 2018
8 9 10 11 12
Reservas Internacionales EEUU: Solicitudes Iniciales de Actividad Industrial
(Banxico) Desempleo (Depértamento de (INEGI)
Trabajo)
indice Nacional de Precios EEUU: Precios al Consumidor
al Consumidor (INEGI) (Departamento de Trabajo)
indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)
Balanza Comercial
-cifras revisadas-
(INEGI-Banxico)
Ventas de la Asociacién
Nacional de Tiendas de
Autoservicio y
Departamentales (ANTAD)
15 16 17 18 19
Reservas Internacionales . Indicadores del Sector Indicadores de Empresas
(Banxico) EEUU: Minutas FOMC Manufacturero (INEGI) Comerciales (INEGI)
EEUU: Produccién Industrial Minuta de Politica Monetaria
(FED) (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento de
Trabajo)
22 23 24 25 26
Reservas Internacionales indice Nacional de Precios Indicadores de Empresas Bélanza Comercial
(Banxico) al Consumidor (INEGI) Comerciales (INEGI) S EEoilEs
(INEGI-Banxico)
Indicador Global de la Indicadores de Ocupacién y EEUU: Solicitudes Iniciales de . FEUU: PIB, .
Actividad Econ6mica (INEGI) Empleo (INEGI) Desempleo (Dep'artamento de (Of|C|rTa (?Ie Analisis
Trabajo) Econdmico [BEA])
29 30 31 1 de noviembre 2 de noviembre
Estimacién del Producto Indic;}dqes de Fx?ectativas de Iosl
Interno Bruto (INEG) Establecimientos con Espeuallstaﬁ en Econor'r.'na del
Programa IMMEX (INEGI) Sector Privado (Banxico)
Informe de Finanzas Publicas Expectativas Empresariales
(SHCP) (INEGI)
EEUU: Reunién FOMC Confianza Empresarial (INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
EEUU: ISM Manufacturero
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento de
Trabajo)
Noviembre 2018
5 6 7 8 9

Ciclicos (INEGI)

Sistema de Indicadores

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Balanza Comercial
-cifras revisadas-
(INEGI-Banxico)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

EEUU: Reunién FOMC

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Actividad Industrial
(INEGI)

Inversion Fija Bruta
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento de
Trabajo)

EEUU: Reunién FOMC
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