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1. Resumen semanal del 5 al 9 de noviembre de 2018

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial -1.2% anual 2.5% anual +3.7 puntos
Sep-17 Sep-18 porcentuales
Produccién de 16.3% anual -4.8% anuall -21.1 puntos
Automoviles (AMIA) Oct-17 Oct-18 porcentuales
Consumo Privado en el 3.29% anual 2.79% anual -0.50 puntos
Mercado Interior Ago-17 Ago-18 porcentuales
Inversion Fija Bruta 0.43% anual -2.40% anual -2.83 puntos
Ago-17 Ago-18 porcentuales
Confianza del 3.82% anual 16.75% anual +12.93 puntos
Consumidor Oct-17 Oct-18 porcentuales
Indicador Adelantado 100.37 puntos 100.48 puntos +0.11
Ago-18 Sep-18 puntos
indice Nacional de 6.37% anual 4.90% anual -1.47 puntos
Precios al Consumidor Oct-17 Oct-18 porcentuales
(INPC)
indice Nacional de 5.27% anual 6.26% anual +0.99 puntos
Precios Productor (INPP) Oct-17 Oct-18 porcentuales
Reservas Intfernacionales 173,582.4 mdd 173,632.9 mdd +50.50
millones de ddlares (mdd) 26-Oct-18 01-Nov-18 mdd
Tipo de Cambio, 20.1329 ppd 20.3614 ppd +0.23 ppd
pesos por dolar (ppd) 01-Nov-18 09-Nov-18 (+1.13%)
indice S&P/BMV IPC 45,446.83 44,263.74 -1,183.09
unidades unidades unidades
01-Nov-18 09-Nov-18 (-2.60%)
Precio de la Mezcla 68.56 64.05 -4.51
Mexicana de Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 01-Nov-18 09-Nov-18 (-6.58%)
Ingresos Presupuestarios 3.509.5 Mmp 3.789.3 Mmp +279.8 Mmp
Miles de Millones de pesos Programado Observado (+8.0%)
(Mmp) Ene-Sep 2018 Ene-Sep 2018
Ingresos Gobierno Federal 2,663.8 Mmp 2,908.8 Mmp +245.0 Mmp
(Mmp) Programado Observado (+9.2%)
Ene-Sep 2018 Ene-Sep 2018
Ingresos Organismos y 845.7 Mmp 880.5 Mmp +34.8 Mmp
Empresas Programado Observado (+4.1%)
(Mmp) Ene-Sep 2018 Ene-Sep 2018
EEUU: Tasas de Interés 2.00-2.25% 2.00-2.25% 0.0 puntos
26-Sep-18 8-Nov-18 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 215 214 -1 mil
del Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
27-Oct-18 03-Nov-18 (-0.47%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2014 - 2018 / Septiembre
En septiembre, la produccién industrial repunté
1.0% a tasa mensual y respecto al mismo mes

40 (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

del aio anterior, crecié 2.5% anual, la mayor
tasa de crecimiento desde septiembre de 2015.
A su intferior, las industrias manufactureras
crecieron 3.9% anual, seguida del 3.1% en
energia eléctrica, gas y agua; y de la mineria
que despuntd en 2.9%, la primera tasa positiva
después de 51 meses consecutivos con cifras

negativas. En contraste, Ia CONSITUCCION NO (... coborade por et Cose con datos el ec,

registrd variacién alguna comparado con septiembre del ano anterior. En el tercer trimestre del ano,

la actividad industrial total crecié 1.4% respecto a igual periodo de 2017; y de enero a septiembre

acumula un crecimiento de 0.5% con relacion al mismo lapso del ano anterior.
Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2018 / Septiembre - Octubre

En octubre, el Indicador de Pedidos Manufactureros

(IPM) permanecié sin cambios al registrar, en cifras

desestacionalizadas, 51.6 puntos (pfs). De igual s s

modo, el volumen esperado de pedidos no registré s 514 I —— 520

51.4 512 51.3
cambios, la produccién se redujo en 0.1 punto; el
personal ocupado en 0.2 pts; y los inventarios de
475 473

insumos en 0.3 pts, lo que se explica por una mayor
IPM Volumen Produccién Personal Entrega Inventarios de

disminuyd en 0.2 pfts, siendo el Unico indicador que esperado de ccupado  oporuncde  imsumos

pedidos insumos

se mantiene por debajo de los 50 pts. En cifras Wsep1s  moctIs

(puntos, cifras desestacionalizadas)

55

uolsupdx3 ap buog

demanda. La entrega oportuna de insumos

45

ugI>oDIUCD Bp BUOT

originales, el IPM se ubicd en el décimo mes del ANO  Fuente: Faboraco por el 257 con datos del NEG
en 52.3 puntos (pts), 0.3 pts menos que en igual mes de 2017 (52.6 pts).
Produccioén, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2016 - 2018 / Octubre
En octubre, la produccién del sector automotriz (veriacion % anual
cay6 4.8% anual, al registrar un total de 363 mil

30.0

474 unidades. Las exportaciones avanzaron sélo

0.8% anudl, al confabilzar 305 mil 808 unidades; -/ 4 %
en fanfo que las ventas internas al poblico |.| IJJ'“I : “ Ii L
r 1 [ ‘-,__.“"-‘ i . I l.l_ .

038
sumaron 117 mil 325 unidades, lo que significo " 49'46
un desplome de 4.9% respecto al ano anterior, e : h
acumulando 17 meses en contraccion. = S : f s 223 ::iiiiiiiiog
; F’roduccic’c:n Total —;xpoﬁocienesu ------ Venm:lnternus al PL:I;”CO
Fuente: Elaborade por el CEFP con datos de AMIA,
2

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2015 - 2018 / Agosto
El consumo privado registré 62 meses de

incrementos consecutivos y mantuvo su
tendencia al alza. El gasto total realizado porlos
hogares en bienes y servicios de consumo
continué aumentando pero perdid dinamismo
al pasar de una ampliacién de 3.29% en agosto
de 2017 aun alza de 2.79% en el mismo mes de -1 - .

P 1
variacion % anual

2018. Con cifras ajustadas por estacionalidad, —variacién % mensual >
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I’egisfl’dl’ un Clmp“ClCi()n de 0.55% en el OCfCIVO 1/ Cifras originales, preliminares de ene-16. Afio base 2013=100.

2/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.

mes de 2018, un mes atrds habia subido 0.26%.  Fuente: Biaborado por el CEFP con datos del INEG.
Inversion Fija Bruta, 2016 - 2018 / Agosto

En agosto de 2018, la inversion fija bruta tuvoun |,

decremento real anual de 2.40%, cifra que 10

confrasta con el aumento que registré en el

mismo mes de 2017 (0.43%); su primera caida

el consumo en el mercado interior despunté al

feb-15
abr-15
jun-16
ago-16
oct-16
dic-16
feb-17
abr-17
jun-17
ago-17
oct-17
dic-17
feb-18
abr-18
jun-18
ago-18

[Ivariacién % anual®
1 —variacién % mensual’

gue se explicd por el comportamiento negativo

con ello, se reveld una tendencia a la baja. Lo N W N \‘
de la inversién en construccidén y en maquinaria 4 T‘J -3.41

-10 -
12 -

8
6
. . . 4
después de cuatro incrementos consecutivos; , | H /\ /\ 130
0 |‘ ‘ ly\\l | ‘ ‘w a | |‘ I
2
4
y equipo. Con cifras desestacionalizadas, la *
8

inversion se deterioré al pasar de una adicidn
mensual de 1.30% en julio de 2018 a una

o iy y g8 82 5 8 558053555 338388838
disminucion de 3.41% en agosto; o que se debid 2 L £ o & L A Lot o & L o8 L E )
L © 3 %” [¢] © L © 3 %” [¢] ° L © 3 %”

a IO COidO del gOSTO en COHSTFUCCién y de IO 1/ Cifras originales, preliminares a partir de ene-16. Afio base 2013=100.

2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.

inversibn en maquinaria y equipo. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

indice de Confianza del Consumidor, 2016 - 2018 / Octubre
Continba mejorando la  confianza del ,
consumidor, presentd quince meses de 20 = Original, var. % anual

X : 1
= Desestacionalizada, var. % mensual
16

incrementos consecutivos. El indice de
Confianza del Consumidor (ICC) registré un
crecimiento anual de 16.75% en el décimo
mes de 2018, mienfras que en el mismo
periodo de 2017 habia subido 3.82%.

Con datos ajustados por estacionalidad, el
ICC repunté al ir de una caida mensual de
1.73% en el noveno mes de 2018 a una
ampliacion de 1.16% en octubre, su

prlmero Olzo despues de dos redUCCIOneS 1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacioén la serie se puede modificar.
SUCGSIVOS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2013 - 2018 / Septiembre

101.2 - (puntos)

De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos del o]

INEGI, en el octavo mes de 2017, el indicador “:m'ddj:e
coincidente (que refleja el estado general de la s e cens
economia mexicana) se deterioré al registrar un valor de zz: | ) /\_\/
99.80 puntos y disminuir 0.02 puntos, su quinta 100:0 et /,/' SN i
disminucién después de cinco alzas consecutivas; s —\_/-/’ o ‘~——"~\;9.80
ademdas, lleva quince meses por debajo de su linea de z:j e
tendencia de largo plazo. En septiembre de 2018, el I —
indicador adelantado (cuya funcién es la de anticipar la $ iFirigerigeriie:iy

*/ Interpretacion: de acuerdo con su posicion con relacion a sutendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100

posi ble trqyectoriq d el esta d o) genera I de Id eco nomiq ) puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si estd creciendo o decreciendo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

se elevo por cuarta ocasion sucesiva; se situd en 100.48 puntos y se amplié 0.11 puntos; ademds,
presentd dieciséis meses continuos por encima de su tendencia de largo plazo.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2018 / Septiembre

En septiembre de 2018, la Tasa de Desocupacién e P AT sy

‘ 3.39% 3.47%

nacional fue de 3.60%, representando un aumento de M SR oen R
I || TR ¢ 4.27 Dic-14 !

0.13 puntos porcenfuqles reSpeCfO al mes previo, cuyo 376 e Dic-16 §

valor fue de 3.47%. Mientras tanto, en el mismo periodo, [

la Tasa de Subocupacion nacional, pasd de 7.46 a 6.73%,
presentando una reduccién mensual de 0.73 puntos
porcentuales. En el comparativo anual septiembre de
2017 (3.60%) y 2018, se observa que la Tasa de
Desocupacion registrd el mismo valor; sin embargo, la 52§ §3F 5255355835 :3:833; 8%

cifra es mayor a las expectativas de los Especialistas en - e e porel e cndareseliiest
Economia del Sector Privado, quienes para 2018 la ubicaron en 3.39% (3.47% para 2019).

Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2018 / Octubre

En octubre de 2018, los precios tuvieron un incremento (variacién porcentual anual)
anual de 4.90%, cifra por abajo de la que se registrd un
ano atrds (6.37%), de la que se observé en diciembre
de 2017 (6.77%) y de la prevista por el sector privado e —___H 3 8 L A T A A L
(4.94%), pero por arriba de la de diciembre de 2015
(2.13%, la mds baja en la historia del indicador). Asi, se ’
ubicd 25 veces consecutivas por arriba del objetivo Il -H"H""“"“""""- SR
(3%) y por 22 ocasiones rebasé el limite superior del  §89gg38g9888535555599555395999349%%3
intervalo de variabiidad (2.0-4.0%) establecido por 6l - e T

Banco de México (Banxico). Los precios en general o e e e e

tuvieron un incremento mensual de 0.52% en octubre de 2018, dicha alza fue menor de la que se
registrd un ano atrds (0.63%) y de la estimada para ese mes por el sector privado (0.55%).
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indice Nacional de Precios Productor (INPP),’ 2016 - 2018 / Octubre
El INPP Total, excluyendo petréleo, aumenté ** |
6.26% anual en septiembre de 2018, mayor a la
que registré un ano atrds (5.27%), pero inferior a
la del mes inmediato anterior (6.86%). Por otra
parte, el aumento anual del INPP estuvo por
encima del que exhibié el INPC (4.90%).
Durante octubre de 2018, el INPP Total,
excluyendo petréleo, tuvo un incremento
mensval de 0.37%, dicho dato fue inferior al alza et st
que se observé un ano atrds (0.94%). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2015 - 2018 / Noviembre
Al 1 de noviembre de 2018, las reservas (millones de ddlares)
internacionales cerraron con un saldo de 173 mil iggggg
632.9 millones de ddlares (mdd), presentando un 130,00

. . 185,000 aldo semanal
incremento de 50.50 mdd respecto al viernes 26 g "t

173,632.9 mdd

de octubre (173,582.4 mdd), de tal modo que 17500
acumulan un incremento de 831.10 mdd en lo ﬂgﬂﬂg
que va del afo. La variacién semanal se explica i:gggg
por el cambio en la valuacion de los activos 10000

internacionales del Banco de México; asi como

IConsumidor e===Productor

[
o
1

(variacidon porcentual anual)
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por las mayores operaciones netas en divisas F
realizadas por el Gobiemo Federdl y por Pemex Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2018 / Noviembre
Del 1 al 9 de noviembre de 2018, el tipo de (pesos por dolar)

cambio FIX pasé de 20.1329 a 20.3614 pesos N Ny

por dolar (ppd), presentando una ligera 21/06/2018  09/11/2018
20.3689 20.3614
depreciacion de 0.23 pesos (1.1%). Asimismo,

E

acumula una depreciacion de 0.70 pesos %
(3.6%) y un promedio de 19.0890 ppd enlo que 18
va del ano. Cabe destacar que, del 1 de

enero al 9 de noviembre de 2018, el peso cae 16

a su peor nivel el 15 de junio (20.7160 ppd). El

comportamiento de la moneda mexicana 14
frente al ddlar se relaciond, principalmente,
con la fortaleza del délar a nivel internacional

2089 .|10\6 2000

o1
“o\l . I ma‘ L

16
'\u\-l oy -|7'° ey |

W o] ped

0N god
'\u\-l “Q\I-I mg(-l "u\-p‘ “o\l-rl

) . . ) Nota: Con datos al 9 de noviembre de 2018.
derivado de la decisidon de politica monetaria Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

de la Reserva Federal de EEUU de mantener la tasa de referencia; los analistas esperan que se
incremente en la siguiente reunién en diciembre.
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indices Bursdtiles, 2018 / Noviembre

Del 1 al 9 de noviembre de 2018, el indice S&P/BMV .. fndice Variacién porcentual

, . . ., Semanal Acumulada 2018
IPC presentd una disminucion de 1,183.09 puntos Esparia IBEX 158 905 @
. . Argentina Merval -4.80 ¥ 051 @

('2.60%) CerrOndO en 44 m|| 26374 UﬂIdCIdeS. Brasil IBovespa -3.14 ‘ 12.09
’ . . Inglaterra FTSE 100 0.16 758 ¥
Ademas, acumula una baja de 5 mil 090.68 Nikkei 225 0.03 o6 @
unidades (-10.31% en pesos) en lo que va del ano. franda ~ CAC40 0.09 387 &

Estados Unidos Dow Jones 2.84 5.14
Cabe senalar que, el IPC cae a su peornivel en dos  México S&P/BMV IPC 260 @ 1031 ¥
Alemania DAX-30 0.09 -10.75 ‘

anos el 30 de octubre de 2018 (43,538.12). El indice Mot condatos 19 de noviembre de 2018. Fuente: Eiaborado por el CEFP con datos de Investing.com.
Dow Jones de Estados Unidos, cerrd la semana en 25 mil 989.30 unidades, lo que representd un alza
semanal de 2.84%, acumulando una ganancia de 5.14% en lo que va del ano. El comportamiento del
mercado accionario mexicano se relaciona, principalmente, con la iniciativa presentada en el
Senado para limitar el cobro de comisiones bancarias provocando una mayor aversion al riesgo, en
donde los bancos fueron los principales perdedores en valor de capitalizacion bursdtil. Los analistas
de la agencia calificadora Moody’s destacan que el impacto serd negativo para el crédito.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2017 - 2018 / Noviembre

Al 9 de noviembre de 2018, el precio promedio (6dres por bri
ponderado de la Mezcla Mexicana de Exportacion % —wvexsweios
85 UL

se ubico en 64.05 dolares por barril (dpb), ciframenor g —sen

en 4.51 dpb (6.58%) respecto al cierre de la semana ®  TeReme

pasada. En el mismo periodo semanal, en los
mercados internacionales, el precio del barril de
petrdleo tipo Brent cerrd en 70.15 ddlares, lo que
significd una pérdida de 2.59 dpb (3.56%). En tanto el
WTI se situd en 60.19 ddlares, registrando una caida
de 3.5 dpb (5.5%).
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el CEFP con base en daf
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Balanza Comercial, 2015 - 2018 / Septiembre
En septiembre, la balanza comercial tuvo un déficitde .., millones de dlares)
193.9 millones de délares (mdd), resultado del valor
por exportaciones de 37 mil 805.5 mdd (12.0% mads
que en igual mes de 2017) frente al de importaciones
que se ubicé en 37 mil 999.4 mdd (6.4% mds que en el
ano anterior). Las exportaciones no petroleras
crecieron 10.0% vy las petroleras 43.8% anual. Por el
lado de las importaciones, destaca un incremento de

19.0% en los bienes petroleros de uso intermedio. En los

mmm Saldo Comercial ——Exportaciones  --- Importaciones

nueve meses que van del ano, la balanza comercial s
acumula un déficit de 10 mil 222.9 mdd, 12.1% mds brFPifpirEiGiirEipiiiEag

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

m

que en igual periodo del ano anterior.
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Remesas Familiares, 2015 - 2018 / Septiembre

(millones de délares y var. % anual)

En septiembre, las remesas familiares registraron
un total de 2 mil 709.3 millones de délares (mdd),
lo que significd un incremento, en términos
nominales, de 8.8% respecto a igual mes de
2017. En el mes, se contabilizaron 8 millones
551.3 mil operaciones por envios, 5.0% mds que

88

en septiembre del ano anterior. El valor

promedio de la remesa fue de 317 ddlares. En

8 27093

los primeros nueve meses del ano, las remesas

sep-15 IpaBGH
.
sep-16. NS
.

sep-17 MBS
i

ene-15
mar-1
may-15
uk15
now1§
ene-l6
mar-16
may-16
juk16
nowlé
ne
mar17
may-]
juk
)
sep-

familiares acumularon un total de 24 mil 676.5
mdd, 10.8% mds que en el Mismo [aPsO de 2017, e s acir con oot e 1o

Expectativas Econdmicas
Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2018 / Octubre

El sector privado bajoé su expectativa Encuesta de:’

SHCp!
sobre el crecimiento econdémico Concepto Septiembre 2018 _ Octubre 2018
. 2018
nacional para 2018, espera sea de 2.12 Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-3.0 213 2.12
(2.13% antes) ubicandose dentro del |sacign (var. % INPC) 35 456 162
intervalo (2.0-3.0%) estimado por |a Tipode cambio (pesos por ddlar, promedio) 184
, . T Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.4 19.03 19.10
Secretaria de Hacienda Crédito
Y Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 15 7.90 7.86
Publico (SHCP); si bien fue mayor de 10 1rab, asegurados al IMSS (miles de personas) 712 728
regis’rrodo en 2017 (2'04%), se encontr® Tasade desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.41 3.42
. Cuenta Corriente (millones de délares) -24,288 -21,843 -21,854
por debajo de lo observado en 2016 o
Balance fiscal® (% del PIB) -1.9 -2.14 -2.10
(2-90%) . E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.8 2.86 2.86
Asimismo, redujo su prevision sobre el 2019
crecimiento del PIB para 2019, al Crecimiento (var. % anual del PIB) 25-35 217 2.15
. o, . Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.80 3.80
pronosticar una ampliacion de 2.15%, si Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 18.4
bien dicho dato es mayor de o Tipode cambio (pesos por délar, fin de periodo) 184 18.97 19.07
o P .
esperodo para 2018, es menor a lo Tasa de interés (Cetes 28 dl;:lS, %, fin de periodo) 6.8 7.40 7.51
. . Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 680 688
previsto en septiembre (2.17%) y de 10 a5 de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.48 3.49
observado en 20146; ademds, se CuentaCorriente (millones de ddlares) -25,826 -22,950 -22,982
, . ;. . . el -1.9 -2.33 -2.29
encontré por debajo del limite inferior Balance fiscal (% del PIg)
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.53 2.56

del rango anunciado por la SHCP (2.5-
3.5%), anticipando una menor dindmica
de la actividad econémica nacional.

1/ SHCP, Documento Articulo 42, LFPRH, 2018 (Pre-Criterios 2019).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: septiembre y octubre de 2018; Banxico.
3/ Con inversién; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

El pronéstico inflacionario se deterioré para 2018 al anunciar sea de 4.62% (4.56% un mes atrds); por lo

que se advierte se aleje del objetivo inflacionario (3.0%) y se sitUe por arriba del limite superior del

intfervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2019, estima reduzca su nivel y se coloque en 3.80% (igual a

la del mes pasado), si bien por abajo de lo que pronostica para 2018 y dentro del intervalo de

variabilidad de Banxico, pero por arriba de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Ingresos del Sector PUblico Presupuestario, 2017 - 2018 / Enero - Septiembre
Al 30 de septiembre, los ingresos presupuestarios
resultaron mayores en 279 mil 764 millones de (Wilones de pesos)
pesos, mdp, (8.0%), si se comparan con el monto
programado, esta mejoria derivé del favorable

desempeﬁo de la economia mexicana y, en I Observado 2018 mmmm Programado 2018

3,789,308

particular, del mercado laboral y el consumo de

n
<
0
o
Q
o
o)

511,021

bienes y servicios. Al 30 de septiembre, se reporta

464,222
455,949

un avance de 79.3% en la meta anual de

406,155
399.160

388,934

378,512

recaudaciéon. En cambio, al contrastar el resultado
con el de 2017, se observa una disminucion de

402,617

414,709
403,331 YR

381,509

393,410
341,948
357,942

390,696

4.2% real anual, debido al entero del Remanente

-
@
o

Mar.  Abr.

=
o)
2
.
=
=
-
(=5
>
Q
[}

Sep  Prog.  Obs. Aprob.
Enesep Enesep Anudl

32],6533 mdp, pOgOdO Gl GObiernO Federgl en Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP 18 18

de Operacién del Banco de México (ROBM), por ke

ese ano. Si se descuentan tales ingresos, la recaudacién de 2018 seria mayor en 4.7% real anual.
Ingresos del Gobierno Federal, 2017 - 2018 / Enero - Septiembre
Entre enero y septiembre, los ingresos del (Millones de pesos)

Gobierno Federal aumentaron 244 mil 989
mdp (9.2%) respecto a lo programado;
mientras que en términos anuales se reporta

== Observado 2018w Programado 2018

2,663,846
2,908,835
3,584,918

una reduccidon de 7.2% real. Este Ultimo

398,888

resulfado estuvo asociado, particularmente, a é 8 § 8
las caidas de 10.0% real anual de los Ingresos E = S - —
No Petroleros y de 26.5% de la recaudacion s g 5 §
del IEPS a gasolina y diésel. Los ingresos 7777777
obtenidos al 30 de septiembre, representaron 7 7 M A e A A s Anwel

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

81.1% del monto aprobado para 2018.
Ingresos de Organismos y Empresas, 2017 - 2018 / Enero - Septiembre

Los ingresos propios de los Organismos y de las (Mllones de pesos|
Empresas Productivas del Estado (EPE) aumentaron 34

mil 775 mdp (4.1%) con relacién al monto programado

al cierre de septiembre de 2018. En su comparativo = Observado 2015 memProgroma 2018
anual, estos ingresos mostraron un incremento de 6.9%

" 1,193,374

845,699

real, resultado que derivd de los superiores precios del

<
0
Q
o
o)

111,189
104,450

112,133

petréleo y las mayores contribuciones del IMSS; que

92,057 CPRE

compensaron la disminucion en los ingresos del ISSSTE

PRPY! 85,820
101,082
96,548 (IR

103,02 ’\90'825
102,135

_

y CFE. Entre enero y septiembre los Organismos y las

Mar.  Abr.  May. Jun.  Jul.  Ago  Sep  Prog. Obs. Aprob.
Enesep Enesep Anudl

presente ejercicio fiscal. B

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

EPE captaron 73.8% de los ingresos aprobados para el
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2018 / Septiembre - Octubre

En el décimo mes del afio, el indice de
Gestion de Compras (PMI por sus siglas en
inglés), descendié 2.1 pts respecto al mes
anterior para ubicarse en 57.7 pfts. Por
componentes, las nuevas érdenes de pedidos
bajaron 4.4 pts respecto a septiembre; la
produccion disminuyd 4.0 pts, el empleo 2.0
pfs; el indice de nuevas ordenes para
exportacion 3.8 pts y el de importaciones 0.2
pfs.
repunto 4.7 ptfs para ubicarse en 71.6 pfs.

Por el contrario, el indice de precios

uojsuedx3

ugpIRICD

B0

75

as

(indices base 100)

i sep-18
M oct-18

716

Nuevasérdenes  Produccién Empleo Precios  Nuevasdrdenes Importaciones

de pedidos para exportacién

Fuente: Elaborado por el CEFP con dates del Institute of Supply Management (ISM).

Estados Unidos: Tasas de Interés, 2015 - 2018 / Noviembre

La Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos y su
Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas
eninglés) enreunién celebrada los dias 7 y 8 de noviembre

del

mantener sin cambios la tasa de interés de referencia. De
ese modo, el rango objetivo de los fondos federales se
ubica entre 2.00 y 2.25%. Esta decision se fundamentd en

las condiciones actuales del mercado

expectativas esperadas de la inflacién, la solidez de la
economia y una menor inversidn empresarial; asi como se

afo en curso, decidieron de manera undnime

laboral,

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*

Incremento Rango
Fecha
(puntos base) (%)

2015 17 diciembre 25 0.25-0.50
2016 15 diciembre 25 0.50-0.75
2017 16 marzo 25 0.75-1.00
15 junio 25 1.00-1.25

14 diciembre 25 1.25-1.50

2018 21 marzo 25 1.50-1.75
13 junio 25 1.75-2.00

01 agosto = 1.75-2.00

|OS 26 septiembre 25 2.00-2.25
08 noviembre - 2.00-2.25

“FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de lo Reserva Federal de Estados Unides.
Fuente: Elaborade por el CEFP con datos de la Reserva Federal [FED) de Estados Unidos.

considerd que los riesgos para el panorama econdmico se encuentran relativamente equilibrados.

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2018 / Noviembre

Al 3 de noviembre, el nimero de solicitudes
iniciales del seguro de desempleo, ajustadas por
estacionalidad, se situé en 214 mil, reduciéndose
en 1 mil (-0.47%) respecto a la semana anterior.
El promedio mévil de cuatro semanas (medida
menos voldtil y considerada un mejor indicador);
fue de 213 mil 750, registrando una reduccién de
250 solicitudes (-0.1%) respecto de la semana
anterior. El nUmero de solicitudes por desempleo
fue igual al esperado por especialistas de 214 mil.
Aunado a lo anterior, el nivel de solicitudes ha
permanecido por debajo de las 300 mil unidades
por 192 semanas consecutivas, senal de un
mercado laboral saludable.
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laborado por el CEFP con datos del Department of Labor.




4. Agenda Econdmica Mensual

Privado (Banxico)

Lunes \ Martes | Miercoles | Jueves \ Viernes
Noviembre 2018
12 13 14 15 16
Venf.os de la Asoaoaon EEUU: Precios al
Nacional de Tiendas de Reserv as 3 . - .
. . Consumidor Anuncio de Politica Indicadores del Sector
Autoservicio y Internacionales . .
- (Departamento de Monetaria (Banxico) Manufacturero (INEGI)
Departamentales (Banxico) Trabajo)
(ANTAD) !
Indicadores de EEUU: Solicitudes Iniciales
Ocupacion y Empleo, de Desempleo EEUU: Prgducoon
. (Departamento de Industrial (FED)
trimestral (INEGI) .
Trabajo)
19 20 21 22 23
Reserv as indice Nacional de
. . - Producto Interno Bruto
Internacionales Precios al Consumidor (INEGI)
(Banxico) (INEGI)
EEUUasg"gg:edr:S I'(;‘('DC'O'eS Indicador Global de la
(Depor’romeﬁ’ro de Actividad Econdmica
Trabajo) (INEGI)
Balanza de Pagos
(Banxico-INEGI)
26 27 28 29 30
Indicadores de Reserv as . . o Indicadores de
: . Informe Trimestral de Minuta de Politica o
Empresas Comerciales Internacionales Inflacién (Banxico) Monetaria (Banxico) Establecimientos con
(INEGI) (Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
Balanza Comercial EEUU: PIB SR Selisueiss I eel 2 -
. - s de Desempleo Informe de Finanzas
-cifras oportunas- (Oficina de Andlisis -
5 . (Departamento de PuUblicas (SHCP)
(INEGI-Banxico) Econdmico [BEA]) .
Trabajo)
Indicadores de
Ocupacién y Empleo EEUU: Minutas FOMC
(INEGI)
Diciembre 2018
3 4 5 6 7
Expec’rqh\{ aeeEles Reserv as ) A indice Nacional de
Especialistas en A Confianza del Inv ersion Fija Bruta .
Economia del Sector LUl sinlelics Consumidor (INEGI) (INEGI) S
(Banxico) al Consumidor (INEGI)

Expectativas

Sistema de Indicadores

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el

indice Nacional de
Precios

Trabajo)

STPTEREisfEs [INEE) Cgiees INSE) Mercado Interior (INEGI) Productor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
Confianza Empresarial de Desempleo
(INEGI) (Departamento de
Trabajo)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
EEUU: ISM
Manufacturero
10 11 12 13 14
Balanza Comercial Reserv as EEUU: Solicitudes Iniciales Expectqﬂ\{ as de los
. - . Actividad Industrial de Desempleo Especidlistas en
-cifras revisadas- Internacionales p
. . (INEGI) (Departamento de Economia del Sector
(INEGI-Banxico) (Banxico)

Privado (Banxico)

Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de
Autoservicio y
Departamentales
(ANTAD)

EEUU: Precios al
Consumidor
(Departamento de
Trabajo)

EEUU: Producciéon
Industrial (FED)
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