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1. Resumen semanal del 18 al 22 de febrero de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Sector Manufacturero 0.1% 0.3% +0.2 puntos
(personal ocupado) mensual mensual porcentuales

Nov-18 Dic-18
indice Nacional de 5.45% anual | 3.89% anual -1.56 puntos
Precios al Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales

Feb-18 Feb-19
Reservas 175,511.0 175,500.7 -10.3
Internacionales mdd mdd mdd
millones de ddlares 08-Feb-19 15-Feb-19
(mdd)
Tipo de Cambio, 19.3625 ppd | 19.1394 ppd -0.22 ppd
pesos por dolar (ppd) 15-Feb-19 22-Feb-19 (-1.15%)
indice Bolsa 42,988.72 43,738.66 +749.94
Mexicana de Valores unidades unidades unidades
S&P/BMV IPC 15-Feb-19 22-Feb-19 (+1.74%)
Mezcla Mexicana de 58.55 59.22 +0.67
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril 15-Feb-19 22-Feb-19 (+1.14%)
(dpb)
SHRFSP 10,031.8 10,550.4 +518.6 Mmp
Miles de millones de Mmp Mmp (+5.2%)
pesos (Mmp) Observado Observado

Dic-17 Dic-18
Endeudamiento 503.3 Mmp 456.8 Mmp -46.5 Mmp
Interno Neto Aprobado Observado (-9.2%)
(Mmp) 2018 Ene-Dic 2018
Costo Financiero 647.5 Mmp 615.0 Mmp -32.5 Mmp
(Mmp) Programado | Observado (-5.0%)

Ene-Dic 2018 | Ene-Dic 2018

EEUU: Solicitudes 239 216 -23 mil
Iniciales del Seguro de mil mil solicitudes
Desempleo 9-Feb-19 16-Feb-19 (-9.62%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
iescefp /007 /2019




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Actividad Industrial, 2014 - 2018 / Diciembre

En diciembre, la produccién industrial B R T R T B S
disminuyé 0.4% respecto al mes s i
anterior; en tanto que, respecto a . ‘ | 5|'
diciembre de 2017, se conirajo 2.5%. A . ‘ ‘ ‘ '
su interior, la mineria descendié 8.5%, la l .‘ ‘ _ | ’ .
construccién 3.9%, la generacion de NI E": | ,l_|,‘: _HII ~AA A VLA, N
electricidad, gas y agua 1.1%; mienfras  ©* | Il . e
que las industrias manufactureras 1 '
crecieron 0.5%. En cifras acumuladas,

2.5 -2.5
.. . . , , ot S . B . i Rt S e A T R e . L e T e ol = S e
la actividad industrial avanzé sdlo 0.1% BB L8880 S8RS B L8R5 RL80358 08
en 20] 8. Fuente: Blaboradoe por el CEFP con datos de! INEGL
Indicadores del Sector Manufacturero, 2015 - 2018 / Diciembre
En diciembrel el personq] ocupqdo en el _puwnalJ(v:;;:gdnporcentualanual,:ifrasdesestaclonahzadas}
6.0
sector manufacturero aumenté 0.3% T Horas tratagadas e
L0 ===Remuneraciones reales por persona acunada.‘.-
respecto al mes previo; mientras que, ensu LSl Paisony) capeido) . | 8 2

comparacién anual crecid 2.7%. Las horas
trabajadas disminuyeron 0.2% respecto al
mes anterior; y en el ano aumentaron 0.5%.
Las Remuneraciones reales por persona
ocupada avanzaron 1.4% respecto «

{120

RS GLE P EE B E L L RS E
noviembre y subieron 2.1% con relacion a 35:5c5823558¢c22553¢8L825:5%¢¢
diciembre del ano 2017. prsiie: Dlaborads poF ol COFP 666 daess Sl IEGH

Ventas de la ANTAD, 2016 - 2019 / Enero
La Asociacion Nacional de Tiendas de 8 | (sin incluir nuevas tiendas, variacién porcentual real anual)

Avutoservicio y Departamentales (ANTAD)
informd que, en el primer mes de 2019, las
ventas en comercios afiliados con mds de
un ano de operacion (sin incluir nuevas
tiendas) fuvieron un incremento nominal
anual de 2.5%, cifra inferior al alza de 3.9%
observado en enero de  2018.
Descontando lainflacién anual del primer
mes de 2019 (4.37%), las ventas
registraron un decremento real anuval de ¢ -

© 0 0 e e e N NAENNN D @@ © 0 R o
1.79%, mientras que un afo atrds habian 5 53 853 25532838 552 s @
o € ¢ a & o £ ¢ » €& o £ € 3 & o

asumido una reduccion de | 56% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2019 / Enero

En enero de 2019, el nimero de trabajadores (variacién anual en miles de cotizantes)

permanentes y eventuales urbanos (TPEU), que excluye .u

trabajadores del campo, ascendié a 19 millones 898 mil = 780

365 cotizantes, cifra mayor en 620 mil 401 plazas . e _ 636 iils' 7|;9$|‘ |||||'é“|" " i;s
LEiL

respecto al mismo mes del ano previo, equivalente aun @
crecimiento anual de 3.22%. Por otra parte, la estructura
del TPEU total se constituyd por el 86.77% de trabajadores .,
permanentes y 13.23% eventuales urbanos. En su =
comparacién mensual, para enero de 2019, los empleos
aumentaron en 70 mil 946 plazas respecto al mes previo, Rl il ol il ool i Rl ol i ol
lo que se tradujo en una variaciéon del 0.36%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * 19) [ Per ]

Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de Febrero

En la primera quincena de febrero de 2019, la inflacion  (variacion porcentual anual] |
general anual se ubicé en 3.89%; si bien dicha cifra fue
inferior a la de la quincena inmediata anterior (4.21%)

5.45

y ala observada en el mismo periodo del ano pasado

(5.45%), fue superior a la de la primera quincena de
diciembre de 2015 (2.0%, la md&s baja en la historia del
indicador). Ademds, aun cuando la inflacion se ubico
por primera vez dentro del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%) después de haberse situado 50 veces por

DODODDDDOODODODOOOOOOODODDDDDDDDDDDDDD
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arriba de ésta, lleva 58 quincenas consecutivas por  £8E82853888348528535873528525538803588
616}

et 0955650 e o
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encima del objetivo de 3.0% establecido por el Banco mmGinerd ——Okelhs = Infenwalo ds varablidiad (2- 4%)
de México. Los precios en general tuvieron UNn i s o oot o,
decremento quincenal de 0.10%, cifra que confrasta con el alza que registrd un ano atrds (0.20%).

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Febrero
Al 15 de febrero de 2019, las reservas (millones de délares) oo semans
. R 180,000 15/02/2019
internacionales cerraron con un saldo de 175

LI | | | |

presentando una reduccién de 10.3 mdd |
Banco de México. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico,
3

respecto al 8 de febrero (175,511.0 mdd), de
Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas

175,000
170,000
165,000
160,000

tal modo que acumulan un incremento de 55 000

707.7 mdd en lo que va del ano. La variacion

150,000
semanal se explica por el cambio en la

dicfz016
dic/2017
dicfz018

valuacién de los activos internacionales del

feb/2016
abrf2016
junfz016
ago/f2016
octf2016
feb/2017
abr/2017
junf2017
ago/2017
octf2017
feb/2018
abr/2018
jun/z018
ago/2018
oct/2018
feb/2019




Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Febrero

Del 15 al 22 de febrero de 2019, el tipo de cambio mmzrgﬂgmn
FIX pasé de 19.3625 a 19.1394 pesos por délar % y
(ppd). con lo que el peso se aprecié 0.22 centavos
(1.15%). En lo que va del ano, el tipo de cambio FIX
se ubica en un promedio de 19.1929 ppd y la '@ b
moneda nacional acumula una apreciacion de 51 %
centavos (2.60%). EI comportamiento de la
14

moneda mexicana frente al ddlar respondid,

principalmente, al mayor optimismo sobre las
negociaciones comerciales entre China y Estados
Unidos e infernamente al anuncio, por parte del

INEGI, sobre el decremento quincenal de 0.10%.

1 % 9
o ‘,ﬁﬂ"‘ \|'1°‘e\,;1°‘,,n|1° x|2°‘ebﬂ°“,oli° \|1°‘eb|1°‘0011° 19\ gol®"

Mota: Con datos al 22 de febrero de 2019.
Fuente: Eloborado por el CEFP con datos del Banxico,

indice de la Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Febrero

Del 15 al 22 de febrero de 2019, el indice S&P/BMV
IPC presenté una mejora de 1.74% (749.94 puntos)

Mercados Accionarios, 2019

Variacién porcentual

Pais indice semanal Acvmulada
cerrando en 43 mil 738.66 unidades; acumulando 2019
. . . Alemania DAX-30 f 1.40 f 8.51
una ganancia de 2 mil 98.39 unidades (5.04% en ,qcniing Mol $ 220 @ 2098
pesos) en lo que va del ano. Por su parte, el indice  Brasl IBovespa ® 037 @ 1138
) i Espana IBEX f 089 H 778
Dow Jones de Estados Unidos, cerrd la semand en  Estados Unidos  Dow Jones ® 057 B o11.59
26 mil 031.81 unidades, lo que representé un alza  franci@ - B 132 03
. Inglaterra FTSE 100 & -0.80 f 670
semanal de 0.57%, acumulando una ganancia de  japsn Nikkei 225 ® 251 @ 7.05
México S&P/BMV IPC @ 174 f_ 504

11.59% enlo que va del ano. El comportamiento del

mercado accionario mexicano, se relaciona

Mota: Con datos al 22 de febrero de 2019.

Fuente: Baborado por el CEFF con datos de Investing.com

principalmente con el optimismo generado en los mercados financieros luego del anuncio del
presidente estadounidense Donald Trump sobre aplazar la fecha limite para aumentar los aranceles
de las importaciones chinas e infernamente por el decremento quincenal en los precios.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2019 / Febrero

Al 22 de febrero de 2019, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de Exportacion
se ubicod en 59.22 ddlares por barril (dpb), cifra
mayor en 0.67 dpb (1.14%) respecto al cierre de la
semana pasada. En el mismo periodo semanal, en
los mercados internacionales, el precio del barril de
petréleo tipo Brent cerrd en 67.12 ddlares, lo que
significd un incremento de 0.86 dpb (1.30%). En

L I O N O TR T I
TR s s esaanaanennan SR
. s - . Lk kbbb xxXxCCLSSTIOCOAAREYEII2OLUYUYDS
tanfo el WTI se situd en 57.25 ddlares, registfrando 232847775533 22 by 488883858555 58¢
gﬁﬁggégﬁgzgaﬁmﬁdédﬂgagéﬁﬁgﬁﬁgéégg
. 8 AN aon SN cHN fom
una gOnOnCIO de ]-65 dpb (297%) Fuente: Elaborado por el CEFP con base en dates de la SHCP, Pemex: e Infosel.

o {ddlares por barril)

— Mexia Mexitana w7
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2010 - 2018

T 6.0

En diciembrel las remesas familiares i [milloncs de délares corrientos y var % anual) 8y
R R N 40,000 1.0
registraron un total de 2 mil 925.6 millones de 55 =
35,000 104 -
délares (mdd), cifra mayor en 6.0% a lo . //_\T i
recibido en igual mes de 2017. En el mes, se s ]l (2 *°
o
[u}

contabilizaron 9 millones 220.1 mil operaciones

15,000

40

"
25,9933

por envios, 4.2% mds que en diciembre del ano 20

Al
2
o
o
A
[
™

10,000

previo. El valor promedio de la remesa se

3,000

ubicé en 317 ddlares, 1.6% mayor que el "

PR
2011
022
2003
20.c
20
FOM]
0
0.8

promedio obtenido en igual mes de hace un
ano (312 dodlares). En 2018, las remesas
acumularon un total de 33 mil 452.9 mdd, cifra

T 1Remesas Familiares —var. % anual

Fuernle: Elabuorads por £l CEFP con datos del Bansico,

mayor en 10.4% a la observada en 2017.

Expectativas Econdmicas
Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Enero

El sector privado bajé su expectativa sobre SHCP' Encuesta de:’

e .. . Concepto CGPE  Diciembre 2018 Enero 2019

el crecimiento economico nacional para 2019
2019 a 1 .80% (1 .89% dato previo) Crecn.rrlenio (var. % anual del PIB) 15-25 1.89 1.80
Inflacion (var. % INPC) 3.4 3.85 3.85
ubicdndose dentro del intervalo de 1.5- Tipode cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.0 -
. . Tipo de cambio (pesos por délar, fin de peri 20.0 20.70 20.16
2'5%’ estimado por la Secrefaria  de Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de peri 8.3 8.16 8.18
Hacienda y Crédito Publico (SHCP); Qsi, se Trab. asegurados al IMSS (miles de persona - 634 599
, L. Tasa de desocupacion nacional promedio | 3.57 3.60
preve sea menor de lo anficipado por INEGI  ¢jenta coriente (millones de délares) 27,326 23,149 23,385
para 2018 (2.04%), de lo registrado en 2017  Balance piblico® (% del PIB) 20 -2.43 233
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.44 243

(2.07%) y de lo observado en 2016 (2.92%). 2020
Asimismo, redujo NV previsién sobre el| Crecimiento (var. % anual del PIB) 21-3.1 1.96 1.92
L. Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.74 75
crecimiento del PIB para 2020, al Tipodecambio (pesos por délar, promedio) 20.1
N . Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de peri — 20.81 20.39
pronosticar 1.92%, aun cuando dicho dafo Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de peri — 7.68 7.66
es mayor de lo esperado para 2019, se Trab. asegurados al IMSS (miles de persona — 611 585
bicd baio del limite inferi del Tasa de desocupacion nacional promedio | - 3.73 3.77
URICO por abgjo ael limite inferior del rango Cuenta Corriente (millones de ddlares) -27,721 -25,236 -25,475
propuesto por la SHCP (2.1-3.1%); también, Balance piblico’ (% del PIB) -1.9 -2.60 -2.43

. .. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.87 1.81
es menor a lo anunciado en diciembre de 1/ suce, crterios Generales de Politica Econdmica 2019 (CGPE.

20] 8 (.l 96%), de |O ObserVGdO en 20] 6 y %]Zn;t;is;is;:;%]lg;s;(sjgfﬁvos de los Especialistas en Economia del Sector Privado: diciembre de
. 3/ Con inversién; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

20] 7 y de |O preVISTO por |NEG| pCIrCI 20]8, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

justamente, se anticipa una menor dindmica de la actividad econdmica nacional.

El pronéstico inflacionario se mantuvo para 2019 al anunciar, sea de 3.85% (igual que un mes atrds);
por lo que se advierte se acerque al objetivo inflacionario (3.0%) y se sitGe dentro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, estima se reduzca su nivel a 3.75% en comparacion a lo previsto
para 2019, si bien es mayor a lo que se anticipaba en diciembre (3.74%), se prevé que se sitUe dentro

del intervalo de variabilidad de Banxico, aunque por arriba de la meta inflacionaria.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Finanzas Publicas

Componentes de la Deuda Publica, 2017 - 2018 / Enero - Diciembre

Al 31 de diciembre, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico
(SHRFSP), se ubicé en 10 billones 550.4 Mmp, lo
que implicd unincremento de 518.6 Mmp y de
0.3 por ciento real con relacién a diciembre
de 2017 (10,031.8 Mmp). La Deuda Neta del
Sector PuUblico, se situé en 10,829.9 Mmp, lo
gue significd un aumento de 739.3 Mmp (2.3%
real) con relacion al saldo alcanzado al cierre
de 2017 (10,090.6 Mmp). En términos del PIB, el
SHRFSP representd el 44.8%, cifra inferior al
45.8% de diciembre de 2017.

(Miles de millones de pesos)”

mmm Cobiemo Fedsral s Sector Publico . === SHEFSP

104807 105504
ded—=

10,3797
. 10,1637 10,296.0

10,109.9 . h23b.u

10,0318 8613 59170 99358 99522 T T _ea ] 09934 10.126.5

J——
- .= ———

- - -

770.0
10,017.3

08297

7.507.5
7.447.8
7.545.4
75793
7.648.5
7.623.0
7.718.5
78264

L]
Dlc-17 Ere-16 Feb-18 Mar-18 Abr18 Maoy-18 Jun-18 Jul-18 Ago-18 Sep-18 Oct-18 Now-18 Dic-18

F Cifras preliminares.
Fuente: Elaberado por el CEFP con inforrmacian de la SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2018 / Enero - Diciembre

Al cierre de 2018, el Endeudamiento Interno Neto
ascendié a 456.8 Mmp, cifra que representa el
90.8% del monto aprobado para 2018 (503.3
Mmp), esto, indica que el Gobierno Federal dejo
pendiente de ejercer 9.2% equivalente a 46.5
Mmp. Por su parte, el endeudamiento externo
neto se ubicé en 10.1 mil millones de ddlares
(Mmd), monto inferioren 16.1% respecto al techo
de endeudamiento aprobado para el ejercicio
fiscal de 2018 (12.0 Mmd).

(Miles de millones de Pesos y Délares)”

Aprobado
12.0

Endeudamiento Externo Neto

Aprobado
503.3

Endeudamiento Internc Neto

F Cifras preliminares,
Fuente: Elckborade per el CEFP con informacidn de la SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2018 / Enero - Diciembre

Entre enero y diciembre de 2018, el Costo
Financiero del Sector Publico Presupuestario
ascendié a 615.0 Mmp, cifra inferior en 32.4
Mmp al monto programado, pero superior en
10.0% real respecto al ejercido al mismo
periodo de 2017 (533.1 Mmp). Las mayores
erogaciones en 2018, se asociaron dl
incremento en las tasas de interés, la
depreciacién del tipo de cambio y mayores
asignaciones para los Programas de Apoyo a
Ahorradores y Deudores de la Banca. Asi, al
cierre del ano, se ejercidé 95.0% del
presupuesto aprobado para 2018.

. |
l HW Bt m

[Mies de millones de pesos)P

= Observado e Programado

1753
158.8 :

S 423 32.2

tar br kay  Jun Jul Mov  Dic  Prog. OChbs
Ene-dic Ene-dic

p/ Cifras preliminares.
Fuente: Elaborade por el CEFP con informacion de la SHCP.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2019 / Enero
En enero de 2019, la produccién industrial

mostré un declive de 0.58% respecto al mes ., e L
previo, resultado del descenso de 0.9% enlas
manufacturas y de 0.4% en la construccion.

Por el contrario, el suministro de energia
eléctricay gas avanzd 0.1% y la mineria 0.4%.
En comparacién anual, la industria total se
expandié 3.8% con relacion a enero de 2018.

Produccion Industrial Total [var % anual]

—tAcnufacturas (var. B anual)

A su interior, la mineria aumento 15.3%, la =~ Produccion Industrial Total {var % mensual)
construccion 5.3%, las manufacturas 2.9% vy la : i ;E_i: 2 i Egif 2 i :;:‘;2 % 2 ééé‘i ?’ 2 ig? 2
energia eléctrica y gas, cayeron 5.6%. Fuents: EROrASe RO I CETT Son Ga1e: 42 1S Federal feens.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor (CPI), 2014 - 2019 / Enero
El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos (CPI, por sus siglas en inglés), se " ——CPifvar Y anual)  =ow=CPI {var. % mensial

mantuvo sin cambio respecto al mes previo.
Ello fue resultado de una caida de 3.1% enlos s Objetivo Inflacidn FED: 2.0%

precios de la energia, donde destaca la 2 ===gPhg----=-mmmmmmmmmemnmmmmnm s fo A E e A WERE
contfraccion de 5.5% en las gasolinas; en tanto  **

que los precios de los alimentos aumentaron
0.2%. Eliminando los efectos de los precios de
alimentos y energia, la inflacion fue de 0.2%.
En comparacién con enero del ano anterior, 1

. ., , P L - - - R o T T I LS SO T ¥+ L U O - < T « RN Y S A M Y o e Ww®uxXXo
la inflacion aumentd 1.5% anual, ubicdndose TS G o sl pemie ol Sl nonnn g st e slostishe o
. . R e R R R R R e
por debajo de la meta establecida por la GEETACGEETACGEE T ACGEE T ACGEET HC G
Reserva Federal FED de 20% Fuente: Elabaraco por el CEFP con datos cel 1.5, Bureau of Labor Statistics.
Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Febrero
Al 16 de febrero, el nUmero de solicitudes iniciales (Cifras en miles)

del seguro de desempleo, ajustadas por o A
estacionalidad, se situé en 216 mil, disminuyendo
en 23 mil (-9.62%) respecto a la semana anterior.

El promedio moévil de cuatro semanas (medida
menos volatil y considerada un mejor indicador)
fue de 235 mil 750, registrando un aumento de 4
mil solicitudes (+1.7%) respecto de la semana ~—solictudes 4 per. med. mav. soicitudes)
anterior. El nUmero de solicitudes por desempleo
fue menor al esperado por especialistas, quienes
proyectaban 229 mil solicitudes. AUNAAO O O enecssossoporeicerreonsaosseroepmmentatasor

anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por debajo de las 300 mil unidades por 207
semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes ’ Martes ’ Miercoles ’ Jueves | Viernes
Febrero 2019
25 24 27 28 1ro. de marzo
Indicador Global de la Reserv as Balanza Comercial Indicadores de )
- P . . o Informe de Finanzas
Actividad Econdmica Internacionales -cifras oportunas- Establecimientos con PUblicas (SHCP)
(INEGI) [Banxico) (INEGI-Banxico) Proarama IMMEX (INEGI)

Producto Interno Bruto

Indicadores de
Empresas Comerciales

Indicadores de
Ocupacién y Empleo

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo

Remesas Familiares

(INEGI) (INEGI) (INEGI) (Deporfom_emo de (Banxico)
Trabaio)
Informe Trimestral EEUU: PIB Expechh\{ as de los
Sclaizol el oo tubre-diciembre 2018 |  (Oficina de Andisis =IRCBRIHIES CIn
(Banxico-INEGI) octy ] P Economia del Sector
(Banxico) Econdmico [BEA]) . -
Privado (Banxicol
Expectativas
Empresariales (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
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