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1. Resumen semanal del 25 de febrero al 1 de marzo de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Producto Interno Bruto Real 1.48% anual 1.71% anual +0.23 puntos
IV-Trim-17 IV-Trim-18 porcentuales
Producto Interno Bruto per Cdpita 0.47% anual 0.73% anual +0.26 puntos
Real IV-Trim-17 IV-Trim-18 porcentuales
Indicador Global de la Actividad 114.73 114.78 +0.05
Econdémica Dic-17 Dic-18 indice Anual
(+0.04%)
Indicador de Pedidos 52.5 puntos 52.4 puntos -0.1 puntos
Manufactureros (IPM) Ene-19 Feb-19
Establecimientos IMMEX (personal 4.3% 4.7% +0.4 puntos
ocupado) Dic-17 Dic-18 porcentuales
Ingreso Empresas Comerciales al -1.97% anual -1.29% anual +0.68 puntos
Menudeo Dic-17 Dic-18 porcentuales
Expectativas Empresariales 52.0 puntos 53.0 puntos +1.0 puntos
(manufacturas) Ene -19 Feb-19
Confianza Empresarial 51.1 puntos 51.3 puntos +0.2 puntos
(manufacturas) Ene-19 Feb-19
Tasa de Desocupacion 3.39% anual 3.57% anual +0.18 puntos
Ene-17 Ene-18 porcentuales
Reservas Internacionales 175,500.7 175,693.9 +193.2
millones de ddélares (mdd) 15-Feb-19 22-Feb-19 mdd
Tipo de Cambio, 19.1394 ppd 19.2978 ppd +0.16 ppd
pesos por délar (ppd) 22-Feb-19 01-Mar-19 (+0.83%)
indice Bolsa Mexicana de 43,738.66 unidades 42,619.23 unidades -1,119.43 unidades
Valores S&P/BMV IPC 22-Feb-19 01-Mar-19 (-2.56%)
Mezcla Mexicana de 59.22 58.96 -0.26
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 22-Feb-19 01-Mar-19 (-0.44%)
Cuenta Corriente -1.7% -1.8% -0.1 puntos
(% de PIB) 2017 2018 porcentuales
Exportaciones 12.5% anual 5.6% anual -6.8 puntos
Ene-18 Ene-19 porcentuales
Remesas Familiares 5.8% anual 6.5% anual +0.7 puntos
Ene-18 Ene-19 porcentuales
Inversion Extranjera Directa (mdd) 29,695.0 mdd 31,604.3 mdd +1,909.3 mdd
2017 2018 (+6.43%)
Expectativas del Sector Privado 1.80% anual 1.64% anual -0.16 puntos
(crecimiento del PIB en 2019) Ene-19 Feb-19 porcentuales
Balance Presupuestario -26.3 Mmp -58.7 Mmp +32.5 Mmp
Miles de millones de pesos (Mmp) Observado Observado (+114.2% real)
Ene-18 Ene-19
Balance Primario Presupuestario 32.5 Mmp 11.2 Mmp -21.3 Mmp
(Mmp) Observado Observado (-67.1% real)
Ene-18 Ene-19
Requerimientos Financieros del -2.7 Mmp -18.5 Mmp +563.2% real
Sector PUblico RFSP Observado Observado
(Mmp) Ene-18 Ene-19
EEUU: Producto Interno Bruto (PIB) 3.4% 2.6% -0.8 puntos
IIl-Trim-18 [V-Trim-18 porcentuales
EEUU: Indicadores del Sector 56.6 puntos 54.2 puntos -2.4 puntos
Manufacturero (PMI) Ene-19 Feb-19
EEUU: Solicitudes Iniciales del 217 mil 225 mil +8 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 16-Feb-19 23-Feb-19 (+3.69%)
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Producto Interno Bruto (PIB) Real, 2013 - 2018 / IV Trimestre
El PIB tuvo un incremento anuval de 1.71%realen  +
el IV-Trim-18, lo que implicd 36 periodos de
alzas consecutivas; si bien dicha cifra fue
superior a la del mismo lapso de 2017 (1.48%), =2
fue menor a la estimada por el Sector Privado
(2.09%) y a la que habia anticipado INEGI
(1.84%). El PIB ajustado por estacionalidad se o
deterioré debido a que pasé de un aumento
de 0.61% en el lll-Trim-18 a una elevaciéon de
0.25% en el IV-Tm-18; dicha Qlza €STUVO POT |, L. cianoes, reiminares @ perti e 1-mim-16.8a58 2013 — 100, 8ase 2013 = 100,
debajo de la que habia previsto INEGI (0.30%). s ams arese metear 2700 7 = meerme mee

PIB per Cdpita Real,’ 2013 - 2018 / IV Trimestre

Entre octubre y diciembre de 2018, el PIB per (variacién porcentual anual)

capita real registré un aumento de 0.73%, cifra
mayor a la que se observd en el mismo
trimestre  de 2017 (0.47%); asimismo, este ‘

indicador fuvo 23 periodos de alzas continuas. U | ‘ U

El PIB per Cépita real fue de 152 mil 328.16 UL_I_J | | UULL. U

pesos (151 mil 229.76 pesos mismo trimestre de Ll

2017). En moneda estadounidense, el PIB per
cdpitareal fue de 11 mil 926.74 dblares, Mmonfo 2 2 2 © ¥ I X T LW DV 0 0 0 O~ NN N DO DD

superior al que se tuvo en el mismo lapso de

H 4 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI (estimacion de poblacién realizada
20] 7 (] ] mll 84073 dOIOreS) ° por el INEGI, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo.

Indicador Global de la Actividad Econédmica (IGAE), 2016 - 2018 / Diciembre

En diciembre de 2018, el Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) registré un incremento
real anual de 0.04%, lo que implicd su (variacion % anual)

novena alza consecutiva; sin embargo, 14
dicha cifra fue inferior a la que registrd un
ano afras (1.10%). Respecto al mes
inmediato anterior (cifras
desestacionalizadas), la actividad > A’
econdémica en diciembre de 2018 registré
una disminucién de 0.44%. Por actividad

econdmica: las primarias, secundarias y

feb-16
abr-16
jun-16
ago-16
oct-16
dic-16
feb-17
abr-17
jun-17
ago-17
oct-17
dic-17
feb-18
abr-18
jun-18
ago-18
oct-18

terciarias registraron una reduccion del

276, 044 y 060%, reSpeCﬂVOmer\Te, en e| IGAE —— Act. Primarias - Act. Secundarias ~ ----- Act. Terciarias
. . . 1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2016. Afio base 2013 = 100.
mismo perIOdO de Tlempo . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Actividad Industrial, 2014 - 2018 / Diciembre

En diciembre, la produccion industrial e % e e S s oniraros)
disminuyé 0.4% respecto al mes -:
anterior; en tanto que, respecto a | | |
diciembre de 2017, se contrajo 2.5%. A (K 1
su interior, la mineria descendié 8.5%, la ‘ 1 j \ | \

,I.. Ju““ A A AV . ‘

i

que las industrias manufactureras s
crecieron 0.5%. En cifras acumuladas,

consfruccion 3.9%, la generacion de

electricidad, gas y agua 1.1%; mientras  ©-=

la actividad industrial avanzo sélo 0.1% s B 5 8B5S 80085586308 558588858359
en 2018.

0.5

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2019 / Enero - Febrero
En febrero, el IPM disminuyé 0.1 puntos (pts)
con relaciobn al  mes previo. Por
componentes, la enfrega oportuna de 07
insumos a pesar de que aumentd 0.86 pts se
ubica en la zona de contracciéon al registrar

54.7
541 e 541
una cifra por debajo de los 50 pts. En 525 524 - 526 g
contraste, el volumen esperado de pedidos _ ol
disminuy6 0.32 pts; la produccién bajé 0.59 2T I L e
pts y el personal ocupado cayé 0.21 pts;

mientras que los inventarios de insumos
aumentaron 0.80 pfs. La reduccion de estos M et T e opotomade o
indicadores sugiere que la demanda e o
comienza a desacelerar, no obstante, se
monﬁene en eXpOnSién TOdO vez que se Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI,
ubica por arriba de los 50 pts. En cifras originales, el IPM se ubicé en febrero en 51.8 pts, aumentando
0.5 pts porcentuales respecto a febrero de 2018 (51.3 pts).

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2014 - 2018 / Diciembre
En diciembre de 2018, el nimero de (stablecmientos
establecimientos incorporados al Programa o s
de la Industria Maquiladora y de Servicios de  ** '
Exportacion (IMMEX) fue de é mil 188 s
unidades, 31 mds que en el ano anterior y 7
respecto a noviembre. El personal ocupado
aumento 4.7% a tasa anual. En cifras absolutas
y desestacionalizadas, el personal ocupado se
estima en 3 millones 40.9 mil personas. Las s 9395
remuneraciones reales por persona ocupada
en cifras desestacionalizadas, aumentaron
1.9% respecto a noviembre y 3.7% con ——Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
relacién a diciembre del ano 2017. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

(puntas, cifras desestacienalizadas)

I
el
uolsupdx3 ep buoy

uoIzSDBIUOD ap BUOY

Hene-19 feb-19

Personal ocupado,
70

6,100

6,050

LdNUumero de establecimientos con programa IMMEX

3

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Empresas Comerciales al Menudeo, 2017 - 2018 / Diciembre

Los ingresos en las empresas comerciales al
menudeo cayeron menos ya que fueron de una
reduccion de 1.97% en diciembre de 2017 a un
decremento de 1.29% en el mismo mes de 2018, su
después de 11 subidas

consecutivas; las remuneraciones por persona se

primera  disminucion

mantuvieron en terreno negativo, ya que fransitaron
de un descenso de 2.46% a una bajada de 0.80%.
Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, la variacion
de los ingresos en las empresas comerciales al
menudeo se deterioraron al pasar de un aumento
de 0.30% en noviembre de 2018 a un decremento de
3.17% en diciembre; las remuneraciones por persona
sufrieron un mayor menoscabo al ir de una caida de
0.25% a una de 0.43%.

(variacion % anual, cifras originales)

mdic-18

37 dic-17

2 1

221

Ingresos

Personal RPP*

*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Expectativas Empresariales, 2016 - 2019 / Febrero

En febrero de 2019, las expectativas
empresariales fueron favorables en el sector
ya que Indicador
Agregado de Tendencia (IAT) avanzé 1.0

puntos en febrero con relacion al mes previo,

manufacturero el

para ubicarse en 53.0 puntos (pts). A su
interior, destacaron las perspectivas positivas

(puntos)

Por arriba de 50
puntos favorable

sobre produccién (1.3 pts), precios de venta
(2.1
exportaciones (0.6 pts); en tanto que bajaron

pts), precios de insumos (1.6 pfts) y

feb-16

las referentes a personal ocupado (-0.2) e

cbr.-16

FPor debajo de 50
puntos desfavorable

~
RS
T

jun-16
ago-l6
1
dic-16
feb-17
abr.-17
jun-17
ago-17
oct-17
feb-18
abr.-18
Jun-18
ago-18
oci-18
feb-19

8

——Construccion  ===Indusfria Manufacturera  —s—Comercio

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGL.

inversion en plantay equipo (-1.5 pts). De la misma manera, el IAT de comercio subid 0.3 pts, situdndose
en 54.5 pts, mientras que el IAT del sector de construccion aumentd 0.7 pts para ubicarse en 52.2 pts.
Indicador de Confianza Empresarial (ICE), 2016 - 2019 / Febrero

En
Confianza Empresarial

febrero de 2019, el Indicador
(ICE) del

de
sector

(puntos)

Por armiba de 50 51.3
puntos: fovorable

i~
. k

manufacturero aumenté 0.2 puntos, =
manteniéndose por encima de la zona
favorable con un total de 51.3 pfts. Por el
confrario, el ICE del sector comercio y de la
construccién se contrajeron al situarse por
debajo de los 50 pts; el ICE del comercio
ubicd en 49.8 pts, mientras que el ICE de la

construccién en 47.8 pfs.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

NS -
\
-~ 478
AN

\ i Por debajode 50 g
puntos: pasimista

=
g

ere-l7
eb-1%

Sector manufacturere === 3ector construccion — =3Sector comercio

Fuenile: Elaborado por el CEFP con dalos del INEGL

4




Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2018 / Enero

En enero de 20] 9, |O quq de Desocupqcién nacionql (porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)
fue de 3.57%, representando un aumento de 0.22 ) ey
Pl Dic-12 Dic-13
; st ) ic
puntos porcentuales respecto al mes previo, cuyo i et e I R -
. . 3.96 X
valor fue de 3.35%. Mientras tanto, en el mismo Tl %555°

3.37 Dic-17
e 31

imEne 3.57%

periodo, la Tasa de Subocupacién nacional, pasd
de 6.62 a 6.90%, presentando un aumento mensual
de 0.28 puntos porcentuales. En el comparativo
anual de enero 2018 (3.39%) y 2019 (3.57%),

observa que la Tasa de Desocupacion registrd un

ene-11
jun-11
nov-11
abr-12
sep-12
feb-13
jul-13
dic-13
may-14
oct-14
mar-15
ago-15
ene-16
jun-16
nov-16
abr-17
sep-17
feb-18
jul-18

IﬂCI’emeﬂTO de O] 8 pUnTOS pOfCGnTUOleSI a pesor de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (Enero/19)
esto, la cifra fue menor a las expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, quienes
para 2019 la ubicaron en 3.59% (3.78% para 2020).

Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2019 / 1ra. quincena de Febrero

En la primera quincena de febrero de 2019, la inflacidén  (variacion porcentual anual)
general anual se ubicé en 3.89%; si bien dicha cifra fue
inferior a la de la quincena inmediata anterior (4.21%)
y a la observada en el mismo periodo del ano pasado
(5.45%), fue superior a la de la primera quincena de B [
diciembre de 2015 (2.0%, la md&s baja en la historia del 30
indicador). Ademds, aun cuando la inflacion se ubicd
por primera vez dentro del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%) después de haberse situado 50 veces por 0001000000000 NN NN NN N N N N N D DD DDDDDDDDDO

OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO
ANANAAAAANAANANdAANANANAadAdNNNNNNNNANAN

ariba de ésta, lleva 58 quincenas consecutivas por i’f§§5§33§5§°$f§2>f°§’§8§3$f§2§§3§§833%

encima del objetivo de 3.0% establecido por el BaNCO " LhGed ——opeivo - - inforvalo de varabiidad (2. 4%)

l_lGeneroI —Objeﬂvo -—- Infervolo de vorlob\hdod (2- 4%)

de México. Los precios en general tuvieron Un i oo e o e

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

decremento quincenal de 0.10%, cifra que contrasta con el alza que registré un ano atrds (0.20%).

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Febrero

4.71
5.45

3.894.21

2.94

20

Al 22 de febrero de 2019, las reservas internacionales {millones de ddiores) o
cerraron con un saldo de 175 mil 693.9 millones de :::: 1S3 i
délares (mdd), presentando un aumento de 193.2 mdd m:m
respecto al 15 de febrero (175,500.7 mdd), de tal modo  wsm
qgue acumulan un incremento de 900.9 mdd enlo que va '
del ano. La variacion semanal se explica por el cambio :::z
en la valuacion de los activos internacionales del Banco B \ - \ B rh22=2ege

\\\\\

feb/20
abr/20
agoe/20
oct/20
dic/20
feb/20
abr/20
jun/20
age/20
oct/20
dic/20
teb/20

de México; asi como por las mayores operaciones netas
en divisas realizadas por el Gobierno Federal y por Pemex.  fuene: favoadopore Cif? coninfomacisnde sanico.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Marzo
Del 22 de febrero al 1 de marzo de 2019, el fipo de e e
cambio FIX pasé de 19.1394 a 19.2978 pesos por dolar
(ppd), con lo que el peso se deprecié 16 centavos 2
(0.82%). En lo que va del ano, el tipo de cambio FIX se
ubica en un promedio de 19.1951 ppd y la moneda

01/03/2019
19.2978

2/02/2019

19.1394
nacional acumula una apreciacion de 35 centavos
(1.80%). Cabe destacar que, en 2018, el tipo de cambio "

- . 5 5 5 b b b 1 1 1 ] % \] 9
adlcanzé un promedio de  19.2438  ppd. Bl e e oS i i it
comportamiento de la moneda mexicana frente al dolar  wefe: Con datos ol 01 de maro de 2019,

. . . L. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
se relaciona, principalmente, con un menor optimismo
sobre el progreso de las negociaciones comerciales entre China y Estados Unidos; a la publicacion
de mejores cifras macroecondmicas de Estados Unidos que impulsaron la demanda del ddlar y a la
repentina culminacién, sin acuerdo, de la segunda cumbre entre EEUU y Corea del Norte.

indice de la Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Marzo

Del 22 de febrero al 1 de marzo de 2019, el indice i Variacién porcentual
, L. ., Pais Indice | Acumulada

S&P/BMV IPC presento una disminucion de 2.56% Semana 2019
. Aemania DAX-30 froo1.26 fr 9.88

(-1,119.43 puntos) cerrando en 42 mil 619.23 Agenifina Merval HE @ 11.69
unidades; acumulando una ganancia de 978.94 érasil IBovespa ¥ -335 /.64
. _ Espana IBEX fp 0.69 g 8.52
unidades (2.35% en pesos) en lo que va del aNo.  estados Unidos  Dow Jones &% -002 g 11.57
Por su parte, el indice Dow Jones de Estados francia CAC 40 & 095 4 11.30
. i . Inglatera FTSE 100 § -1.00 fdh 5.63
Unidos, cerrd la semana en 26 mil 026.32 ,opén Nikkei 225 § 083 ® 7.93
unidades, lo que representé una baja semanal  Méexico S&P/BMYV IPC ¥ 25 @ 235

Nota: Con datos al 01 de marze de 2015.

de 0.02%, acumulando una ganancia de 11.57%  ruente: saborado por el CEFP con datos de Investing.com

del primero de enero al primero de marzo. El comportamiento del mercado accionario mexicano, se
relaciona con una mayor aversidon al riesgo de los inversionistas, debido al menor optimismo sobre el
progreso de las negociaciones comerciales enfre China y Estados Unidos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2018 - 2019 / Marzo
Al 1 de marzo de 2019, el precio promedio g (dolares por barri)

—Mexcla Mexicana oW

ponderado de la Mezcla Mexicana de Exportacion &

se ubicd en 58.96 ddlares por barril (dpb), cifra 32

menor en 0.26 dpb (0.44%) respecto al cierre de la 4

—BRENT —Periodo Fiscal Estimado

s
)

semana pasada. En el mismo periodo semanal, en 6 /1 8515
los mercados internacionales, el precio del barril de :: e, g
petrdleo fipo Brent cerrd en 65.15 ddlares, lo que '
significd una pérdida de 1.97 dpb (2.94%). En tanto & U
A . ; 4
el WTI se situd en 56.20 ddlares, registrando una . e v oo oo now o6 6o oo ot oeosssssoosn
Sedd g el ool
caida de 1.05 dpb (1.83%). SEEEERRRREEER AR AA R R REE RS A
$af8NggeaRStRgaeitangaiqitagetnn]
Fuente: Elaborado por el C?FP con base en datos de |a SHCP, Pemex e Infosel.
6
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Sector Externo
Balanza de Pagos, 2017 - 2018

En el cuarto frimestre de 2018, |a cuenta corriente de la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos como
o ) Zge o . . proporcién del PIB,‘ 2017 - 2018
balanza de pagos registro un déficit de 3 mil 424 millones (porcentajes)

de délares (mdd), equivalente a 1.1% del PIB, Cifra mayor w74 2017 20172017 20181 2018 201871 2018/ o7 w01
a la observada en el mismo periodo de 2017 (0.6% del 0] ! Ea ! ! ! l !
PIB), pero inferior a la del tercer trimestre (-1.9% del PIB). -1.7

Al cierre de 2018 totalizé un saldo deficitario de 22 mil 186 !

mdd, esto es, 1.8% del PIB, 0.1 punto porcentual mayor

al déficit observado en el ano anterior. La cuenta de

capital tuvo un déficit de 12 mdd en el cuarto trimestre e e e e

para sumar un saldo negativo de 65 mdd en el ano (supéravit de 149.9 en 2017). La cuenta financiera

exhibié un endeudamiento neto con el exterior por 11 mil 259 mdd para un total de 35 mil 209 mdd al
cierre de 2018 (29,001.2 mdd en 2017).
Balanza Comercial, 2015 - 2019 / Enero

(millones de délares)

En enero de 2019, la balanza comercial presenté un >
déficit de 4 mil 809.6 mdd, cifra mayor en 8.8%
respecto al déficit observado en enero de 2018 (4 mil
420 mdd). Por su parte, el valor de las exportaciones
en el primer mes del aino se ubicé en 32 mil 453.4
mdd, lo que significé un incremento de 5.7% anual
respecto a la cifra presentada en el mismo mes del
ano previo. Este resultado se explica por la
combinacién del crecimiento de 7.1% en las
exportaciones no petroleras y de una reduccidon de e
12.4% en las petroleras. Dentro de las no petroleras, las manufactureras aumentaron 8.5%, debido al
incremento de 7.4% de las exportaciones automotrices y 2.0% en las manufacturas no automotrices.
Las importaciones registraron un valor de 37 mil 263.0 mdd, presentando un incremento del 6.1% anual
como reflejo del incremento de 6.6% de las importaciones petroleras y 6.0% de las no petroleras.
Remesas Familiares, 2015 - 2019 / Enero

<]
o

e: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

En enero de 2019, las remesas familiares e
registraron un total de 2 mil 414.9 millones de R
dolares (mdd), cifra mayor en 6.5% a lo recibido
en enero de 2018 (2,267.6 mdd). Ademds, en el
mismo mes se contabilizaron 7 millones 709.2 mil
operaciones por envios, 4.4% mds que en enero
del ano anterior pero inferior en 1,475
operaciones respecto a diciembre. El valor

promedio de la remesa se ubicd en 313 ddlares,

2.0% mayor que el promedio obtenido en enero

de hace un ano (307 ddélares), pero menor en seis
ddlares al promedio de diciembre (319 ddlares).
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Inversion Extranjera Directa (IED), 2017 - 2018

Durante 2018, la IED realizada y nofificada ascendio g o 42018  ®2017
a 31 mil 604.3 mdd, lo que implicé un aumento de 2 ?;?
6.43% respecto a la cifra preliminar de 2017 (29 mil 32000 1 =g & (milones de ddlares)!
28,000 -
695.0 mdd). ’ |
. . . . 24,000 -
* Por tipo de inversion: la mayor parte correspondio o N«
. . - 20,000 - o & = o
a reinversion de utilidades al comprender 38.76%; |, I T & ¢ @
seguida por las nuevas inversiones (36.29%) y las 15000 - Camn =2 g 3
! 0
cuentas enfre companias (24.95%). 8,000 N
e 15 mil 523.5 mdd (49.12%) llegaron a las 4,000 1
manufacturas; 4 mil 2643 mdd (13.49%) a la O——— 38 I N /
.. . IED Total  Nuevas . > o
electricidad y agua; 2 mil 808.7 mdd (8.89%) mversionefe'”é‘zﬁ'o” Cuentas
arribaron al comercio; 2 mil 495.0 mdd (7.89%) a los utilidades coneﬁrg(;eﬁios

servicios financieros y de seguros, y 1 mil 404.1 mdd 1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero

y el 31 de diciembre de cada aio (cifras preliminares). La suma de los

(4‘44%) a la mineria. El resto de 5 mil 108.8 mdg  Parciales puede diferir del total debido al redondeo.

(16.17%) fue captado por otros sectores.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia,
Direccidon General de Inversion Extranjera.

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Febrero

El sector privado bajoé su expectativa sobre SHCP! Encuesta de?
. ., . . Concepto CGPE Enero 2019 Febrero 2019
el crecimiento economico nacional para 2019
. Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.80 1.64
2019 a 1.64% (1 -80% dato preVIO) Inflacién (var. % INPC) 3.4 385 3.67
ubicdndose dentro delintervalo de 1.5-2.5%,  Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 200
. , . Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.0 20.16 20.19
estimado por la Secretaria de Haciendd Y  1asadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 83 8.18 8.05
R T . . . Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 599 578
Credito Publico (SHCP)' asl, se preve, sea Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.60 3.61
menor de lo observado en 2018 ('| 99%) Cuenta Corriente (millones de délares) -27.326 -23,385 -22.919
Asimi baid | .. b | Balance publico® (% del PIB) 20 233 215
SIMISMO, s& ©dJO [a prevision sore €l gy, crecimiento (var. % anual del PIB) 26 243 241
crecimiento del PIB para 2020 al pronosticar 2020
. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1-31 1.92 1.91
un incremento de 1.91%, aun cuando dicho  Inflacién (var. % INPC) 30 375 371
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.1
dOTO es mayor de |O esperodo para 20] 91 NS Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.39 20.56
UbiCé por GbOjO del “'m”.e inferior del rango Tasa deinterés (Cetes 28 dlgs,%, fin de periodo) = 7.66 7.58
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 585 581
propuesto por la SHCP (2] -3 %) Yy €S menor  Tasade desocupacion nacional promedio (% PEA) — 377 3.78
Cuenta Corriente (millones de délares) -27,721 -25,475 -25,063
a lo adelantado en enero (1.92%) y de 10 jqance pobiico’ (% del pig) a9 243 236
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.81 1.81

regisfrado en 2018; antficipando una menor
dindmica de la actividoad econdmica
nacional.

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2019 (CGPE).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2019;
Banxico.

3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

El pronédstico inflacionario se redujo para 2019 al anunciar sea de 3.67% (3.85% un mes atrds); por lo

que se advierte se acerque al objetivo inflacionario (3.0%) y se situe dentro del intervalo de variabilidad

(2.0-4.0%). Para 2020, preve sea de 3.71% (3.75% en enero) en comparacion a lo pronosticado para

2019; por lo que se espera se sitle dentro del intervalo de variabilidad de Banxico, aunque por arriba

de la meta inflacionaria.
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Balance Presupuesta
Al de 2019,
Presupuestario observado resulté en un déficit

primer mes el Balance
por 58.7 miles de millones de pesos (Mmp),
cifra inferior en 11.4 Mmp al calendarizado por
la SHCP para el mes de enero, y superior al
2018, 114.2%

equivalente en términos nominales a 32.5

observado en en real

Mmp corrientes.

Finanzas Publicas
rio, 2018 - 2019 / Enero

(miles de millones de pesos©)

La meta del Balance Presupuestario para 2019
es un déficit de 539.9 Mmp, por lo que el déficit
observado representa 10.9% de este monto.

Balance Presupuestario Ene 2018

-11,4 Mmp
-_——
-26.3 N
Variaciénreal -58.7 70.1
1142 %
10.9% del
Programa
anual
Observado Observado Programa Programa anual

Balance Presupuestario Ene 2019

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Balance Primario Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero

El Balance Primario Presupuestario que la SHCP
habia estimado para el primer mes del ano era un
déficit de 0.4 Mmp que contrasta con el superavit
observado de 11.2 mdp. Este resultado deriva de
la contfraccion del gasto de 6.6% respecto al
calendarizado para el mes. Si se comparan los
superdvits observados en 2018 y 2019, este Ultimo
resulta menor en 67.1% real, lo que en términos
nominales son 21.3 Mmp.
Se espera que el superavit primario anual alcance
209.2 Mmp, por lo que la cifra observada al primer
mes representa 5.3% de la meta anual.
Requerimientos Financieros del Sec
Para 2019 se busca mantener finanzas publicas
sanas, y confinuar con el fortalecimiento del
marco macroecondmico del pais, porlo que, se
de
Sector

propone una meta Requerimientos
del (RFSP),

equivalente a 2.5% del PIB, lo que permitird que

Financieros Publico
el endeudamiento neto ampliado se mantenga
constante.

En enero, los RFSP, registraron un déficit de 18.5
Mmp, lo gue significé un avance de 2.9%
respecto al monto estimado para 2019. En igual
periodo del afo previo, se presentd un déficit
de 2.7 Mmp.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

(miles de millones de pesosP)

5.3% del 2092

Programado
anual

-67.1%
real

Superavit-—-Déficit

o 1.2 -04
325
Observado (?bservodo Programa Enero  Programa onluol
2018 T

2019
P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

tor PUblico (RFSP), 2018 - 2019 / Enero

(miles de millones de pesos®)

-18.5 (I
Ene. 2018 Ene. 2019 Est. 2019

? Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacion de la SHCP.




3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2016 - 2018
El Producto Interno Bruto (P'B) de Estados (variacién porcentual trimestral anualizada)

Unidos registré un aumento de 2.6% en la
estimacion inicial del cuarto frimestre de

3.0 - 2.9
2018. Este resultado se debe al aumento del 23 o is 23 55 =~ 22
consumo privado de 28% y de las 15 =
exportaciones (1.6%). El PIB real de Estados I I I I I I I I I I
Unidos en 2018 tuvo una variacion anual de
1 1 v I 1] 1 v

2.9%, 0.7 puntos porcentuales por arriba de
lo que se registrd al cierre de 2017 (2.2%).
Estados Unidos: Indicadores del
Sector Manufacturero, 2019 / Enero - Febrero
En febrero de 2019, el indice de Gestién de
Compras (PMI por sus siglas en inglés), cayé 2.4 6
pts respecto al mes previo para ubicarse en ‘s B
52.4 pts (56.6 pts en enero). Por componentes, € 52 “ e 19

las nuevas ordenes de pedidos retrocedieron
.z 7 4.8 _ 549
en 2.7 pts con relacion a enero; la produccion u s
523 iy
50 : ——

2016 2017 2018 2017 2018

p/ Preliminar.
Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

(indices base 100)

ugisundxy
o
<
[+,
o
o
(]

mostré la mayor caida de 5.7 pts y el empleo
una pérdida de 3.2 pts. Por el contario, los
indicadores relafivos al comercio exterior
mostraron avances, ya que el indice de nuevas
érdenes para exportacion aumentd 1.0 pts de
enero a febrero mientras que el de
importaciones lo hizo en 1.5 pfs.

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Febrero
Al 23 de febrero, el nimero de solicitudes (Cifras en miles)
iniciales del seguro de desempleo, ajustadas
por estacionalidad, se situ6 en 225 mil,
aumentando en 8 mil (+3.69%) respecto a la
semana anferior.

El promedio moévil de cuatro semanas (medida

e
o]
o
o~
o
B
[S]
;
@

E
—

uQI>3DHUOD
Entregas

Produccion

45

Importaciones

Ordenes de pedidos

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management [ISM).,

Ordenes para exportacién

menos volatil y considerada un mejor indicador)
fue de 229 mil, regisfrando una disminucion de 7
mil solicitudes (-3.0%) respecto de la semana
anfterior.

El nUmero de solicitudes por desempleo fue
mayor al esperado por especialistas, qQuIienNes  fuenetssordoporelcespeon dtos deldepartmentofiabor

proyectaban 220 mil solicitudes. No obstante, el nivel de solicitudes ha permanecido por debajo de
las 300 mil unidades por 208 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.

——solicitudes —4 per. med. mév. (solicitudes)
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Marzo 2019
4 5 [ 7 8
Sistema de Indicadores Reser_v as Producci,ér? de I'nd'ice Nacional <;1e Indicador Mensuol del
Ciclicos (INEGI) In‘rernoqonoles Automoviles Precios al Consumidor | Consumo Prlv_odo en el
(Banxico) (AMIA-INEGI) (INEGI) Mercado Interior (INEGI)
Confianza del indice Nacional de Inv ersion Fija Bruta
Consumidor (INEGI) Precios Productor (INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
11 12 13 14 15
Reserv as o . EEUU: Solicitudes Iniciales y
IniaineeonelEs Actividad Industrial de Desempleo EEUU: Prqducoon
. (INEGI) (Departamento de Industrial (FED)
(Banxico) .
Trabajo)
EEUU: Precios al
Consumidor
(Departamento de
Trabajo)
18 19 20 21 22
Reserv as Oferta y Demanda indice Nacional de
Internacionales EEUU: Reunién FOMC Global de Bienes y Precios al Consumidor
(Banxico) Servicios (INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
Indicadores del Sector de Desempleo
Manufacturero (INEGI) (Departamento de
Trabajo)
EEUU: Reunién FOMC
25 26 27 28 29
Indicador Global de la Reserv as Balanza Comercial . " Indicadores de
Actividad Econdmica Internacionales -cifras oportunas- Anuncp e PO||T,|CO Establecimientos con
. . Monetaria (Banxico)
(INEGI) (Banxico) (INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
Indicadores de Indicadores de EEUU.dSothVrudes llmcmles .
Empresas Comerciales Ocupacion y Empleo © besempieo Infotmg 6o el
(Departamento de Publicas (SHCP)
(INEGI) (INEGI) .
Trabajo)
EEUU: PIB
(Oficina de Andilisis
Econdmico [BEA])
Abril 2019
1 2 3 4 5
" Reservas . Produccién de
Remesas Familiares Internacionales Confianza del Automéviles
(Banxico) n - Consumidor (INEGI)
(Banxico) (AMIA-INEGI)
Expectativas de los EEUU: Solicitudes Iniciales
Especialistas en Economia| Sistema de Indicadores de Desempleo
del Sector Privado Ciclicos (INEGI) (Departamento de
(Banxico) Trabajo)
Expectativas
Empresariales (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
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