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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 11 al 15 de marzo de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial -0.5% anual -1.1% anual -0.6 puntos
Ene-18 Ene-19 porcentuales
Ventas de la ANTAD -0.51% real -0.62% real -0.11 puntos
(sin incluir nuevas anual anual porcentuales
fiendas) Feb-18 Feb-19
Trabajadores 19,441,445 20,018,703 +577,258
Permanentes y plazas plazas plazas
Eventuales Urbanos del Feb-18 Feb-19 (+2.97%)
IMSS
Reservas Internacionales | 175,646.3 mdd | 175,767.4 mdd +121.1
millones de délares 1-Mar-19 8-Mar-19 mdd
(mdd)
Tipo de Cambio, 19.4902 ppd 19.2176 ppd +0.2726 ppd
pesos por dolar (ppd) 8-Mar-19 15-Mar-19 (+1.40%)
indice Bolsa Mexicana 41,586.70 42,210.46 +623.76
de Valores S&P/BMV IPC unidades unidades unidades
8-Mar-19 15-Mar-19 (+1.50%)
Mezcla Mexicana de 58.49 60.40 +1.91
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 8-Mar-19 14-Mar-19 (+3.27%)
Gasto Neto Total 490.5 Mmp 506.7 Mmp 16.3 Mmp
Miles de millones de Observado Observado (-1.0% real)
pesos (Mmp) Ene-18 Ene-19
Gasto Programable 339.5 Mmp 365.0 Mmp +25.5 Mmp
(Mmp) Observado Observado (+3.0% real)
Ene-18 Ene-19
Gasto No Programable 151.0 Mmp 141.7 Mmp -9.3 Mmp
(Mmp) Observado Observado (-10.1% real)
Ene-18 Ene-19
EEUU: Produccion 3.7% anual 3.5% anual -0.2 puntos
Industrial Feb-18 Feb-19 porcentuales
EEUU: Indice de precios 2.3% anual 1.5% anual -0.8 puntos
al consumidor Feb-2018 Feb-2019 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 223 229 +6 mil
del Seguro de mil mil solicitudes
Desempleo 02-Mar-19 09-Mar-19 (+2.69%)
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica
Actividad Industrial, 2014 - 2019 / Enero

En enero, la produccion industrial se recuperd, al (var. % anuol y mensual, series desestacionalizadas)
crecer 0.6%, después de una caida de 0.5% en
diciembre de 2018. Lo anterior, como resultado de  ** —Varacion % mensucl
un repunte de 2.9% en la construccion.
En comparacion anual, la industria total presentd I. u “ LT |
una contraccion de 1.1%. A su interior, la mineria s m |
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descendid 10.5%, la generacién de electricidad,
gas y agua disminuyd 1.4%; en tanto que las

-2.5

industrias manufactureras crecieron 1.3% y 10 2552356552425 5353a:3553a3i22585%
e E E - & o kg s c o £ g 5 C o kg L <IN i =t @ C o
construccion 0.6%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Produccioén, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2016 - 2019 / Febrero
En febrero, la produccion del sector (variacion % anual)

. o . 7 400
automotriz disminuyé 5.0% anual, al

registrar un total de 311 mil 833

unidades. Las exportaciones o0
refrocedieron 0.1% anual, al contabilizar o0 | I I “ ‘
. . o b ]J"l h |II_| ,_. .l

271 mil 75 unidades y las ventas infernas FI ______ AL 12
al publico registraron 103 mil 679 % 1 """""" © 55
unidades, lo que significé unacaidade v o ¢ © ¢ v~ & f n o r o9 2 0 9 © 0 o
5.5% respecto al ano  anferior, 5583458455838 835857384

mOSTI’Oth un reh_oceso deSpUéS de |O mmm Produccion Total BN Exporfaciones  sesses Ventas Infemas al Piblico

., Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de AMIA.
recuperacion presentada en enero.

Ventas de la ANTAD, 2016 - 2019 / Febrero
La Asociacién Nacional de Tiendas de ° ,;"'5_5
Autoservicio y Departamentales (ANTAD) -
informd que, en el segundo mes de 2019, las
ventas en comercios dfiliados con mdas de

un ano de operacién (sin incluir nuevas 2

(sinincluirnuevas tiendas, variacién porcentual real anual)

tiendas) tuvieron un incremento nominal
anual de 3.3%, cifra inferior al aumento de
4.8% observado en el mismo mes de 2018. 2
Descontando la inflacion anual de febrero
de 2019 (3.94%), las ventas registraron un
decremento real anual de 0.62%, mientras

I O -

- , ) . A5t o B 0 aFEeE LA e 08
que un ano atrds habian asumido una £ 52985 2629382352938 %T e
reduccion de 0.51%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2019 / Febrero
En febrero de 2019, el nimero de trabajadores variacién anual en miles de cotizantes)
permanentes y eventuales urbanos (TPEU), que excluye

1,000 578581

trabajadores del campo, ascendié a 20 millones 18 mil =

703 cotizantes, cifra mayor en 577 mil 258 plazas respecto ™ 696 633

700

al mismo mes del ano previo y equivalente a un l
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comparaciéon mensual, para febrero de 2019, los H
empleos aumentaron en 120 mil 338 plazas respecto al 3583233325823 55; ¢ 3333332 133
mes previo, lo que se tradujo en una variacion del +0.60%. e sl s 9  DPermanentes M Eventuales
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crecimiento anual de 2.97%. Por otra parte, la estructura ™
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del TPEU total se constituyd por 86.7% de trabajadores
permanentes y 13.3% evenfuales urbanos. En su
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Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2019 / Febrero

En el segundo mes de 2019, los precios tuvieron un
incremento anual de 3.94%, cifra por abajo de la que se
registré un ano atrds (5.34%), de la del mes pasado
(4.37%) y de la prevista por el sector privado (4.28%); pero
arriba de la de diciembre de 2015 (2.13%, lamds bajaen 4= -=-=-==--17 T W whilwmidmddnbdnbdn
la historia del indicador). Asi, se ubicdé 29 veces s ‘
consecutivas por arriba del objetivo (3.0%) vy, por primera 2“ H_ L
vez, se situd dentro del intervalo de variabilidad (2.0- AL A A
4.0%) establecido por el Banco de MEXICO (BANXICO)  4att simiart bbat s it asarsobat s etsetitss
después de estar en 25 ocasiones por encima del limite
superior del intervalo. Los precios en general tuvieron un |/ sese:sequndo auncenc () de e de 2018 - 100
decremento mensual de 0.03% en febrero de 2019, dicha reduccidn contrasta con el alza que registrd
el ano anterior (0.38%) y de la estimada para ese mes por el sector privado (0.03%).

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Marzo

Al 8 de marzo de 2019, las reservas internacionales (milones de ddlores) S
cerraron con un saldo de 175 mil 767.4 millones de e siiame

175,767.4 mdd

(variacién porcentual anual)

175,000

e : | |
i . |
modo que acumulan un incremento de 974.4 mdd en -

lo que va del ano. La variacién semanal se explica por 55000

el cambio en la valuacion de los activos 500

internacionales del Banco de México; asi como por las Z . i i ittt ifizzciizc:
898 88 88988888888 4949849
mayores operaciones netas en divisas realizadas por By 3§03 283383 fgo3ifoyof
E & « ¢ ¢ £ E w c e E E w £ & E

el Gobierno Federal y Pemex con el Banco de México.

Fuente: Elaborade por el CEFP con informacion de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Marzo

Del 8 al 15 de marzo de 2019, el tipo de cambio
FIX pasd de 19.4902 a 19.2176 pesos por dolar
(ppd), con lo que el peso se aprecié 27 centavos
(1.40%). En lo que va del ano, el fipo de cambio
FIX se ubica en un promedio de 19.2247 ppd vy la
moneda nacional acumula una apreciacion de
43 centavos (2.21%).
2018 el tipo de cambio alcanzd un promedio de

Cabe destacar que, en

19.2438 ppd. El comportamiento de la moneda

mexicana frente al ddélar se relaciona

principalmente, con un mayor optimismo sobre

Maximo histérico:

11/01/2017. 21.9076
08/03/2019
19.4902

20
15/03/2019
18 19.2176
16
14
mmnﬁ\\u“q_ﬁ\s 10‘5 l‘i'lmt‘u\l'?'wib |g_0\ 1'0‘1\:.\”0‘1 1'0\1 10\\\.1“10\5 20\3 I'i'n\q

Nota: Con dotos al 15 de marzo de 2019.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

el progreso de las negociaciones comerciales entre China y Estados Unidos e internamente, a la

publicacion, por parte del INEGI, del avance de 0.6% de la actividad industrial en el mes de enero.
indice de la Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Marzo

Del 8 al 15 de marzo de 2019, el indice S&P/BMV
IPC presenté un incremento de 1.50% (623.76
puntos) cerrando en 42 mil 210.46 unidades;
acumulando una ganancia de 570.19 unidades
(1.37% en pesos) en lo que va del ano. Cabe
destacar que, al 15 de marzo, la mayoria de las

plazas bursdties del mundo presentaron
ganancias. El comportamiento del mercado
accionario mexicano, se relaciona

principalmente con un mayor optimismo sobre
las negociaciones comerciales de Estados Unidos

Mercados Accionarios, 2019

Variacién porcentual

Pais indice semanal Acumulada
2019
Alemania DAX-30 g 199 i 1067
Argentina Merval fh 277 g 12.02
Brasil IBovespa i 3.96 i 12.80
Esparia IBEX f 233 i 9.39
Estados Unidos Dow Jones 1.5 g 1080
Francia CAC 40 fh 333 i 14.26
Inglaterra FTSE 100 fh 1.74 g 7.43
Japén Nikkei 225 fp 202 i 7.8
Iéxico S&P/BMV IPC gp 1.50 o137

MNota:Con datosal 15 de marzo de 2019.

Fuente: Elaborado porel CEFF con datos de Investing.com

y China; ademds de la noticia sobre el aplazamiento de la salida del Reino Unido de la Unidn Europea.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2019 / Marzo

Al 14 de marzo de 2019, el precio promedio
ponderado de Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 60.40 délares por barril
(dpb). cifra mayor en 1.91 dpb (3.27%) respecto
al cierre de la semana pasada. En el mismo
periodo mercados

internacionales, el precio del barril de petrdleo

la

semanal, en los
tipo Brent cerré en 67.23 ddlares, lo que significod
una ganancia de 0.60 dpb (0.920%). En tanto el
WTI se situdé en 58.61 ddlares,

incremento de 1.73 dpb (3.04%).

registrando un

Fuen

(ddlares por barril)

— Mezcla Mexicana e WTI

~—BRENT —Periodo Fiscal Estimado
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27-mar-18
07-abr-18
18-abr-18
29-abr-18
10-may-18
21-may-18
01-jun-18
12-jun-18
23-jun-18
04-jul-18
15-jul-18
26-jul-18
06-ago-18
17-ago-18
28-ago-18
08-sep-18
19-sep-18
£ 30-sep-18
1l-oct-18
22-oct-18
02-nov-18
13-nov-18
24-nov-18
05-dic-18
16-dic-18
27-dic-18
07-ene-19
18-ene-19
29-ene-19
09-feb-19
20-feb-19
03-mar-19
14-mar-19

=
=
o
=

con base en datos de la SHCP, Pemex e Inf

e: Elaborado por el CEF

=
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2015 - 2019 / Enero

(millones de ddlares)

En enero de 2019, la balanza comercial presenté un  «~
déficit de 4 mil 809.6 mdd, cifra mayor en 8.8%
respecto al déficit observado en enero de 2018 (4 mil
420 mdd). Por su parte, el valor de las exportaciones =
en el primer mes del aio se ubicé en 32 mil 453.4
mdd, lo que significé un incremento de 5.7% anual
respecto a la cifra presentada en el mismo mes del ==

30,000

ano previo. Este resultado se explica por la s it comercia Bporciones === mporiaciones
combinacién del crecimiento de 7.1% en las S II IR IIIIINIIRIINIILILG
5 £ 2 8252 T8 252 T828F5 g T8RS

exportaciones no pefroleras y de una reduccion de  rene:ssporso poreicer conaaios cel sance s biédco.

12.4% en las petroleras. Dentro de las no petroleras, las manufactureras aumentaron 8.5%, debido al
incremento de 7.4% de las exportaciones automotrices y 2.0% en las manufacturas no automotrices.
Las importaciones registraron un valor de 37 mil 263.0 mdd, presentando un incremento del 6.1% anual
como reflejo del incremento de 6.6% de las importaciones petroleras y 6.0% de las no petroleras.

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Febrero

El sector privado bajoé su expectativa sobre SHCP' Encuesta de??
" J . C t
el crecimiento econémico nacional para ~°F° COPE Fneto 2019 Febrero 2013
2019 a 1.64% (1.80% dato previo) (Crecimiento(var.% anual del PiB) 15-25 180 1.64
ubicdndose dentro del intervalo de 1.5-2.5%, nfocion fvar ZINFC) S e S/
. ; . Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 20.0
estimado por la Secretaria de Hacienda Y ipo e cambio (pesos por ddiar, fin de periodo) 200 2016 2019
Crédito PUblico (SHCP); asi, se predice, seq [Tosadeinterés (Cetes 28 dias, % fin de periodo) 83 8.18 8.05
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 599 578
menor de lo observado en 2018 (] '99%)' Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.60 3.61
Asimismo, se bajé la previsidn sobre el CuentaCorriente (milonesde dolares) -27,326 23,385 22919
_ . Balance publico® (% del PIB) 20 -2.33 -2.15
crecimiento del PIB para 2020 al pronoshcar E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 26 243 241
un incremento de 1.91%, aun cuando dicho 2020
dOTO es mOyor de |O esperado pOrO 20] 9’ se Crecimiento (VOT.%OHUO' del PlB) 21-3.1 1.92 1.91
L, . Lo . Inflacién (var. % INPC) 30 3.75 3.71
ubicd por abajo del limite inferior del rango Tipo de cambio (pesos por déiar, promedio) 01
propues’ro por la SHCP (2']_3']%) y €s menor Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) - 20.39 20.56
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) - 7.66 7.58
a lo adelantado en enero “'92%) Y de lo Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 585 581
regisfrgdo en 2018; anticipando una menor  Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) = 3.77 3.78
.. .. , . Cuenta Corriente (millones de ddlares) 27,721 25,475 25,063
dindmica de la acftividad econdmica o
Balance publico” (% del PIB) =) 243 -2.36
nacional. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 18 1.81 181

El 7 1_. . fl . . d o 1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2019 (CGPE).
pronos ICO Inflacionario se re U]O parq 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2019;

2019 al anunciar sea de 3.67% (3.85% un mes o>

3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

atrds); por lo que se advierte se acerque al
objetivo inflacionario (3.0%) y se situe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, prevé
sea de 3.71% (3.75% en enero) en comparacion a lo pronosticado para 2019; por lo que se espera se
situe dentro del intervalo de variabilidad de Banxico, aunque por arriba de la meta inflacionaria.

5

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Gasto Neto Total,
A enero de 2019, se ejercieron 36.0 Mmp por
abajo de lo programado, al registrarse un Gasto
Neto Pagado de 506.7 Mmp. Esta variaciéon
deriva, principalmente, del menor Gasto No
Programable y, en menor medida, de las
erogaciones inferiores del Gasto Programable. Al
primer mes de 2019, el Gasto Neto observado
resultd inferior en 1.0% real, respecto al mismo
mes de 2018, este porcentaje es equivalente a
5.2 Mmp a precios de 2019. Esta variacion se
explica porque, en el primer mes de 2018, el pago
de Adefas fue mayor. Al periodo reportado, el
avance financiero es de 8.7% del monto anual.

Finanzas Publicas
2018 - 2019 / Enerof

(Miles de millones de pesos) 542.7

Avance financiero: 8.7%

506.7

Observado

490.5

.

Observado
2018

-36.0 Mmp
6.6%

Aprobado ,

. o 2019
P: cifras preeliminares

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Gasto Programable, 2018 - 2019 / Enero?

El Gasto Programable al primer mes del ano
ascendié a 365.0 Mmp, inferior en 15.3 Mmp al
-4.0%.
variaciéon

programado, es decir, Los

de
los Entes Autdénomos vy los

determinantes la fueron
principalmente:
Organismos de Control Presupuestario Directo,
que erogaron 29.1 y 81.0% de su presupuesto
aprobado, respectivamente. Con relacion a
2018, fue de 3.0%

equivalente a 25.5 Mmp. Respecto al Gasto

la variacion real,

Programable anual se observé un avance
financiero de 8.8%.

(Miles de millones de pesos)

380.3

25.5 Mmp
3.0% real

3395

Avance
Financiero
8.8%

Observado

Observado
2018 .

Aprobado

P: Cifras Preeliminares 2019
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la

SHCP.

Gasto No Programable, 2018 - 2019 / Enero®

El Gasto No Programable esperado para (m
enero era de 162.5 Mmp por lo que la cifra
observada fue menor en 20.7 Mmdp, esta
variacion es explicada por el menor pago
de Adefas, en 21.5 Mmp respecto al
estimado para el mes. Alcomparar 2018 con
el Gasto No Programable de 2019, éste fue
(-9.3 Mmp),

variaciéon también se debe al pago de

inferior en 10.1% real esta

iles de millones de pesos)

Avance
Financiero
8.4%

-20.7 Mmp

Adefas cuya variaciéon fue de -98.8% real  “Phg ©Observado Aprobado
I
respecto al mismo mes del ano anterior. P: Cifras preliminares 2019

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2019/ Febrero
En febrero, la producciéon industrial avanzé 0.1% ., (variaciénporcentual anual

respecto al mes previo, resultado de una baja enla
manufactura (-0.4%); en tanto que el indice de
servicios publicos (gas y electricidad) subié en 3.7%
y la mineria aumenté en 0.3%. En comparacion
anual, la industria total se expandié 3.5% con

relacion a febrero de 2018. A su interior, la Produccién Industial Total (var % anual
manufactura crecid 1.0%; en tanto que, la ——Menuiachras fvar. X anud]

===Produccién Industrial Total [var % mensual)

produccidon de bienes no duraderos cayd 0.7%, -

finamente las computadoras y  productos 553848858
electrénicos incrementaron en mds de 1.0%.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2014 - 2019 / Febrero
El indice de Precios al Consumidor de Estados
Unidos aumenté 0.2% en febrero respecto al mes tasa de variacidn % anual y mensua,cifas desestacionalizadzs)
previo, resultado de un crecimiento de 0.4% en los s ——CPllarfanual) == CPl{var. % mensual
precios de la energia, destacando el aumento de
1.5% en el precio de las gasolinas; en tanto que 105 2 --pPag--=---- et e B0 2% LN - e VN
precios de los alimentos aumentaron 0.4%. *
Eliminando los efectos de los precios de alimentosy .
energia, la inflacion fue de 0.1%, el menor o
incremento mensual desde agosto de 2018. En ¥ e
comparacion anual, la inflacién aumenté 1.5% en T zzzaoacay
febrero, ubicdndose por debagjo de la metao- 233852458
objetivo de 2.0% establecida por la FED. Fuent=: Elaboraropor f CEFP con atasdel 5. Bureau f Lahor Staiics

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Marzo

Al 9 de marzo, el nimero de solicitudes iniciales (Cifras en miles)

dic.-15

del seguro de desempleo, ajustadas por .,

estacionalidad, se situé en 229 mil, aumentando
en é mil (+2.69%) respecto a la semana anterior.
El promedio mévil de cuatro semanas (medida
menos volatil y considerada un mejor indicador)
fue de 223 mil 750, registrando una disminucion
de 2 mil 500 solicitudes (-1.10%) respecto de la
semana anterior. El nUmero de solicitudes por

——solicitudes —4 per. med. mov. (solicitudes)

desempleo fue mayor al esperado por

especialistas, quienes proyectaban 225 mil
solicitudes. Aunado a lo anterior, el nivel de  menessbosdoporeicespeon dtos deivepartmentofiabor

solicitudes ha permanecido por debajo de las 300 mil unidades por 210 semanas consecutivas, senal
de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles Jueves | Viernes
Marzo 2019
18 19 20 21 22
Reservas Oferta y Demanda indice Nacional de
Internacionales EEUU: Reunién FOMC Global de Bienes y Precios al Consumidor
(Banxico) Servicios (INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
Indicadores del Sector de Desempleo
Manufacturero (INEGI) (Departamento de
Trabajo)
EEUU: Reunidbn FOMC
25 26 27 28 29
Indicador Global de la Reservas Balanza Comercial . - Indicadores de
i L . . Anuncio de Politica o
Actividad Economica Internacionales -cifras oportunas- Monetaria (Banxico) Establecimientos con
(INEGI) (Banxico) (INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)

Indicadores de
Empresas Comerciales

Indicadores de
Ocupacion y Empleo

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de

Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)

Trabajo)

(INEGI) (INEGI) Trabajo)
EEUU: PIB
(Oficina de Andilisis
Econdmico [BEA])
Abril 2019
1 2 B 4 5
Remesas Familiares eSS Confianza del fioduee v o
(Banxico) Internacionales Consumidor (INEGI) Automoviles
(Banxico) (AMIA-INEGI)
Expectativas de los EEUU: Solicitudes Iniciales
Especialistas en Economia | Sistema de Indicadores de Desempleo
del Sector Privado Ciclicos (INEGI) (Departamento de
(Banxico) Trabajo)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
8 9 10 11 12
. EEUU: Precios al
Ingicodoy Mensuol del Reseryos Consumidor Actividad Industrial
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