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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 18 al 22 de marzo de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacién
Oferta y Demanda 2.89% anual 2.75% anual -0.14 puntos
Global IV-Trim-2017 IV-Trim-2018 porcentuales
indice Nacional de 5.17% anual 3.95% anual -1.22 puntos
Precios al Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales
Mar-18 Mar-19
Reservas Internacionales 175,767 .4 176,045.1 +277.7
millones de ddlares 08-Mar-19 15-Mar-19 mdd
(mdd)
Tipo de Cambio, 19.2176 ppd 19.1369 ppd +0.0807 ppd
pesos por dolar (ppd) 15-Mar-19 22-Mar-19 (+0.42%)
indice Bolsa Mexicana 42,210.46 42,259.12 +48.66
de Valores S&P/BMV unidades unidades unidades
IPC 15-Mar-19 22-Mar-19 (+0.12%)
Mezcla Mexicana de 60.08 59.68 -0.40
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 15-Mar-19 22-Mar-19 (-0.67%)
SHRFSP 9,859.5 Mmp | 10,460.0 Mmp | +600.5 Mmp
Miles de millones de Observado Observado (+1.7% real)
pesos (Mmp) Ene-18 Ene-19
Endeudamiento Interno 504.1 Mmp 55.3 Mmp Margen End.
Neto Aprobado Observado 2019
(Mmp) 2019 Ene-19 +448.8 Mmp
(+8%.0%)
Costo Financiero 69.7 Mmp 69.9 Mmp +0.2 Mmp
(Mmp) Programado Observado (+0.3%)
Ene-19 Ene-19
EEUU: Indicador 0.0% mensual | 0.2% mensual +0.2 puntos
Adelantado Ene-19 Feb-19 porcentuales
EEUU: Solicitudes 230 221 -9 mil
Iniciales del Seguro de mil mil solicitudes
Desempleo 9-Mar-19 16-Mar-19 (-3.91%)
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Oferta y Demanda Global, 2013 - 2018 / IV Trimestre

Oferta y demanda global de bienes y servicios 24 - 27,000
L_1Variacién % real anual
—Original

cuarto tirmestre de 2018 tuvo un incremento real 18 | == Tendencia-ciclo

con 36 trimesires de alzas consecutivas. En el 21 - 26,000

- 25,000
anual de 2.75%, cifra menor a la que registré en el 15

mismo periodo de 2017 (2.89%). Del crecimiento
que registrd el PIB de 1.71%, el consumo total
contribuyd con 0.98 puntos porcentuales (pp)
(0.96 pp del privado y 0.02 pp del publico); las
exportaciones lo hicieron con 1.54 pp; la
formacion bruta de capital fijo (inversion) restd
0.46 pp (-0.27 pp de la parte publica y -0.19 pp de
la privada). En el caso de las importaciones, SU 1/ bebido ol métodode estimacion, al incorporarse nuevainformacién la serie se puede modificar.

p/ Cifras originales, revisadas a partir del I-Trim-18, preliminares a partir del I-Trim-16. Aflo base 2013 = 100.

- 24,000

- 23,000

porcentaje

- 22,000

- 21,000

20,000

miles de millones de pesos a precios constantes

COlOborOCién fue negOﬁVO en 203 pp Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Actividad Industrial, 2014 - 2019 / Enero

En enero, la produccioén industrial se recuperd, (var. % anual y mensual, series desestacionaiizadas)
al crecer 0.6%, después de una caida de 0.5% verosin s ano
en diciembre de 2018. Lo anferior, como 2% - —Variacién % mensual
resultado de un repunte de 29% en la
construccion. e M ‘ “U | 0s
En comparacion anual, la industria total AHIALS “NAA g f Iu' \Va
presentd una contraccion de 1.1%. A su interior, > aek M”

15

la mineria descendid 10.5%, la generacién de
electricidad, gas y agua disminuyd 1.4%; en 25 . . . .uuwosccccsvornnnrrononsne
tanto que las industrics  manufactureras seg=gsgeg
crecieron 1.3% y la construcciéon 0.6%. Fusnie: Blaborado por el CEFF con datos dolINEGL

Produccion, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2016 - 2019 / Febrero
En febrero, la produccion del sector (voriacion % anual]
automotriz disminuyé 5.0% anual, al

registrar un fotal de 311 mil 833

unidades. Las exportaciones
retrocedieron 0.1% anual, al contabilizar o | I I “ ‘
5 |. ]J"l h |II_I , i -i

=1

271 mil 75 unidades y las ventas internas FI - 'Il [gg
al puoblico registraron 103 mil 79 ™ 1| e 5.5
unidades, lo que significé una caidade ™ v ¢ ¢ ¢ ¢ 2 & 2 2 n n x 2 2 2 2 3 o2 o

_ . i 5 € 9 5 0 4 5 ¢ 5 6 4 § ¢ 5 9 4
5.5% respecto al afo anterior, 28 2882843 2838083 25888
mOSTrOI’]dO un I’eTrOCGSO deSpUéS de |O mmmm Produccion Total BN Exporfaciones  sesses Ventas Infemas al Piblico

., 1’ d Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de AMIA.
recuperacion presentada en enero.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2019 / Febrero
En febrero de 2019, el nimero de trabajadores

(variacion anual en miles de cotizantes)

permanentes y eventuales urbanos (TPEU), que excluye e
trabajadores del campo, ascendié a 20 millones 18 mil =
o o o 719
703 cofizantes, cifra mayor en 577 mil 258 plazas 633 T Ih““"' 'lll
o 1 | 3 1

respecto al mismo mes del ano previo y equivalente a  «
un crecimiento anual de 2.97%. Por otra parte, la ™
400

estructura del TPEU total se constituyd por 86.7% de .,
frabajadores permanentes y 13.3% eventuales urbanos. ™

— 35
—

100

En su comparaciéon mensual, para febrero de 2019, los
empleos aumentaron en 120 mil 338 plazas respectoal 3% %3 2 2113393228335 0323813%50%1
mes previo, lo que se tfradujo en una variacion de 0.60%. st srrenaossanss.- me per .
] Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / Tra. quincena de Marzo
En la primera quincena de marzo de 2019, la

15— 599

R .z ., Lo (variacion porcentual anual)
inflacion general anual se ubico en 3.95%; si bien

29

dicha cifra fue inferior a la de la quincena

5.17

inmediata anterior (3.99%) y a la observada en el

3.99
3.95

mismo periodo del ano pasado (5.17%), fue 40 oo N
superior a la de la primera quincena de
diciembre de 2015 (2.0%, la mds baja en la
historia del indicador). Cabe senalar que la 2°
inflacion lleva 60 quincenas consecutivas por

encima del objetivo de 3.0% establecido por el QRRARRKRRKIRKRKRSKKRRRKRKKKKRSKSKK]I]I|R]RS
CD_QE_Q C:)OQ*G>UCD_Q _‘5>~CSOD_“G>AQG)D _5>~CSOQ“6>AQ
SP3<83223062 <§aaggogo£$§<g 3229620

v : GPs< 280 o5es
Banco de Meéxico. Los precios en general gggeée%ooéOemooo_gooaeoooogoggoeooo
tuvieron un incremento qUIncenal de 0°26%/ cifra =1 General ——Objetivo --- Intervalo de variabilidad (2 - 4%)

inferior al alza que registré un ano atrds (0.29%). )/ B segundaquincena (@) dejulo 2018 < 100

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Marzo
Al 15 de marzo de 2019, las reservas internacionales [milones de ddlares)
cerraron con un saldo de 176 mil 045.1 millones de
ddlares (mdd), presentando un incremento de 175000

277.7 mdd respecto al 8 de marzo (175,767.4 mdd), 7"
de tal modo que acumulan un incremento de ™
1,252.1 mdd en lo que va del afo. La variacion %
semanal se explica por el cambio en la valuacion

150,000

de los activos internacionales del Banco de México;

r

S
25
&=
aggo

Saldo semanal
180,000 15/03/2019

176,045.1 mdd

Jul/2014
jul/2017
jul/2018

asi como por las mayores operociones netas en
divisas realizadas por el Gobierno Federal y Pemex
con el Banco de México. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.

mar /2014
may/201&
sep/201é6
nov/2016&
ene/2017
mar /2017
may /2017
sep/2017
nav/2017
ene/2018
mar/2018
may /2018
sep/2018
nov/2018
ene/201%
mar/201%
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Marzo

Del 15 al 22 de marzo de 2019, el tipo de cambio
FIX pasé de 19.2176 a 19.1369 pesos por dolar
(ppd), con lo que el peso se aprecié 8 centavos
(0.42%). En lo que va del ano, el tipo de cambio
FIX se ubica en un promedio de 19.2079 ppd vy la
moneda nacional acumula una apreciacion de
51 centavos (2.62%). El comportamiento semanall
de
relaciona, principalmente, con la decision de la

la moneda mexicana frente al ddlar se

Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) de

Maximo histérico:

11/01 7. 21.907
22 1/01/2017. 21.9076

15/03/2019
19.2176

20

22/03/2019

18 19.1369
16
14
5 5 5 b b b 1 1 1 ] B o\ 9
o 20 9 2% G 9909 G 9 9019 g 9 2"

Nota: Con datos al 22 de marzo de 2019.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

mantener sin cambio su tasa de interés de referencia en un rango de 2.25 a 2.50%, ante un escenario

de disminucién de la actividad econdmica; ademds, del diferencial de tasas entre Estados Unidos y

México, que ha beneficiado a los activos locales.

indice de la Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Marzo

Del 15 al 22 de marzo de 2019, el indice S&P/BMV
IPC presentd un incremento de 0.12% (48.66
puntos) cerrando en 42 mil 259.12 unidades;
acumulando una ganancia de 618.85 unidades
(1.49%) en lo que va del ano. Cabe destacar que,
al 22 de marzo, las principales plazas bursatiles del
mundo tuvieron comportamientos mixtos: el indice
Dow Jones de Estados Unidos cerrd la semana con
una baja de 1.33%; de la misma forma las Bolsas de

Mercados Accionarios, 2019

Variacién porcentual

Pais indice semanal Acumulada

2019
Alemania DAX-30 % -2.75 g 7.3
Argentina Merval ¥ -3.26 i 8.37
Brasil IBovespa ¥ -5.45 g 6.65
Espafia IBEX % -1.53 d 772
Estados Unidos Dow Jones % -1.33 g 9.32
Francia CAC 40 & -2.50 dh 11.40
Inglaterra FTSE 100 &% -0.29 g 7.3
Japén Nikkei 225 fr 082 R 8.06
México S&P/BMV IPC f 0.12 f1.49
Nota: Con datos al 22 de marzo de 2019.

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de Investing.com

Argentina y Brasil fuvieron decrementos semanales de 3.26% y 5.45% respectivamente; en confraste,
el Indice Nikkei de la Bolsa de Tokio tfuvo una ganancia semanal de 0.82%. El comportamiento del
mercado accionario mexicano, se relaciona principalmente con la decision de la Reserva Federal de

Estados Unidos (Fed) de mantener sin cambio su tasa de interés de referencia.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2018 - 2019 / Marzo

Al 22 de marzo de 2019, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de Exportacién
se ubicé en 59.68 dolares por barril (dpb), cifra
menor en 0.40 dpb (0.67%) respecto al cierre de la
semana pasada. En el mismo periodo semanal, en
los mercados internacionales, el precio del barril
de petréleo tipo Brent cerré en 67.03 délares, lo
gue significd una pérdida de 0.13 dpb (0.19%). En
tanto el WTI se situé en 59.04 ddlares, registrando
un incremento de 0.52 dpb (0.89%).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2015 - 2019 / Enero

(millones de ddlares)

En enero de 2019, la balanza comercial presenté un  «~
déficit de 4 mil 809.6 mdd, cifra mayor en 8.8%
respecto al déficit observado en enero de 2018 (4 mil
420 mdd). Por su parte, el valor de las exportaciones =
en el primer mes del aio se ubicé en 32 mil 453.4
mdd, lo que significé un incremento de 5.7% anual
respecto a la cifra presentada en el mismo mes del ==

30,000

ano previo. Este resultado se explica por la s it comercia Bporciones === mporiaciones
combinacién del crecimiento de 7.1% en las S II IR IIIIINIIRIINIILILG
5 £ 2 8252 T8 252 T828F5 g T8RS

exportaciones no pefroleras y de una reduccion de  rene:ssporso poreicer conaaios cel sance s biédco.

12.4% en las petroleras. Dentro de las no petroleras, las manufactureras aumentaron 8.5%, debido al
incremento de 7.4% de las exportaciones automotrices y 2.0% en las manufacturas no automotrices.
Las importaciones registraron un valor de 37 mil 263.0 mdd, presentando un incremento del 6.1% anual
como reflejo del incremento de 6.6% de las importaciones petroleras y 6.0% de las no petroleras.

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Febrero

El sector privado bajoé su expectativa sobre SHCP' Encuesta de??
" J . C t
el crecimiento econémico nacional para ~°F° COPE Fneto 2019 Febrero 2013
2019 a 1.64% (1.80% dato previo) (Crecimiento(var.% anual del PiB) 15-25 180 1.64
ubicdndose dentro del intervalo de 1.5-2.5%, nfocion fvar ZINFC) S e S/
. ; . Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 20.0
estimado por la Secretaria de Hacienda Y ipo e cambio (pesos por ddiar, fin de periodo) 200 2016 2019
Crédito PUblico (SHCP); asi, se predice, seq [Tosadeinterés (Cetes 28 dias, % fin de periodo) 83 8.18 8.05
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 599 578
menor de lo observado en 2018 (] '99%)' Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.60 3.61
Asimismo, se bajé la previsidn sobre el CuentaCorriente (milonesde dolares) -27,326 23,385 22919
_ . Balance publico® (% del PIB) 20 -2.33 -2.15
crecimiento del PIB para 2020 al pronoshcar E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 26 243 241
un incremento de 1.91%, aun cuando dicho 2020
dOTO es mOyor de |O esperado pOrO 20] 9’ se Crecimiento (VOT.%OHUO' del PlB) 21-3.1 1.92 1.91
L, . Lo . Inflacién (var. % INPC) 30 3.75 3.71
ubicd por abajo del limite inferior del rango Tipo de cambio (pesos por déiar, promedio) 01
propues’ro por la SHCP (2']_3']%) y €s menor Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) - 20.39 20.56
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) - 7.66 7.58
a lo adelantado en enero “'92%) Y de lo Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 585 581
regisfrgdo en 2018; anticipando una menor  Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) = 3.77 3.78
.. .. , . Cuenta Corriente (millones de ddlares) 27,721 25,475 25,063
dindmica de la acftividad econdmica o
Balance publico” (% del PIB) =) 243 -2.36
nacional. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 18 1.81 181

El 7 1_. . fl . . d o 1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2019 (CGPE).
pronos ICO Inflacionario se re U]O parq 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2019;

2019 al anunciar sea de 3.67% (3.85% un mes o>

3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

atrds); por lo que se advierte se acerque al
objetivo inflacionario (3.0%) y se situe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, prevé
sea de 3.71% (3.75% en enero) en comparacion a lo pronosticado para 2019; por lo que se espera se
situe dentro del intervalo de variabilidad de Banxico, aunque por arriba de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Componentes de la Deuda Publica, 2018 - 2019 / Enero
Al 31 de enero, el Saldo Histérico de los (miles de millones de pesos®)
Requerimientos Financieros del Sector mm Gobiemno Federal  mmmm Sector PUblico == == SHRFSP
PUblico (SHRFSP), ascendié a 10 billones
460.0 Mmp, lo que implicd unincremento de

- L0
600.5 Mmp, (1.7% real), con relacion a enero
de 2018, pero si se compara con el saldo de
diciembre de 2018 (10,548.0 Mmp), se
observa una reduccién de 88.0 Mmp. Por su
parte, la Deuda Neta del Sector Piblico, se

situé en 10,800.6 Mmp, lo que significd un - Ces oo

aumento de 830.6 Mmp equivalente a UN ¢ o preiiminares.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

aumento de 3.8% real anual.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2019 / Enero
Al concluir el primer mes de 2019, el (miles de millones de pesos y dolaresf)
Endeudamiento Interno Neto ejercido fue

de 55.3 Mmp, cifra que representd el 11.0%

del monto aprobado para 2019 (504.1
Aprobado

Mmp). Asimismo, el endeudamiento -

Aprobado

externo neto se ubicd en 4.4 Mil millones 1.3

de ddlares (Mmd), para un avance del Avance

44
38.7%

Avance
55.3

38.7% con relacibn al techo de

endeudamiento aprobado (11.3 Mmd),

11.0%

quedando un margen de endeudamiento Endeudamiento Extemo Neto

o Endeudamiento Intemo Neto
de 61.3% para los siguientes once mMeses  + gigs prelminares.

del afio Fuente: Elaborado porel CEFP con informacion de la SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2019 / Enero
En enero de 2019, el Costo Financiero del
Sector PUblico Presupuestario ascendid a
69.9 Mmp, cifra superior al monto
programado en 0.2 Mmp y superior en = Observado = Programado
14.0% real respecto al ejercido el mismo .
periodo de 2018 (58.8 Mmp). EH A
incremento del costo financiero, con PR
respecto a lo erogado en el mismo mes 7\

\
de 2018, estuvo asociado al pago de ﬁ g 493 1’

(miles de millones de pesos®)

. 31.8 - e
intereses de la deuda y los mayores N~ “\2&‘,'
recursos para los programas de apoyo a
ahorradores y deudores de la banca. Asi,
al cierre del primer mes, se ejercio el 9.3% p/ Cifras preliminares. , 3

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.
del presupuesto aprobado para 2019.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep




3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2019/ Febrero
En febrero, la produccion industrial avanzé 0.15% ., (variacionporcentual anuall

respecto al mes previo, resultado de una baja enla
manufactura (-0.4%); en tanto que el indice de
servicios publicos (gas y electricidad) subié en 3.7%
y la mineria aumenté en 0.3%. En comparacion
anual, la industria total se expandié 3.5% con

relacidn a febrero de 2018. A su interior, la Produccién Industial Total [var % anual

—Manufacturas (var. % anual)

manufactura crecid 1.0%; en tanto que, la
===Produccién Industrial Total [var % mensual)

produccidon de bienes no duraderos cayd 0.7%, -

finamente las computadoras y  productos 553848858
electréonicos incrementaron en mds de 1.0%.

Estados Unidos: Indicadores Compuestos, 2017 - 2019 / Febrero
El indicador adelantado, que anticipa el 5 [variacién% mensual, base 2010 = 100)
comportamiento de la economia, avanzé 0.2% en |,
febrero, después de mantenerse sin cambio en 1o
enero de este afo (0.0%); en tanto que el indicador  °*
coincidente, avanzé 0.2%, y el rezagado se mantuvo .
sin cambio, después de un aumento del 0.6% en ©°2 *
enero. Los indicadores continban apuntando a un
crecimiento sélido de la economia estadounidense <4
para el corto plazo; sin embargo, se ha ! ,
desacelerado en los Ultimos seis meses, 10 qQUe  __agentado -#-Concidente -e-Rezagado - Lineal (Adelantadol
sugiere que, si bien la economia continuard  Fuerte: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Boord.
expandiéndose en el corto plazo, su ritmo de crecimiento podria desacelerarse para fin de ano.

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Marzo

Al 16 de marzo, el nimero de solicitudes (Cifras en miles)

iniciales del seguro de desempleo, ajustadas o

por estacionalidad, se situé en 221 mil,
disminuyendo en 9 mil (-3.91%) respecto a la
semana anterior. El promedio mévil de cuatro
semanas  (medida  menos  voldatil y
considerada un mejor indicador) fue de 225
mil, registrando un aumento de 1 mil

——solicitudes ——4 per. med. mdv. (solicitudes)

solicitudes (+0.45%) respecto de la semana
anterior. El nUmero de solicitudes por

desempleo fue menor al esperado por
especialistas, quienes proyectaban 225 mil  reneaaborasoporelcerpcon asos ae eparimentottator.

solicitudes. Aunado a lo anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por debajo de las 300 mil
unidades por 211 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Marzo 2019
25 26 27 28 29
Indicador Global de la Reservas Balanza Comerciall . - Indicadores de
o P . . Anuncio de Politica e
Actividad Econémica Internacionales -cifras oportunas- Monetaria (Banxico) Establecimientos con
(INEGI) (Banxico) (INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
Indicadores de Indicadores de A0 e euels el e .
; i de Desempleo Informe de Finanzas
Empresas Comerciales Ocupacion y Empleo P
(Departamento de PUblicas (SHCP)
(INEGI) (INEGI) )
Trabajo)
EEUU: PIB
(Oficina de Andilisis
Econdmico [BEA])
Abril 2019
1 2 3 4 5
. Reserv as ) Produccion de
Remesas Familiares h Confianza del .
(Banxico) Internacionales Consumidor (INEG) Automoviles
(Banxico) (AMIA-INEGI)
Expectativas de los EEUU: Solicitudes Iniciales
Especialistas en Economia | Sistema de Indicadores de Desempleo
del Sector Privado Ciclicos (INEGI) (Departamento de
(Banxico) Trabajo)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
8 9 10 11 12
. EEUU: Precios all
Jieleselar Mensuol del Reseryos Consumidor Actividad Industrial
Consumo Privado en el Internacionales
. ) (Departamento de (INEGI)
Mercado Interior (INEGI) (Banxico) -
Trabajo)
o indice Nacional de . "
Inv ersion Fija Bruta . ; o Minuta de Politica
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