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1. Resumen semanal del 15 al 19 de abril de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Sector Manufacturero 2.8% anual 2.5% anual -0.3 puntos
(personal ocupado) Ene-19 Feb-19 porcentuales
Reservas 176,466.3 176,465.0 -1.3 mdd
Internacionales mdd mdd
millones de ddlares 5-Abr-19 12-Abr-19
(mdd)
Tipo de Cambio, 18.7719 ppd | 18.8480 ppd +0.08 ppd
pesos por doélar (ppd) 12-Abr-19 17-Abr-19 (+0.41%)
indice Bolsa 44,686.06 45,525.29 +839.23
Mexicana de Valores unidades unidades unidades
S&P/BMV IPC 12-Abr-19 17-Abr-19 (+1.88%)
Mezcla Mexicana de 63.59 63.03 -0.56
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril 12-Abr-19 17-Abr-19 (-0.88%)
(dpb)
Gasto Neto Total 933.7 Mmp 897.2 Mmp -36.5 Mmp
Miles de millones de Observado Observado (-7.7% real)
pesos (Mmp) Ene-Feb 2018 | Ene-Feb 2019
Gasto Programable 639.6 Mmp 629.7 Mmp -9.9 Mmp
(Mmp) Observado Observado (-5.5% real)

Ene-Feb 2018 | Ene-Feb 2019
Gasto No 294.1 Mmp 267.4 Mmp -26.6 Mmp
Programable Observado Observado (-12.7% real)
(Mmp) Ene-Feb 2018 | Ene-Feb 2019
EEUU: Indicador 0.1% 0.4% +0.3 puntos
Adelantado mensual mensual porcentuales
Feb-19 Mar-19

EEUU: Solicitudes 197 192 -5 mil
Iniciales del Seguro de mil mil solicitudes
Desempleo 06-Abr-19 13-Abr-19 (-2.54%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Economica
Actividad Industrial, 2014 - 2019 / Febrero

-0.5

En febrero, la produccion industrial crecié 0.3%, var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
después de un crecimiento de 0.6% en el mes *° .

l—4Variacion % anual
anterior. En comparacion con febrero de 2018, la 2 —Variacién % mensual
industria total se contrajo 0.9% anual. A su interior, 5
la mineria descendié 6.5%, la generacién de Osw _ M U‘I 03
electricidad, gas y agua disminuyd 1.2%; la R ALATR pINRANT LA A N

|

consfruccion cayd 1.6%; en tanto que las

NIV A

industrias manufactureras crecieron 1.2%. Asi, en 0%
el primer bimestre de 2019, la actividad industrial - 2s
muestra una caida de 1.0% respecto a igual Ezi;: 383 :;: E 5%:;§;§;i;:;§3:§:;5
periodo de 2018. Fuente: Elaborado por &l CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2015 - 2019 / Febrero
En febrero, eI personCII OCUdeO qumenfé (variacién porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

6.0

0.1% respecto a enero; mientras que, en
comparacién  anual  crecid  2.5%,
manteniéndose por debajo de la
tendencia de largo plazo (3.9% en
promedio). Las horas frabajadas subieron
0.3% respecto al mes anterior; y en el ano
aumentaron 2.0% con relacion a febrero o X )

Personal ocupado

5.0

de 2018. Por su parte, las remuneraciones '1° < Horas trabajadas
incrementaron 0.5% respecto a enero y *°

-=-=-Remuneraciones reales por persona ocupada
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1.9% con relacidon a febrero del ano 25285325 v8cegesvw8c@L5wSsQ

anterior.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2016 - 2019 / Enero

El consumo privado registr6 47 meses de 7
. N 6
incrementos consecutivos; el gasto total s §
™~
realizado porlos hogares en bienes y servicios 4 13
de consumo continué aumentando pero lo 3 -
. . 2 -
hizo en menor medida al pasar de una
. .7 A
ampliacion anual de 3.06% en enero de 2018 ”\\//
a un alza de 2.33% en el mismo mes de 2019. I
. . . . 92 Ldvariacion % anual!
Con cifras ajustadas por estacionalidad, el 5 | ==variacion % mensual?
consumo en el mercado interior mejoré al R il Sl Sl il Sl
) .. . G 3 s 3 o} 3
registrar un crecimiento de 0.29% en el primer s eg 826G6EgT826egTR25

mes de 201 9, un mes O'IT(,]S hObl,O ’renido una 1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2016. Afio base 2013=100.

2/ Debido al método de estimacion, alincorporarse nuevainformacion la serie se puede
modificar.

reduccion morginol 0.003%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2019 / Marzo

En marzo, el nUmero de trabajadores permanentes y
eventuales urbanos (TPEU), que excluye itrabajadores
del campo, ascendi6 a 20 millones 060 mil 748
cotizantes, cifra mayor en 553 mil 269 plazas respecto
al mismo mes del ano previo, equivalente a una
variacién anual de 2.84%. Por ofra parte, la estructura
del TPEU total se constituyd por el 86.7% de trabajadores
permanentes y 13.3% En su
comparacién mensual, los empleos aumentaron, en

eventuales urbanos.

marzo, en 42 mil 045 plazas respecto al mes previo, lo
que se tradujo en una variacién de 0.21%.

(variacion anual en miles de cotizantes)
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Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2019 / Marzo

En el tercer mes de 2019, los precios tuvieron un
incremento anual de 4.0%, cifra por abajo de la que se
registré un ano atrds (5.04%) y de la prevista por el
sector privado (4.01%); pero arriba de la del mes
pasado (3.94%) y de la de diciembre de 2015 (2.13%,
la mds baja en la historia del indicador). Asi, se ubico
30 veces consecutivas por arriba del objetivo (3.0%) vy
se situd en el limite superior del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el Banco de
México. Los precios en general tuvieron un
decremento mensual de 0.39%, dicha cifra fue superior

(variacidon porcentual anual)

hel el OOQDLI;(DO\C%o\
.......................................
0O552E50QG200OE52ES50QG2 0005525025200 05
852 o) 852 o) 552 o
eLETZ2TRR02TGLETE2TPL0E80GLETZ2TRR02T 5L
L—4General =—Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

a laregistrada un ano atrds (0.32%) e igual a la estimada para ese mes por el sector privado.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Abril

Al 12 de abril, los reservas internacionales (milones de délares) S
cerraron con un saldo de 176 mil 465.0 millones " isOmed
de délares (mdd), presentando una disminucién ™
de 1.3 mdd respecto al 5 de abril (176,466.3 mdd),  '7**®
de tal modo que acumulan un incremento de 1 1¢%0
mil 672 mdd. La variacién semanal se explica por 16000
el cambio en la valuacidn de los activos 15500
internacionales del Banco de México; asi como oo TR AT HEHRRTHARARID
por las mayores operaciones netas en divisas 388 % g g g g g g g g g g g % g g g
realizadas por el Gobiermno Federal y Pemex con § 5983 v82a%5e822383 0873
el BOnCO de MeXICO' Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Abril

Del 12 al 17 de abril, el tipo de cambio FIX pasé de ) ) (pesos por ddlar]
18.7719 a 18.8480 pesos por doélar (ppd), conlo que ??35'{?;'0??'3'1'3%“

el peso se deprecié 8 centavos (0.41%). En lo que

va del ano, el fipo de cambio FIX se ubica en un 20
promedio de 19.1731 ppd y la moneda nacional
acumula una apreciacion de 80 centavos (4.09%).
Cabe destacar que, en 2018 el tipo de cambio

2

17/04/2019
18.8480

12/04/2019
18.7719

adlcanzé un promedio de 19.2438 ppd. E
comportamiento semanal de la moneda mexicana 14

. . o 5 b 1 8 8 o\
frente al dolar se relaciona, principalmente, con e e 0oty 0¥ o ot a0\t e oot

una baja liguidez en el mercado cambidrio, ... condotosal 17 de obil de 2019,

produc’ro del cierre de operociones por el periodo Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

de Semana Santa; adicionalmente, al repunte del ddlar en los mercados internacionales.
indice de la Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Abril

Del 12 al 17 de abril, el indice S&P/BMV IPC presenté Mercados Accionarios, 2019
un avance de 1.88% (839.23 puntos) cerrando en 45 , Variacion porcentual
] . . . - Pais Indice Acumulada

mil 525.29 unidades, su mejor nivel del ano; Semandal 2019
acumulando una ganancia de 3 mil 885.02 unidades Aemania DAX-30 f 128 A 1500
. 3 Argentina Merval B 217 f 576

(9.33%). Cabe destacar que, al 17 de abril, lamayoria g IBovespa B 044 B 614
de las plazas bursdtiles del mundo tuvieron ganancias  Espafia IBEX d 085 A 1183
| i tamient del d Estados Unidos  Dow Jones f 0.56 R 1386
semanales. comportamiento el mercado CAL 40 B 10 @ 17.60
accionario mexicano, se relaciona principalmente  inglaterra FTSE 100 d 046 M 1105
con un mayor optimismo en los mercados J9PON Nikkei 225 # 151 A& 1092
México S&P/BMV IPC f 188 B 933

infernacionales tras la publicacion de datos sobre el T -———————————"—"

crecimiento econémico de China, que fue mayor al  Fuente:Baborade por el CEFP con datos de Inv esfing.com

esperado; y, al progreso de las negociaciones comerciales entre dicho pais y Estados Unidos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2019 / Abril
Al 17 de abril de 2019, el precio promedio , (ddlares porbari)

—Mezcla Mexicana - WTI —BRENT —Periodo Fiscal Estimado

ponderado de la Mezcla Mexicana de &

Exportacién se ubicé en 63.03 délares por barril :2

(dpb), cifra menor en 0.56 dpb (0.88%) 4 .-
respecto al cierre de la semana pasada. En el g

mismo periodo semanal, en los mercados
5
50
tipo Brent cerrd en 71.62 dodlares, lo que g

significd una pérdida de 0.20 dpb (0.28%). En 4

internacionales, el precio del barril de petréleo ::--..,"vuf(znls)_,,.‘

W o0 o) o0 0 0 00 0 o) 0 00 0 6 0000 W WWWNWNNDOONNONDD

" . AR R R R R R R R I R R

tanto, el WITl se situd en 63.76 dodlares, 22338008yt beesd ety
BR222 72 P REY g0 222090558588 FERT

I\\mmhlllllwl\““"‘llwl [

. . LorNom o ANRMOOOODNM o~ O d & by 0N
registrando una caida de 1.52 dpb (0.75%). ANOANCTNEERBRS AN S NONNBARANTY S0

m
=S

SH

=

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de |

Iy

P, Pemex e Infosel.
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2015 - 2019 / Febrero

[millones de ddlares)
45,000 30000

En febrero de 2019, la balanza comercial
presentdé un superdvit de 1 mil 221.6 millones de

20000
dolares (mdd), resultado de 36 mil 295.7 mdd  ou e
por exportaciones (incremento de 3.5% anual) | .

y 35 mil 074.1 mdd porimportaciones (2.7% mds  su ] g;gc%ff
que en febrero del ano anterior). Destaca un )
crecimiento de 3.8% en las exportaciones no @ o
petroleras, impulsadas por las extractivas o
(41%) 'y las manufactureras  (4.0%); €N " i comaia — Exportacionss o
contraste, las petroleras retrocedieron 0.7% a e
tasa anual. En los dos primeros mesesdelaio * v o oo s ove s v coonnannnosooonos
la balanza comercial acumula un saldo £35583¢08558¢8858588882¢808s%¢
deficitario de 3 mil 588.0 mdd. Fuente: Eaborado per el CEFP con dalos del Banco de México

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Marzo

El sector privado bajé su SHCP' Encuesta de:?
. . e Concepto Pre-Criteri
expectativa sobre el crecimiento P e
econdmico nacional para 2019 a Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.1-21 1.64 1.56
. Inflacién (var. % INPC) 34 3.67 3.65
1.56% (1 -64% dato preV|o) Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.5 -
ubicdndose dentro del intervalo de  Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.9 20.19 19.97
. , Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 8.05 7.97
1.5-2.5%, estimado por la Secretfaria Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 578 564
de Hacienda y Crédito PuUblico Tasade desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.61 3.61
(SHCP)' asi. se predice. sea menor Cuenta Corriente (millones de ddlares) -22,718 -22,919 -23,740
! ! P ! Balance Presupuestario® (% del PIB) 20 -2.15 -2.30
de lo observado en 2018 (1.99%). [E.U.Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 241 234
Asimismo, se bajé la previsidon sobre 2020
L Crecimiento (var. % anual del PIB) 14-24 1.91 1.82
el crecimiento del PIB para 2020 al inflacién (var. % INPC) 30 3.71 3.65
pronosﬁcar un incremento de T!po de comb!o (pesos por d(l)Ior, Promedlo} 20.0
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.1 20.56 20.26
1.82%, aun cuando dicho dato es  Tasadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.6 7.58 7.33
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 581 573
mayor de lo esperado para 2019
Y P P 0 Y Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.78 3.79
se Uubicd adentro del rANgoO Cuenta Corriente (millones de ddlares) -25,517 -25,063 -25,215
03 -1.6 -2.36 -2.48
propues’ro por la SHCP (2.] -3.1 %), es Balance Presupuestario” (% del PIB)
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.81 1.83

menor a lo adelantado en febrero  1/sHce, bocumento Relativo al Articulo 42, LFPRH, 2018 (Pre-Criterios 2020), abril 2019.

. 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: febrero y marzo de 2019;
(1.91%) y de lo registrado en 2018;  sanxico.

L. L, . 3/ Con inversidn; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

OnTlClpOndO una menor dindmiCa  Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
de la actividad econdmica nacional. El pronéstico inflacionario se redujo para 2019 al anunciar sea
de 3.65% (3.67% un mes atrds); por lo que se advierte su aproximacion al objetivo inflacionario (3.0%)
y se sitUe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, se prevé sea de 3.65% (3.71% en
febrero) igual que lo pronosticado para 2019. Si bien se espera se sitle dentro del intervalo de

variabilidad de Banxico, estard por arriba de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Gasto Neto Total, 2018 - 2019 / Enero - Febrero®

Al segundo mes del ano se observd un menor
77.2 Mmp respecto dl
calendarizado para el periodo. Esta diferencia

Gasto  Neto, en

deriva de las menores erogaciones hechas fanto
No
Programable. Respecto a la cifra estimada para

en el Gasto Programable como en el
todo el ano, al primer bimestre se registrd un
avance financiero de 154 por ciento.
Comparando el Gasto Neto Total de 2018 y 2019,

(Miles de millones de pesos)
5,838.1

Avance
financiero
15.4%

Observado-Aprobado

este Ultimo fue inferior en 7.7% real, causado
también porqgue sus dos componentes registraron
variaciones reales negativas.
Gasto Programable, 2018 -

El Gasto Programable acumulado a febrero
ascendid a 629.7 Mmp, por debagjo de lo
aprobado en 60.5 Mmp. Los determinantes de
esta variacidon  fueron  principalmente:  la
administracion publica centralizada, la cual erogd
52.1 Mmp menos a lo aprobado y las Organismos
de Control Directo (IMSS e ISSSTE) que junto con
Pemex erogd 31.2 Mmp por abajo del presupuesto
aprobado. Respecto a lo observado en 2018, la
variaciéon fue de -5.5% real, equivalente a 9.9
Mmp. Asimismo, se registrd un avance financiero
de 15.2% con respecto al programa anual.

Gasto No Programable, 2018
La estimacion del Gasto No Programable acumulado
aprobado para el segundo mes era de 284.1 Mmp,
por lo que la cifra observada resultd inferior en 16.6
Mmd, esta variacion obedece al menor pago de
Adefas, en 10.9 Mmp respecto al estimado para el
bimestre. Respecto a la cifra programada anual, el
Gasto No Programable presenta un avance de
15.8%. Al comparar 2018 y 2019, el Gasto No
Programable de 2019 fue inferior en 12.7% real (-26.6
Mmp), variacion también adjudicada al pago de
Adefas cuya variacion real fue -84.6% respecto al

mismo mes del ano anterior.

-77.2 Mmp
7.7% -7.9%
real
933.7 I"”“" 897.2
Observado Aprobado Observado Aprobado anual
2018 . )
P: cifras preliminares ‘
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP. 2019
2019 / Enero - Febrero®
(Miles de millones de pesos)
Avance financiero
15.2%
-9.9 Mmp
-5.5% real
Observado-Aprobado
-60.5 Mmp

629.7 690.2

Observado

Observado
2018

Aprobado Aprobado anual

\ J
|l

2019

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

- 2019 / Enero - Febrero®

(Miles de millones de pesos)

Avance financiero
15.8%

Observado-Aprobado

Aprobado

Observado
2018 | |

Observado Aprobado anual

T
2019

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

6

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores Compuestos, 2017-2019 / Marzo
El indicador adelantado, que anticipa el [variacion % mensual, base 2010 = 100)

comportamiento de la economia, avanzé

. . 1.2
0.4% en marzo, después de un incremento o

de 0.1% en febrero; en tanto que el

08

indicador coincidente avanzé 0.1%, y el o6 N\ .

rezagado aumentd 0.1%. 04 . N X\ g o
. . 0.2 X.. / : . . .

Las expectativas del consumidor para las Ny ._»‘_,_g . . ’ A

condiciones comerciales y los componentes 0'2 ¥ v ¢

financieros impulsaron el indicador

adelantado; no obstante, la lectura ~ehneDnEREnRaR2R22208222322222

g0l g5256vo82000gs53agouoeegs

conjunta sugiere un menor dinamismo para 0-E9ET 00 0CPESETET ga0cT¥e ¢

la economia estadounidense en el segundo —Adelanfedo  «-¥--Coincidente  -@-Rezagado - Lineal [Adelantado)

semestre de 20] 9 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2014 - 2019 / Marzo
El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos (CPI, por sus siglas en inglés), aumenté ——CPl(var%anual) === CPI var. % mensual)
0.4% respecto a febrero. Ello fue resultado de 3¢
un aumento de 3.5% en los precios de la
energia, donde destaca el crecimiento de

Objetivo Inflacion FED; 2.0%

6.5% en las gasolinas; en tanto que los precios

0.4
de los alimentos aumentaron 0.3%. Eliminando
. . Al
los efectos de los precios de alimentos y s H
, . .z -10
energia, la inflacion (subyacente) fue de 0.1%. TTIYTIANMNNN0000VUNNNNN RO E DB D Q0

En comparacion con el ano anterior, la
inflacidn aumentd 1.9% anual en Marzo, Cifra  Fuents: Haboradoporel CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
que se encuentra por debajo del objetivo de inflacién de 2.0% fijado por la FED.
Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Abril
Al 13 de abril, el nGmero de solicitudes iniciales del (Cifres en miles]
seguro de desempleo, ajustadas por
estacionalidad, se situé en 192 mil, disminuyendo
en 5 mil (-2.54%) respecto a la semana anterior. El
promedio movil de cuatro semanas (medida menos
voldtil y considerada un mejor indicador) fue de 201
mil 250, registrando una disminucion de 6 mil
solicitudes (-2.90%) respecto de la semana previa. El — solictudes —4 per. med. mév.(slictudes)
nivel de solicitudes ha permanecido por debajo de
las 300 mil unidades por 215 semanas consecutivas,

sefal de un mercado laboral saludable. RRARRARRARARRARAARA

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Abril 2019
22 23 24 25 26
Indicadores del Sector Reser_v as Ind_ice el Qe Indicadores de Empresas BG.IGnZO SamziEel
Manufacturero (INEGI) Internacionales Precios al Consumidor Comerciales (INEGI) -cifras oportunas-
(Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico)
Indicadores de EEUU'dSOII;:”UdeS ||nIC'OIeS Indicador Global de la
Ocupacién y Empleo € besempleo Actividad Econdmica
(Departamento de
(INEGI) ) (INEGI)
Trabajo)
Mayo 2019
29 de abril 30 de abril 1 2 3
Ineleeeleres el HEESeh Remesas Familiares Sistema de Indicadores
Establecimientos con Internacionales EEUU: ISM Manufacturero (Banxico) Ciclicos (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI) (Banxico)
Expectativas de los
Estimacion Oportuna . ., Especialistas en
del PIB (INEGI) EEULL [Rewirem FObie Economia del Sector
Privado (Banxico)
Informe de Finanzas Expectativas
PUblicas (SHCP) Empresariales (INEGI)
EEUU: Reunién FOMC Conflon(zliéfénlr)aresonol
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
é 7 8 9 10
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