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1. Resumen semanal del 22 al 26 de abril de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Global de la 112.47 113.68 +1.21 puntos
Actividad Econdmica Feb-18 Feb-19 (+1.07%)
(IGAE, indice)

Establecimientos IMMEX 3.6% 4.8% +1.2 puntos
(Personal ocupado) Feb-18 Feb-19 porcentuales
Ingresos de Empresas 1.15% anual 1.84% anuall +0.69 puntos
Comerciales al Menudeo Feb-18 Feb-19 porcentuales
Tasa de Desocupacién 3.43% anuall 3.56% anuall +0.13 puntos
Feb-19 Mar-19 porcentuales
indice Nacional de 4.69% anual 4.38% anual -0.31 puntos
Precios al Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales
Abr-18 Abr-19
Reservas Infernacionales 176,465.0 176,455.2 -9.8
millones de ddlares (mdd) 12-Abr-19 17-Abr-19 mdd
Tipo de Cambio, 18.8480 ppd 18.9414 ppd +0.09 ppd
pesos por dolar (ppd) 17-Abr-19 26-Abr-19 (+0.5%)
indice Bolsa Mexicana de 45,525.29 44,974.97 -550.32
Valores S&P/BMV IPC unidades unidades unidades
17-Abr-19 26-Abr-19 (-1.21%)
Mezcla Mexicana de 63.03 63.21 +0.18
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 17-Abr-19 26-Abr-19 (+0.29%)
SHRFSP 9.915.6 Mmp 10,499.2 Mmp +583.7 Mmp
Miles de millones de pesos Observado a Observado a (+1.7% real)
(Mmp) Febrero 2018 Febrero 2019
Endeudamiento Interno 504.1 Mmp 49.4 Mmp Margen End.
Neto Aprobado Observado a 2019
(Mmp) 2019 Febrero - 2019 454.7 Mmp
(20.2%)
Costo Financiero 101.5 Mmp 94.6 Mmp -6.9 Mmp
(Mmp) Programado Observado (11.1% real)
Ene-Feb 2018 Ene-Feb 2019
Exportaciones 9.4% anual -1.2% anual -10.7 puntos
Mar-18 Mar-19 porcentuales
EEUU: Producto Interno 2.2% 3.2% +1.0 puntos
Bruto (PIB) anualizado anualizado porcentuales
IV-Trim-18 I-Trim-19
EEUU: Solicitudes Iniciales 193 230 +37 mil
del Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
13-Abr-19 20-Abr-19 (+19.17%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2019 / Febrero

Durante febrero, el Indicador Global de la IGAE y Componentes, 2016-2019 / Febrero
L, . . 20 (Variacién % anual / Serie Desestacionalizada)
Actividad Economica (IGAE), en cifras . .
3 A ).

desestacionalizadas, registré un incremento real
mensuval del 0.35% respecto a enero. Por
componentes, las  actividades  primarias
crecieron, de un mes a otro, en 3.54%, las
secundarias fueron superiores en 0.27% vy las
actividades terciarias en 0.07%. En férminos :

anudles, la actividad econdmica registrd UN e s o anssano somesosm.
crecimientoreal de 1.07% respecto a febrero de 2018. A su interior, las actividades primarias y terciarias

se incrementaron 9.30% y 1.67%, respectivamente; mienfras que las actividades secundarias se

Act. Primarias

redujeron en 0.95%. En cifras originales, la actividad econdmica crecié en 1.11% respecto a febrero de
2018. En el mismo periodo, las actividades Primarias y Terciarias registraron un crecimiento del 9.18% y
1.66%, respectivamente; mientras que las Secundarias se redujeron en -0.80%.

Actividad Industrial, 2014 - 2019 / Febrero
En febrero, la produccioén industrial crecié 0.3%, fvar. % anual y mensucl, series desestacionalizados)

después de un crecimiento de 0.6% en el mes
anterior. En comparacion con febrero de 2018, la
industria total se contrajo 0.9% anual. A su interior, la '*
mineria  descendié 6.5%, la generacidon de os |
electricidad, gas y agua disminuyd 1.2%; la s :
construccién cayd 1.6%; en tanto que las industrias . 0.2

—Variacion % anual

—Variacion % mensual ‘

manufactureras crecieron 1.2%. Asi, en el primer
bimestre de 2019, la actividad industrial muestra una

teb-14

caida de 1.0% respecfo a igUQ| periodo de 2018. Fusnte: Elaborads por =l CEFF con datos del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2018 - 2019 / Febrero
Los ingresos en las empresas comerciales al menudeo (variacién % anual, cifras originales)
crecieron mds, ya que fueron de una ampliacion de 1.15% mfeb-19
en febrero de 2018 a un inremento de 1.84% en el mismo 3.0 1 2.28 feb-18
mes de 2019; las remuneraciones por persona mejoraron 2% 1 1.84 ' —
al fransitar de una ampliacién de 0.11% a una subida de = )
2.49%. Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, la ]]Z | )
variacion de los ingresos en las empresas comerciales al 05 1 5.1
menudeo bajaron su dinamismo al pasar de una gg + .
expansion de 2.69% en enero a un aumento de 1.18% en Ingreses oo ~—
febrero de 2019; las remuneraciones por persona se _ RPP*
fortalecieron al ir de un alza de 0.14% a una de 1.73%. Fﬂg:?ﬁg?ﬁ;ﬂgg ';’Qf ;pé:’;pefg:z}g,m del INEGL
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2011 - 2019 / Marzo

En marzo, la Tasa de Desocupacion (TD) nacional (% PEA / Serie Desestacionalizada)
fue de 3.56% en cifras desestacionalizadas, * Dic 2019 y 2020
Dic-11 pic-12 bic.13 Encuesta Banxico
representando un aumento de 0.13 puntos 2%, e 4B oicws .
it g Dic-15 o
f e i wo~t~e IR 431 - @
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor Ty E ey oews
fue de 3.43%. Mientras que, la Tasa de S3E_ 3

Subocupacién nacional pasé de 6.73% en
febrero a7.14% en marzo de 2019, representando
un incremento mensual de 0.41 puntos
porcentuales. En el comparativo anual (2018 y
2019) de marzo, la 1D pasd de 3.23% a 3.56%,
mayor en 0.33 puntos porcentuales.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (Marzo/19)

Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de Abril

En la primera quincena de abiril, la inflacion general  (variacion porcentual anual)
anual se ubicé en 4.38%; si bien dicha cifra fue inferior | ‘
ala observada en el mismo periodo del ano pasado .
(4.69%), fue superior a la de la quincena inmediata 4o oo -

anterior (4.06%) y a la de la primera quincena de
diciembre de 2015 (2.0%, la md&s baja en la historia del
indicador). Ademds, se ubicd por segunda vez por

arriba del limite superior del intervalo de variabilidad = eereccccceserrmnrnrrrrssoooooroensnrass

Soo EEFEEEEECER DC}ngDSDSDD FEEEE]
SeaNaERaRNaNEAaNaaREREENaNaRGERERaSEESE

(2.0-4.0%), sumando 62 quincenas consecutivas por  E852E5388358288555388358 2885
SO [eleis]
encima del objetivo de 3.0% establecido por el Banco =

e General — Objefivo === Infervalo de voarobilidod (2 - 4%)

de México. Los precios en general tuvieron un [/ioezandeaineos (o) doiis 201 = 10

Fuente: Flaboroda por el CFFP con doteos del INFCL

decremento quincenal de 0.03%, mientras que un ano atrds habia registrado una reduccién de 0.35%.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Abril

. . . millones de dolares
Al 17 de abril, las reservas internacionales o =

(I

180,000

cerraron con un saldo de 176 mil 455.2 millones
, , 175,000

de dolares (mdd), presentando una disminucion
de 9.8 mdd respecto al 12 de abril (176,4650 ™%
165,000

mdd), de tal modo que acumulan un incremento
de 1,662.2 mdd enlo que va del ano. La variacién 16000
semanal se explica por el cambio en la valuacion 15500

de los activos internacionales del Banco de 15000

México; asi como por las mayores operaciones B2 iiieeeiiiaaeaiae
netas en divisas realizadas por el Gobiermno isalgeisalsedsoniges

Federal y Pemex con el Banco de México.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Barwico.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Abril
Del 17 al 26 de abril, el tipo de cambio FIX pasé ‘ _ (pesos por délar)
; Maximo historico:
de 18.8480 a 18.9414 pesos por dolar (ppd), con 11/01/2017 219076
lo que el peso se deprecié 9 centavos (0.5%). En
lo que va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica 20

22

26/04/2019
18.9414

en un promedio de 19.1605 ppd vy la moneda
17/04/2019

nacional acumula una apreciacion de 71 18 18,8480

centavos (3.61%). El comportamiento semanal de
la moneda mexicana frente al délar se relaciona
con un aumento de la volatiidad en los 14
; H 19 A0\D A0S AotE anld At AT Ao\T aalT Ag® a0l® ani® aald

mercados  infernacionales, lo que  ha ,,bd"“ogaf"“¢\cl"°oml'1°°goli° d\cl'*‘“,,ud"“ogol"“¢\cﬂ°u\=‘|1°°go|’°¢\o|1°,,btl'1°
incrementado la demanda del ddélar como _

. . . Noto: Con datos ol 26 de abil de 2019,
activo de seguridad; internamente, sobresale | fuente: Boborado por el CEFP con dofos del Bonxico.
publicacion del dato de inflacién de la primera quincena de abril de 2019, el cual tuvo una variacién
anual de 4.38%, cifra mayor a la esperada por el mercado.

indice de la Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Abril

Del 17 al 26 de abril, el indice S&P/BMV IPC presentd Mercados Accionarios, 2019
una disminucién de 1.21% (550.32 puntos) cerrando  _ . - Variorion porca o)
Pais Indice i Acumulada
en 44 mil 974.97 unidades; acumulando una 2019
. . Alemania DAX-30 d 1.33 o 16.63
ganancia de 3,334.70 unidades (8.01%) en lo que  agenting Mkl & 635 @ -0.96
va del afo. Cabe destacar que, al 26 de abiril las &l iBovespa B 316 A 950
e o Espafia IBEX & 046 M 113
plazas bursdtiles mds importantes del Mmundo  Estados Unidos  Dow Jones ¥ 006 #H 1379
operaron con pérdidas y ganancics. El frencie Srem -l . L
) o o ) Inglaterra FTSE 100 ¥ -0.58 d 10.40
comportamiento del indice bursatii mexicano, se  Japén Nikkei 225 R 0.26 R 11.2)
Meéxico S&P/BMV IPC ¥ -1.21 801

explica, principalmente, por el aumento de la

Nota: Con datos al 26 de abrl de 2019.

VOth“de en el meI’COdO, IUego de |O pUbl|COC|én Fuente: Elaborade por el CEFP con datos de Investing.com

de los reportes trimestrales de empresas ligadas al IPC, los cuales mostraron resulfados mixtos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2019 / Abril

Al 26 de abiril, el precio promedio ponderado g,  (ddlares por barri)
—Mezcla Mexicana - WTl —BRENT —Periodo Fiscal Estimado

de la Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 63.21 délares por barril (dpb), cifra
mayor en 0.18 dpb (0.29%) respecto al cierre
de la semana pasada. En el mismo periodo
semanal, en los mercados internacionales, el

precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd en

72.15 ddlares, lo que significd una ganancia de
0.53 dpb (0.74%). En tanto, el WTI se situd en
63.29 ddlares, registrando una caida de 0.47
dpb (0.74%).
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2015 - 2019 / Marzo

En marzo, la balanza comercial alcanzé un [millenes de délares)
superdvit de 1 mil 429.5 mdd, resultado del
valor de las exportaciones de 38 mil 960.7
mdd, cifra que representa una contraccién
del.2% respecto al mismo mes del ano
previo. Este resultado se explica por el
retroceso de 1.2% anual en las exportaciones
no peftroleras, y de 2.0% en las petroleras. Por
su parte, las importaciones registraron un
valor de 37 mil 531.2 mdd, es decir, una
reduccioén de 0.5% respecto amarzo 2018. Al e
primer trimestre del ano, la balanza ' —.Z—-.—..—.'.P.—..tt—-—-.t—.ﬁ—.—-—..;—.ﬁ—-._—.—..—..tﬁ” “
comercial acumula un saldo total deficitario :
de 2 mil 158.5 mdd.

A0.000

36,000

30,000

5,000

mmm Saldo Comercial  ——Exportaciones =-==|mportaciones

Fuente: Elcoorada por &l CEFP con datos del Bance de Méxoo,

Expectativas Economicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Marzo

El sector privado bajé su SHCP' Encuesta de:?
. . . Concepto Pre-Crit erios
expectativa sobre el crecimiento e
econdmico nacional para 2019 a Crecimiento (var. % anual del PIB) 11-21 1.64 1.56
. Inflacién (var. % INPC) 3.4 3.67 3.65
1.56% (1.64% dato previo) Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.5
ubicdndose dentro del intervalo de  Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.9 20.19 19.97
. , Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 8.05 797
1.5-2.5%, estimado por la Secretaria Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 578 564
de Hacienda y Crédito PuUblico Tasade desocupacién nacional promedio (% PEA) 3.61 3.61
SHCP): , di Cuenta Corriente (millones de ddlares) 22,718 -22.919 -23,740
( ); asi, se predice, sea menor Balance Presupuestario® (% del PIB) 2.0 2.15 2.30
de lo observado en 2018 (1.99%). E.U.Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.41 2.34
Asimismo, se bajé la prevision sobre 2020
L Crecimiento (var. % anual del PIB) 14-24 1.91 1.82
el crecimiento del PIB para 2020 al nflacién (var. % INPC) 30 371 3.65
. . Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 20.0
pronoshcar un incremento de Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.1 20.56 20.26
1.82%, aun cuando dicho dato es Tasadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.6 7.58 7.33
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 581 573
mayor de lo esperodo para 2019, Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.78 3.79
ubicdndose dentro del rango Cuenta Corrente (milones de délares) -25,517 25,063 25215
i0° (% -1.6 -2.36 -2.48
propues’ro por la SHCP (2'] 231 %), es Balance .Pre.supuestcno (% del PIB)
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.81 1.83

menor a lo adelantado en febrero 1/ sHCP, bocumento Relativo al Articulo 42, LFPRH, 2018 (Pre-Criterios 2020}, abril 2019.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: febrero y marzo de 2019;

(1.91%) y de lo registrado en 2018;  sanxico.

L. . 3/ Coninversién; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
OﬂTICIpGﬂdO unda menor danmlCO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
de la actividad econdmica nacional. El pronéstico inflacionario se redujo para 2019 al anunciar sea
de 3.65% (3.67% un mes atrds); por lo que se advierte su aproximacion al objetivo inflacionario (3.0%)
y se sitUe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, se prevée sea de 3.65% (3.71% en
febrero) igual que lo pronosticado para 2019. Si bien se espera se sitle dentro del intervalo de

variabilidad de Banxico, estard por arriba de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP), 2018 - 2019 / Febrero
Al 28 de febrero, el Saldo Histérico de los T
Requerimientos Financieros del Sector — LS EEIEE e SIS e RS
Publico (SHRFSP), ascendié a 10 billones o
499.2 Mmp, para un crecimiento de 583.7 99155 =i
Mmp, (1.7% real) con relacion a febrero
de 2018. Si se compara con el saldo de
diciembre de 2018 (10,548.0 Mmp), se

observa unareduccion de 48.8 Mmp. Por

10,49%.2

su parte, la Deuda Neta del Sector

PUblico, se ubicé en 10,815.7 Mmp, lo

Feb-18 Dic-18 Feb-1%

C]UG S|gn|f|Cé un CIUI’T]enTO de 798.4 Mmp " Cifras preliminares.
Fuente: Elaborade por €l CEFF con infermacicn de la SHCP.

y un incremento de 3.7% real anual.

Endeudamiento Neto del Sector PUublico Federal, 2019 / Enero - Febrero

Al concluir el segundo mes de 2019, el . . .
{miles de millones de pesos y ddlares®)
Endeudamiento Interno Neto ejercido fue
de 49.4 Mmp, cifra que representd el 9.8%
del monto aprobado para 2019 (504.1
.. . Aprobado

Mmp). Asimismo, el endeudamiento 504.1
externo neto se ubicé en 4.7 mil millones
de dodlares (Mmd), para un avance del

41.7% con relacidn al techo de

X Avance
endeudamiento aprobado (11.3 Mmd), 49.4
9.8%
quedondo un margen de EndeudamientolnternoNeto Enclauckinnbo Bden sk
endeudamiento de 58.3% para los F Cifvass preliminares.

Fuente: Elaboradao por el CEFP con informacian de la SHCP.

siguientes diez meses del ano.

Costo Financiero de la Deuda, 2019 / Enero - Febrero

En el primer bimestre de 2019, el Costo (miles de millones de pesosf)
Financiero del Sector PUblico Presupuestario
ascendié a 94.6 Mmp, cifra inferior al monto
programado en 6.9 Mmp y superioren 11.1%
real respecto al ejercido en el mismo
periodo de 2018 (81.8 Mmp). El incremento Al
del costo financiero, con respecto al !y

ejercido en el mismo periodo de 2018, ! \

. X 9.7
estuvo asociado a mayores intereses de la . a8 493 ,’ - i
Xo wa U

749.1

O bservado = Frograma

\3]'8.-""“'.216; m e 228 215
deuda y recursos para los programas de - ~ e 228 215y
apoyo a ahorradores y deudores de la

, , . . . Ene Feb Mar Apr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic  Freg.
banca. Asi, al termino del primer bimestre Anual

~ . . s . p/ Cifras prefiminares.

del ano, ya se ejercio el 12.6 por ciento del Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.
presupuesto aprobado para 2019.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2016 - 2019 / | Trimestre

(wariacion porcentual trimestral anualizada)

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos
registré6 un aumento de 3.2% en la estimacion
inicial del primer firimestre de 2019. Este

4.2
3.4
3.2
3.0 28
2.3 2.3 2.2 2.2
. ., . 19 18 138

resultado se debe a una estimacion positiva del 15
consumo privado de 1.2%, de las exportaciones

de 3.7% y al gasto de gobierno e inversion bruta

| ] 1] v 1] 1] v | ] 1] v |

de 2.4%.

2016 2017 2018 2019

p/ Preliminar.
Fuente: Elaborada por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Econemic Analysis.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2014 - 2019 / Marzo
El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacidn % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos (CPI, por sus siglas en inglés), aumenté ; ——CPl[var%anual) === CPl (var. % mensual]
0.4% respecto a febrero. Ello fueresultado deun
aumento de 3.5% en los precios de la energia,
donde destaca el crecimiento de 6.5% en las
gasolinas; en tanto que los precios de los

Objetivo Inflacion FED: 2.0%

0.4
L]
. .. r o~ LR &
alimentos aumentaron 0.3%. Eliminando los o S e i Vi "'\.M’ o <ihaa T DV,
'y
efectos de los precios de alimentos y energia, la *i: b
inflacion  (subyacente) fue de 0.1%. En R fegon ks R R B Sk i R R
- - . . o s 3 Ffingagiiasodatianatatsentiin
comparaciéon con el ano anterior, la inflacion EE " BeseEeTaeoEE " RenEETGegEE T RETE

aumentd 1.9% anual en marzo, cifra que se e Heboradopersl i concatoscel .5 Buresuof aborstatistic
encuentra por debajo del objetivo de inflacion de 2.0% fijado por la FED.

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Abril
Al 20 de abril, el nGmero de solicitudes iniciales (Cifras en miles)
del seguro de desempleo, ajustadas por =
estacionalidad, se situé en 230 mil, aumentando
en 37 mil (+19.17%) respecto a la semana
anterior. El promedio mévil de cuatro semanas

(medida menos voldtil y considerada un mejor
indicador) fue de 206 mil, registrando un
aumento de 4 mil 500 solicitudes (+2.23%) —solicitudes ——4 per. med. mv. {solicitudes)
respecto de la semana anterior. El nUmero de
solicitudes por desempleo fue mayor dl

esperado por especialistas, QUIENES  ruentestaboradoporelcerpcon cats el pepartmentofabor
proyectaban 200 mil solicitudes. A pesar de éste incremento, el nivel de solicitudes se ubicd por debajo
de las 300 mil unidades por 216 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles Jueves Viernes
Mayo 2019
29 de abiril 30 de abril 1 2 3
Indicgdpres gz Resery ok Remesas Familiares Sistema de Indicadores
Establecimientos con Internacionales EEUU: ISM Manufacturero (Banxico) Ciclicos (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI) (Banxico)

Estimacion Oportuna
del PIB (INEGI)

EEUU: Reunién FOMC

Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector
Privado (Banxico)

Informe de Finanzas
Publicas (SHCP)
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