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1. Resumen semanal del 3 al 7 de junio de 2019

CONTENIDO
Indicador Anterior Reciente Variacion
1. Resumen Semanal Indicador de Pedidos 52.1 puntos 51.3 puntos -0.8 puntos
Manufactureros (IPM) Abr-19 May-19
. 'Y Produccion de Automéviles 4.4% anuall -1.5% anual -5.9 puntos
2' SIquCIon (AMIA) May-18 May-19 porcentuales
, Consumo Privado en el 1.07% anual 0.61% anual -0.46 puntos
Economicq en Mercado Interior Mar-18 Mar-19 porcentuales
Inversiéon Fija Bruta -4.74% anual -2.40% anual +2.34 puntos
7 e Mar-18 Mar-19 porcentuales
MeXICo Expectativas empresariales 51.9 puntos 51.8 puntos -0.1 puntos
L (manufacturas) Abr-19 May-19
o Actividad Confianza Empresarial 52.5 puntos 52.4 puntos -0.1 puntos
(manufacturas) Abr-19 May-19
z H Confianza del Consumidor 1.67% anual 22.47% anual +20.80 puntos
Economlco May-18 May-19 porcentuales
Indicador Adelantado 100.22 puntos 100.27 puntos +0.05
0 Mercado Laboral i Mar-19 Abr-19 puntos
Indice Nacional de Precios al 4.51% anual 4.28% anual -0.23 puntos
1y Consumidor (INPC) May-18 May-19 porcentuales
0 IanOCIOD indice Nacional de Precios 5.41% anual 3.18% anual -2.23 puntos
. . Productor (INPP) May-18 May-19 porcentuales
o Sector Financiero y Reservas Infernacionales 177,322.3 mdd 177,855.9 mdd +533.6 mdd
millones de ddlares (mdd) 24-May-19 31-May-19
. Tipo de Cambio, 19.6426 ppd 19.6528 ppd +0.01 ppd
MOI’]GTOHO pesos por délar (ppd) 31-May-19 7-Jun-19 (+0.05%)
indice S&P/BMV IPC 42,749.16 43,291.33 +542.17
o Mercado Petrolero unidades unidades unidades
31-May-19 7-Jun-19 (+1.27%)
Mezcla Mexicana de 56.57 57.85 +1.28
0 SeCTOF EXTernO Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 31-may-19 7-jun-19 (+2.26%)
0 Expec‘l'(]ﬂ\/gs Remesas Familiares 14.8% anual 3.6% anual -11.2 puntos
Abr-18 Abr-19 porcentuales
7 . Expectativas del Sector Privado 1.52% anuall 1.32% anual -0.20 puntos
EconomICOS (crecimiento del PIB para 2019) Abr-19 May-19 porcentuales
Ingresos Presupuestarios 1,839.4 Mmp 1,786.5 Mmp -52.9 Mmp
o Finanzas PUblicas Miles de millones de pesos Programado Observado (-2.9% )
(Mmp) Ene - Abr 2019 Ene - Abr 2019
Ingresos Gobierno Federal 1,.399.5 Mmp 1.414.9 Mmp +15.4 Mmp
3. Panorama (Mmp) Programado Observado (+1.1%)
Ene - Abr 2019 Ene - Abr 2019
Econémico Ingresos Organismos y 439.9 Mmp 371.6 Mmp -68.3 Mmp
Empresas Programado Observado (-15.5)
N (Mmp) Ene - Abr 2019 Ene - Abr 2019
|nfernGC|OnO| EEUU: Indicadores del sector 52.8 puntos 52.1 puntos -0.7 puntos
manufacturero (PMI) Abr-19 May-19
4. Agendq Econémicq EEUU: Solicitudes Iniciales del 218 mil solicitudes 218 mil solicitudes Sin cambio
Seguro de Desempleo 25-May-19 1-Jun-19

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
lescefp /021 /2019




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2019 / Abril - Mayo
En el quinto mes del afio, el IPM bajé 0.8 puntos (pts) {punos, cifros desestacionalizadias)
con relaciéon al mes previo, registrando 51.3 pts,

?
=)
resultado del retroceso de todos sus componentes: a
. s m
el volumen esperado de pedidos bajo 0.1 pts, la 3
52.6 3
produccion 1.6 pfts, el personal ocupado 0.3 pts, y . g
. . . b' \ }
los inventarios de insumos pasaron de una w4 555
expansion de 52.6 pts a una contraccion con 49.2

. 458 ~
pfs.; en cuanto a la entrega oportuna de insumos, I 3
s . 7 M M LT (o o[l alni \l rearsonol nire)o n\-‘e*[l.'f!.’if‘.l o a
ésta descendié 2.3 pts permaneciendo por debajo S - mpgda s T
. .. . s pedidos insumos o
de los 50 pts. En cifras originales, el IPM se ubicd, en ' ' 2
. mabr-1% may-19 ]
mayo, en 52.2 pts, 0.2 pts menos respecto al mismo 3

Fuente: Flaborado por el CEFP con dotos del INEGEL

mes de 2018 (52.5 pts).
Produccion, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2016 - 2019 / Mayo

En mayo, la produccion del sector automotriz fvariacion S onal)

disminuy6 1.5% anual, al registrar un total de 349 mil M

628 unidades. Por el confrario, las exportaciones *¢

avanzaron 5.6% anual, al contabilizar 304 mil 867 @0

unidades. En conftraste, las ventas internas al publico ’ "I "”

registraron 102 mil 081 unidades, lo que significé una  , | Llhjlnl h Ii h ‘l. I.J|

caida de 11.2% respecto al afio anterior, el mayor r"‘ o el ' 18

retroceso desde diciembre de 2017. Las cifras

acumuladas en los cinco primeros meses del ano,

SR B R NN © @@ og o@D
. L {53343 4§53 3 y 38388 3
muestran un incremento de 1.9% en la produccion y s EE V325 E f £ E 85 e g

de 34% en IG expor.l.ocién de VehlICU|OS, mienTrOS que e Produccidnlof memm Sxporaciones serees Yentas Infemas o Piblico
. R . Jente: » por el CEFP con dato
en las ventas internas al publico se contrajeron 5.4%, e HabiedoporelCiff condatos de A

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2016 - 2019 / Marzo
En marzo, el consumo privado regisiré 69 meses : _ BT
de incrementos consecutivos; el gasto total 1 ull —variacién % mensual ?
realizado por los hogares en bienes de consumo |
y servicios continué aumentando, aunque lo hizo
en menor medida al pasar de una ampliacion
anual de 1.07% en marzo de 2018 a un alza de
0.61% en el mismo mes de 2019. Con cifras
ajustadas por estacionalidad, el consumo en el
mercado interior se deterior6 mas al registrar un | _* G W
decremento de 1.54% en el tercer mes de 2019, 25000 oot os

2{ Debido almétodo de estimadcian, alincorporare nueva informacion o serfe se pueds
medificar,

un mes atfrds habia tenido un descenso de 0.01%.  Fuente:Elaborado por e CEFP con datosdel INEG.
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2017, prefminares a partir de morzo de
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Inversion Fija Bruta, 2016 - 2019 / Marzo

En marzo, la inversién fija bruta tuvo una caida
real anual de 2.40%, mientras que en el mismo
mes de 2018 habia registrado una disminucidén
de 4.74%, con lo que sigue presentando
variabilidad. Lo que
comportamiento

se explicd por el
de Sus

componentes: lainversidon en construccion y la

negativo

de maquinaria y equipo sufrieron un 2
, . —— -10
detrimento. Con cifras desestacionalizadas, la

inversion registré un menoscabo al pasar de un
declive mensual de 3.0% en febrero a un

o vy 1
Ivariocidn % anual

=variacion % mensual?
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1/ Cifras originales, revisadas a partir de enero de 201/, preliminares a partir de marzo de 2019, Afio

descenso de 3.02% en marzo de 2019; lo que

base 2013=100.

2/ Debido al métedo de estimacidn al incorporarse nueva informacidn la serie se pucde modificar.

se explicd por la caida de sus componentes.

Fuente; tlaborado por el CEFP con datos del INEGIL

Expectativas empresariales, 2016 - 2019 / Mayo

En mayo, las expectativas empresariales en el sector
manufacturero, medidas por el Indicador Agregado
de Tendencia (IAT) disminuyeron 0.1 punto
porcentual respecto al mes previo, ubicdndose en
51.8 puntos (pts). A su interior, destacaron Ias
perspectivas positivas sobre capacidad de planta
utilizada (0.6 pfts), personal ocupado (0.1 pts) e
inversion en planta y equipo (0.2 pts); en tanto que
las referentes a producciéon y exportaciones bajaron
0.7 pts. El IAT del sector comercio cayd 0.2 pfs,
situdndose en 54.1 pts y el IAT de la industria de la
construccion bajé 1.2 pts para ubicarse en 51.3 pfs.

[puntos)
Por ariba de 50
puntos favorable

+

Por debajo de 50 =]
ountos desfavorable

7

ar.-

—Construccién  ===Industria Manufacturera  —s—Comercio

Fuente: Elcborode por el CEFP con dates del INEGH,

Indicador de Confianza Empresarial, 2016 - 2019 / Mayo

El indicador de Confianza Empresarial (ICE) del
sector manufacturero bajé en mayo 0.1 pts
registrando un total de 52.4 pts, manteniéndose
favorable. A su interior, el componente del

(=1

momento adecuado para invertir avanzd 0.2
pts; no obstante, se encuentra en 48.3 pts, por
debajo de los 50 pts, es decir, en terreno
pesimista; la situacién econdmica presente de
la empresa aumentd 0.1 pts. Por su parte, el ICE
del sector comercio se redujo 1.6 pts para
ubicarse en 52.2 pts, mientras que el ICE en la
construccién retrocedid 0.1 pts para ubicarse
en 49.8 pts, manteniéndose pesimista.
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Fuente: Flabomde por el CEFF con dolos del INEGL
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indice de Confianza del Consumidor, 2017 - 2019 / Mayo
ContinUa subiendo la confianza del consumidor,
al  presentar 22 meses de incrementos
consecutivos. El indice de Confianza del
Consumidor (ICC) registré un crecimiento anual
de 22.47% en el quinto mes de 2019, mientras
gue en el mismo periodo de 2018 aumentd

1.67%. [ 1Original, ver. % anual

No obstante, con datos ajustados por R e
estacionalidad, el ICC se deterioré al ir de un G BB ELEE S ?g}— TS0 b hh LS & é— TLOAERL
decremento mensual de 2.09% en abril QUNO d@ ;v wina e i S i e
2.52% en mayo de 2019. F:er::lj;dEI;T;?;:LEZLQ &l CEFP con dalos del INEGI,

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2019 / Abril
De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos =2 (puntos)
del INEGI, en marzo de 2019, el indicador coincidente  **

100.8

= = Coincidente

(que refleja el estado general de la economia

= Adelantado

100.6

mexicana) se deterioré al registrar un valor de 99.26
puntos y bajar 0.10 puntos, su undécima reduccién

consecutiva; manteniéndose por debajo de la -
tendencia de largo plazo desde septiembre de 2018.
En abril de 2019, el indicador adelantado (cuya

funcién es la de anticipar la posible trayectoria del

100.0 {--momommmomoe e @ T g N T N N

estado general de la economia) mejoré al ubicarse ., '

en 100.27 puntos y aumentar 0.05 puntos; no §5908885088885¢888885858888¢882¢84
ObSTOnfe, presenfé Veinﬁ'l'rés meses Consecuﬁvos por */ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100

puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

encima de su tendencia de largo plazo.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2019 / Abril

En akbril, la Tasa de Desocupaciéon (TD) nacional fue de (% PEA  Serie Desestacionaizaca)

3.45% en cifras desestacionalizadas, representando una i ww o E3;i1,§22°
reduccién de 0.10 puntos porcentuales respecto al mes e % 5 | o hess "
previo (3.55%). Mientras que, la Tasa de Subocupaciéon I m”ae%“ verr v
nacional pasdé de 7.18% en marzo a 7.36% en abril, un Y
incremento mensual de 0.18 puntos porcentuales. En

comparacién anual, la TD pasd de 3.37% en abril de 2018

a 3.45% en igual mes de 2019, mayor en 0.08 puntos

porcentuales y la Tasa de Subocupacion subid, de 6.76% 3 7 5 3 5373331

en abril de 2018 a 7.36% en abril de 2019, aumentando €N e s soreicspeon s« saeatewsio e
0.60 puntos porcentuales. En el periodo enero-abril de 2019, la TD promedid 3.48%, (3.31% en 2018) y
la Tasa de Subocupacion promedid 7.02%, (6.91% en igual periodo de 2018).

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2016 - 2019 / Mayo

En el quinto mes del ano, los precios tuvieron un
incremento anual de 4.28%, cifra por abajo de la que
se registré un ano aftrds (4.51%), de la prevista por el
sector privado (4.36%) y de la del mes pasado (4.41%),

[variocion porcentual anual)

. be o | gl bl o | i b o | = bl = |
pero por arriba de la de diciembre de 2015 (2.13%, la . 1

mas baja en la historia del indicador). Asi, se ubicé 32 J

2 IR A1 10081 1Nk

veces consecutivas por arriba del objetivo (3.0%) y se "

-1_ s 1_ T. . | |, “I’ “J\O“J\O“J“J\D“J\O“O\O“thth:ﬁ:hhhh hhhho’\NDC(]mC(]'OngZ)C(NDU’JC(]O\n‘-O\U-\O\
SITUO POor 1ercera vez consecutivd por arriba del limite f,géﬁog ‘3%3?“?;53%;6%19»%‘88“‘ mcm?j g%g%gf,%éﬁo
SUperior del inTerVOlO de VCIriCIb”idCId (2.0'4.0%) i Ganeral  ——Objetive Banxico  — =Iintervalo de variabilidad [2.0 - 4.0%)

establecido por el Banco de MéxIiCO. LOs Precios €N  riems faneaas por ol Cere ton atos s el
general tuvieron un decremento mensual de 0.29%, dicha cifra es superior a la reduccion que registrd
un ano atrds (-0.16%) y a la estimada para ese mes por el sector privado (-0.21%).
indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2016 - 2019 / Mayo
El INPP Total, excluyendo petréleo, aumentd

IConsumidor =—=Productor

10 -
3.18% anual en mayo, cifra menor a la s - A latiatisn potcanual aniah
observada hace doce meses (5.41%) y aladel 8 g
mes inmediato anterior (4.63%). Por otfra parte, Z
el aumento anual del INPP estuvo por abajo s . ‘ i
del que exhibid el INPC (4.28%). Durante el mes ; ; e
que se reporta, el INPP Total, excluyendo | } H| J
petrleo, tuvo un incremento mensual de 2'3"53]3 I b e :_2“:9-:2! e N
0.08%, dicho dato contrasta con el alza que E E 285 % E g‘i g3 ‘ﬂé E g“ﬁ g5 % E g
tuvo en el mismo periodo de 2018 (1.48%). ;igﬂ:—:’y;a?)?rfcliiobor el CEFP con datos del INEGI,

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Mayo

Al 31 de mayo, las reservas internacionales (millones de ddlares) Sadosemono
cerraron con un saldo de 177 mil 855.9 180000 177,485 mdd
millones de ddlares (mdd), presentando un 17500

aumento de 533.6 mdd respecto al 24 de 30000
mayo (177,322.3 mdd), de tal modo que . u
acumulan un incremento de 3 mil 062.9 —
mdd en lo que va del ano. La variacion
semanal se explica por el cambio en la o
HP4 : H H 150,000

valuacion de los activos internacionales del

Ll L] < -0 M~ ~ ~ ~ M ~ -] @ -] -] @ Q -3 (-3 L

Banco de México; asi como por las mayores BERLIR IR iR IR Rl
~ ~ . ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ S b ~ . ~ ~

i i ; e 2 § ¢ £ 8 9293 28320 t6u
operaciones netas en divisas realizadas por E =S S iR iRl REEN By g2

el Gobierno Federal y Pemex con el Banco

L. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banico,
de México.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Junio
Del 31 de mayo al 7 de junio, el tipo de cambio FIX e i (pesos por ddlor)

pasé de 19.6426 a 19.6528 pesos por dolar (ppd), 22 '/OVEV 20
conlo que el peso se deprecié un centavo. Enlo que

R "o
va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en un

promedio de 19.1719 ppd y la moneda nacional 18
acumula una apreciacion de un centavo (0.04%). 1
Cabe destacar que, en 2018 el tipo de cambio
alcanzd un promedio de 19.2438 ppd. H

comportamiento de la moneda mexicana frente al

31/05/2019
19.6426

14

BB b b ok oo Tl b B b
1 P\ g0 PG 220\ g0 20\ 0\ o2\ G o1 o

e 1eP!™ yon 10! ol gl gl jun 1e0

Nota: Con datos al 07 de junio de 2019,

délar se relaciona, principalmente, con las tensiones Fuente: Eloborado por el CEFP con datos del Banxico,
comerciales entre México y Estados Unidos, en torno a la aplicacion de aranceles escalonados;
asimismo, a la degradaciéon de la calificacién de la deuda soberana de México, por parte de la
agencia calificadora Fitch Ratings, y al cambio en la perspectiva de la deuda soberana del pais de
estable a negativa, por parte de Moody'’s.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Junio

Del 31 de mayo al 7 de junio, el indice S&P/BMV : Variacién porcentual
IPC presenté un incremento de 1.27% (542.17 '% indice semandal Ac”:;:';odq
puntos) cerrando en 43 mil 291.33 unidades; aAemania DAX-30 h 272 R 14.08
acumulando una ganancia de 1,651.06 Agenfina Merval # 505 @ 1773
unidades (3.97%) en lo que va del afio. Cabe & g A 082 A 1130
o ) Espana IBEX fh 2.58 8.5
destacar que, al 7 de junio la mayoria de las  gstados Unidos  Dow Jones B 47 B 1139
plazas bursdtiles del mundo registraron Ffrancia CAC 40 f 3.00 1339
ganancias semanales. Durante la semana, el ndlatera FISE100 B 238 B 897
mercado bursatfil mexicano inicid con una R NSRS o W W A
México S&P/BMV IPC ® 127 B 397

tendencia alcista; sin embargo, tras los recortes e e ae 2019
a las calificaciones de la deuda soberana de  fuente Elabormdo por el CEFF con datos de Investing.com
México y de Pemex, por parte de la agencia calificadora Fitch Ratings, el principal indicador bursatil,

se contrajo 0.63% (272.55 unidades), para recuperarse y cerrar la semana con ganancias de 1.27%.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2019 / Junio
(ddlares por barrl}
90

| —Mezcla Mexicana -~ WT| —=BRENT —Perioda Fiscal Estimata

Al 7 de junio de 2019, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé en :;
57.85 ddlares por barril (dpb), cifra mayoren 1.28 dpb » .
(2.26%) respecto al cierre de la semana pasada. Enel ¢ "
mismo  periodo semanal, en los mercados

internacionales, el precio del barril de petrdleo fipo |
Brent cerré en 63.22 ddlares, lo que significd una caida |
de 1.27 dpb (1.97%). En tanto, el WTI se situd en 54.04
ddlares, registrando un avance de 0.54 dpb (1.01%).
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2015 - 2019 / Abril

En abril, se capté un total por remesas familiares de 2
mil 861.1 millones de délares (mdd), cifra que refleja
una desaceleraciéon al crecer 3.6% anual, inferior al
crecimiento de abril de 2018 (14.8%). En el mes, se
contabilizaron 8 millones 206.7 mil operaciones por
envios, lo que implicd un aumento de 3.1%, respecto al
ano anterior. El valor promedio de la remesa se ubicd
en 321 ddlares, 1.0% mayor que el promedio obtenido,
tanto en abril de hace un ano (320 ddlares) como en
marzo pasado. Las cifras acumuladas en los primeros
cuatro meses del ano suman un fotal de entradas por
remesas de 10 mil 521.2 mdd; cifra superior en 5.8% al ;3 T T
monto captado en el mismo lapso de 2018.

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Mayo

a0
k& e —

H
3
i

El sector privado bajo su SHCP' Encuesta de?
. .. Concepto Pre-Ciriterios Abril 2019 Mayo 2019
expectativa sobre el crecimiento 2019
econémico nqcional para 2019 a Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.1-21 1.52 1.32
. Inflacién (var. % INPC) 3.4 3.66 3.75
1.32% (1 .52% dato preVIO) Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.5 - -
permoneciendo dentro del Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.9 19.90 19.92
. . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.89 7.96
intervalo de 1.1-2.1%, estimado Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 550 528
por la Secretaria de Hacienda y Tasa de desocupacion nocionol’promedio (% PEA) 3.61 3.62
Lo o ; Cuenta Corriente (millones de ddlares) -22,718 -23,072 -22,379
Crédito Publico (SHCP); asi, se Balance Presupuestario® (% del PIB) 2.0 -2.21 -2.28
predice, sed menor de lo E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.33 2.38
2020
observado en 2018 (2.00%). EN  crecimiento (var. % anual del PiB) 14-24 1.72 1.72
tanto que mantuvo su previsién Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.60 3.65
o Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.0 - —
sobre el crecimiento del PIB para  Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.1 20.34 20.41
2020 al pronosﬁcar un Tasa de interés (Cetes 28 dIO.S, %, fin de periodo) 7.6 7.22 7.36
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 558 556
incremento de 1.72%; mayor d [0 Tasade desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.80 3.79
. -« Cuenta Corrient ill de ddl -25,517 -24,612 -24,629
esperodo para 2019 y se ubicd uenta Corriente (mlho’o‘nes e ddlares)
Balance Presupuestario® (% del PIB) =148 -2.37 -2.46
dentro del rango propuesto por  E.u. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 185 186

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42, LFPRH (Pre-Criterios 2020), abril 2019.
|O SHCP (] '4_2'4%)' pero menor a 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: abril y mayo de 2019;
. Banxico.
|O regISTrOdO en 20] 8; 3/ Coninversién; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

OI’]ﬂCipOﬂdO uUNa menor Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

dindmica de la actividad econédmica nacional. El prondstico inflacionario se elevé para 2019 al
anunciar sea de 3.75% (3.66% un mes atrds); por lo que se advierte se aleje del objetivo inflacionario
(3.0%), aunque se situe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, se prevé sea de 3.65%
(3.60% en abril) inferior que lo pronosticado para 2019; si bien se espera se sitUe dentro del intervalo de
variabilidad de Banxico, estaria por arriba de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Ingresos del Sector PUblico Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Abril

Durante el primer cuatrimestre de 2019, los
ingresos presupuestarios fueron menores a lo
programado en 52.9 Mmp (-2.9%), € inferiores
en 0.1% real anual, respecto al mismo periodo
de 2018. La caida de los ingresos, con relacién
a lo programado, podria explicarse por los
ingresos provenientes de la actividad petrolera,
gue reportaron una caida de 83.6 Mmp;
ademds de una disminucion en los ingresos
de 7.2 Mmp. La
obtenida al 30 de abril, representd un avance

de 33.7% de la meta anual estimada.

frioutarios recaudacion
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= Observoco  wmm Programa

8

=

w
-

4125
¥ oass0

@
«Q
o -
T T
il TP

419.2
44%.2

o
=

A

Abr, Iur. dul.

i 8

Pz, Ao Sep

F Cifras preiminares.
Fuente: Elcboradeo por & CEFF coninformacion de la SHCF,

Ingresos del Gobierno Federal, 2018 - 2019 / Enero - Abril

Al 30 de abril, los ingresos del Gobierno Federal
aumentaron en 15.4 Mmp (1.1%) con relacion a la
cifra programada y 2.8% real en su comparacion
Este asociado,
particularmente, al aumento en la captacion de

anual. resultado  estuvo
Ingresos No Tributarios por 42.9 Mmp, situacion que
compenso,

particularmente del IVA, que se contrajo en 16.4

la caida de los Ingresos Tributarios,

Mmp, respecto al programado. Asi, los ingresos
obtenidos al 30 de abril, constituyeron el 35.4% del
total aprobado para 2019.
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Fuente: Flaborado por el CEFP con Informacidn de la SHCP.

Ingresos de Organismos y Empresas, 2018 - 2019 / Enero - Abril

Los ingresos propios de los Organismos y las
Empresas Productivas del Estados (EPE)
decrecieron en 68.3 Mmp (15.5%) con relacion
al monto programado. Los menores ingresos,
derivaron, principalmente, de los ingresos de
Pemexy la Comisidn Federal de Electricidad, los
cuales fueron inferiores en 63.3 y 13.2 Mmp,
respectivamente, lo que confrasta con los
mayores ingresos del IMSS e ISSSTE por 8.2 Mmp.
En estos

reportaron una caida de 10.0% real. Durante el

su comparativo anual, ingresos

primer cuatrimestre, los Organismos y las EPE
captaron el 32.7% del monto anual aprobado.
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Fuente: Floborado por el CEFF con intarmacion de fa SHCE,
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 / Abril - Mayo
En el quinto mes del afo, el indice de Gestién de indicesbase 100]
Compras (PMI por sus siglas en inglés) se ubico en 5t

dobr-19

532 Emay-19

51
49.5

94

52.1 pts., cifra menor en 0.7 pts respecto al mes

previo (52.8 pts). Por componentes, las nuevas
ordenes de pedidos y el empleo mostraron

uoisupndxy

avances; en tanto que la produccién crecidé 1.0 pts
menos respecto al mes previo. Las nuevas érdenes

USIDDBIUCT

de exportacion se recuperaron al avanzar 1.5 pts,

] Grdenes de  Froduceién Emplen Frecios Orddenes para Imporlociones
pedidos exportackin

después de la contraccién observada en alboril; por

el confrario, las importaciones se conirajeron en =uenle Eaborado sor el CEFP con datosdelnsfueofSupply Management (5
0.4 pts respecto al mes anterior, ubicdndose por segundo mes consecutivo en zona de contraccion.
Porsu parte, los precios del sector manufacturero repuntaron 3.2 pts, para ubicarse en 53.2 pts, después
de que en el mes previo bajaron a 50 pfs.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2014 - 2019 / Abril
El indice de Precios al Consumidor de Estados esa de variactn % anualy mensa,cfras desestacionalizacas
Unidos (CPI, por sus siglas en inglés), aumentd, en s st Nam] el o Normppu

abril, 0.3% respecto a marzo, resulfado de un

Objetivo Inflacion FED: 2.0%

crecimiento de 2.9% en los precios de la energia,
destacando el aumento de 5.7% en el precio de las
gasolinas; en tantfo que el de los alimentos
disminuyd 0.1%. Eliminando los efectos de los precios
de alimentos y energia, la inflacién fue de 0.1%. En

.7 ~ . . .z L B o o T ¥ T T T Y o T T T Y S o Y S S S S - - B -+ 11
comparaciéon con el ano anterior, la inflacion degnddddddddnddrdadgdaddddrdadaad
poctcdedoscgedasegedUisscgddascgddas
RN RN A R R B A RN R

aumentd 2.0% anual en abril, convergiendo a la
meta-objetivo establecida por la FED (2.0%).
Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Junio

Funte: Elabaradapor el CEFP can datas del U.S, Bureau of Labor Statistics.

Al 1° de junio, el nimero de solicitudes iniciales del (Cifras en miles)
seguro de desempleo, ajustadas por estacionalidad,

se situd en 218 mil, manteniéndose igual que la
semana anterior. El promedio modvil de cuatro
semanas (medida menos voldtil y considerada un
mejor indicador) fue de 215 mil, registrando una
disminucién de 2 mil 500 solicitudes (-1.15%) respecto
de la semana anterior. El nUmero de solicitudes por —solctudes — 4 per. med. mov. sliitudes)
desempleo fue mayor al esperado por especialistas,
quienes proyectaban 215 mil solicitudes. Aunado a lo

38233283
RR]R]I]R]R]RR

anterior, el nivel de solicitudes ha PerMaNecidO POT  .ecuismrercsseonaossvepimeiotar
debajo de las 300 mil unidades por 222 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes ’ Martes ’ Miercoles | Jueves ’ Viernes
Junio 2019
10 11 12 13 14
EEUU: Solicitudes Iniciales
Reserv as
. de Desempleo
Internacionales
. (Departamento de
(Banxico) .
Trabaio)
Actividad Industrial
(INEGI)
EEUU: Precios al
Consumidor
(Departamento de
Trabaqio)
17 18 19 20 21
Reserv as EEUU:dSeohggstgjrlrc;s I|enéCICl|eS Oferta y Demanda
Internacionales EEUU: Reunién FOMC e Global de Bienes y
. (Departamento de -
(Banxico) . Servicios (INEGI)
Trabaio)
Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)
EEUU: Reunidn FEOMC.

24 25 26 27 28
Indicador Global de la Reserv as Indicadores de Balanza Comercial Indicadores de
Actividad Econémica Internacionales Ocupaciéon y Empleo -cifras oportunas- Establecimientos con

(INEGI) (Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
{ndice Nacional de Precios Emg)?:slg(:ggfje?c?oles Anuncio de Politica Informe de Finanzas
al Consumidor (INEGI) INEG) Monetaria (Banxico) Publicas (SHCP)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabagio)
Julio 2019
1 2 3 4 5
Remesas Familiares RESENES EEUU:olseoIIIZ():gserrl‘r?S IlenéCIGIes Inv ersion Fija Bruta [neleeler MEmsue] e c.
. Internacionales X ! Consumo Privado en el
(Banxico) . (Departamento de (INEGI) -
(Banxico) . Mercado Interior (INEGI)
Trabaio)
Expectativas de los
Especialistas en Economia | Sistema de Indicadores Confianza del Inv ersion Fija Bruta
del Sector Privado Ciclicos (INEGI) Consumidor (INEGI) (INEGI)
[Banxico)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU- ISM Manufacturero
8 9 10 11 12
Reseryos Minuta de Politica Actividad Industrial
Internacionales . -
. Monetaria (Banxico) (INEGI)
[Banxico)
oo . EEUU: Solicitudes Iniciales
Indice Nacional de
. X de Desempleo
Precios al Consumidor
(Departamento de
(INEGI) )
Trabaio)
P . EEUU: Precios al
Indlcg Nacional de Carsurialer
Precios Productor
(Departamento de
(INEGI) )
Trabaio)
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