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1. Resumen semanal del 17 al 21 de junio de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Oferta y Demanda 2.36% anual 1.35% anual -1.01 puntos
Global I-Trim-2018 [-Trim-2019 porcentuales
Indicador Global de la +0.29
Actividad Econémica /L]er?Z /L]er?g indice Anual
(IGAE) (+0.26%)
Trabajadores
Permanentes y 19,682,853 20,154,813 471,960 Plazas
Eventuales Urbanos del May-18 May-19 (+2.40%)
IMSS
Sector Manufacturero -0.1% -0.3% -0.2 pts
(personal ocupado) mensual mensual porcentuales
mar-19 abr-19
Reservas 178,290.6 178,298.7 +8.1
Infernacionales 07-Jun-19 14-Jun-19 mdd
millones de ddlares
(mdd)
Tipo de Cambio, 19.1487 ppd 19.0661 ppd -0.08 ppd
pesos por délar (ppd) 14-Jun-19 21-Jun-19 (-0.43%)
indice S&P/BMV IPC 43,130.65 43,526.73 +396.08
unidades unidades unidades
14-Jun-19 21-Jun-19 (+0.92%)
Mezcla Mexicana de 57.85 55.49 -2.36
Exportacién, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 7-Jun-19 14-Jun-19 (-4.08%)
SHRFSP 9.947.7 Mmp | 10,369.5 Mmp +421.8 Mmp
Miles de millones de Observado a | Observado a (+0.1% real)
pesos (Mmp) Abr-18 Abr-19
Endeudamiento Interno 504.1 Mmp 102.4 Mmp Margen End.
Neto Aprobado Observado 2019
(Mmp) Anual 2019 Ene-Abr-19 401.7 Mmp
(79.7%)
Costo Financiero 198.7 Mmp 182.7 Mmp -16.0 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-8.1%)
Ene-Abr 2019 | Ene-Abr 2019
EEUU: Solicitudes 222 216 -6 mil
Iniciales del Seguro de mil mil solicitudes
Desempleo 8-Jun-19 15-Jun-19 (-2.70%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
iescefp /023 /2019




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Oferta y Demanda Global, 2013 - 2019 / | Trimestre

Oferta y demanda global de bienes y servicios con | i T S
. . . .| =Varagion % redl anug ¢
37 trimestres de alzas consecufivas. En el primer  *  —orgia 26000 =
. R . 18 | ==-Tendencia-cich b
tirmestre de 2019 registraron un incremento real ° cresneeee 25,000 §
. . . 15 8
anual de 1.35%, cifra menor a la del mismo periodo - 24000 §
. L 22 g
de 2018 (2.36%). Del crecimiento que registré el PIB 3 R
. , z 9 g
de 1.25%, el consumo total confribuyd con 0.64 *= ,/\/\ s V i
. , 6 s L < ¢ & L : R
puntos porcentuales (pp) (la parte privada sumo "/" P2 Y B N9 01000 &
] ‘ ’ | 30 | 5. o o i 4 s K EE
074 pp vy la puiblica resté 0.10 pp); las HHH | | | ‘ | [JJ Il | 1L £
. » g e LB ; L ! L 20,000 $
exportaciones aportaron 0.70 pp; la formacion POOAIIAITON DN D YOI DD DD %

bruta de capital fijo (inversién) descontd 0.18 pp (la
parte publica restd 0.24 pp vy la privada sumo 0.05
pp). En el caso de las importaciones, su colaboracién fue negativa en 0.59 pp.

fimacin, al inceroorree nueva nformacién la serie e puede modificar,
oricginales, revisados a parbie dal -Trim-14, prafirminans o poarle ded -Tim- 19, Ao bose 2013 = 100,
Hlabarado por & CEFP con datos del INEG],

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2019 / Abril
En marzo, el IGAE registré un decremento real
mensual de 0.57% en cifras desestacionalizadas, (Veriacion % anal Serie Desestacionalizada)
respecto a febrero. Por componentes, las
actividades  econdmicas  decrecieron: las =
primarias 2.02%; las secundarias 1.30% vy las
terciarias 0.09%. En términos anuales, la Actividad =
Econdmica Total descendid 0.60% real respecto a
marzo de 2018. A su interior, las actividades =
primarias y terciarias se incrementaron 4.77% y .
0.27%; mientras que las secundarias se redujeron EEreeaiy
2.65%. En cifras originales, la actividad econdmica e fiebermdoporelcEpeondatos deliNEGl Afobase 2013 = 100
crecio en 1.27% respecto al mismo mes de 2018.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2015 - 2019/ Abril

(variacién porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

En abril, el personal ocupado en el sector ., o .
manufacturero disminuyd 0.3% respecto al mes "
previo; mientras que, en su comparacién anual
creci6 1.1%. Las horas trabajadas se incrementaron
0.2% respecto al mes anterior; y en el ano
aumentaron 1.2%. Las remuneraciones reales por

persona ocupada bajaron 0.2% respecto a marzo oz " personal ocupado e v
i T A . ~ @ Horas trabajadas ‘\' v
y subieron 1.6% con relacion a abril del ano 2018. |, ---kemuneraciones reales por persona ocupada
Wi adde B e ein.h B SE D om e s aien o
5382553858558 25588s28%

Fuente: Elaborado por ef CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2018 / Mayo
En mayo, el nUmero de Trabajadores Permanentes
y Eventuales Urbanos (TPEU), que excluye =

1,000 * Dic 2019 y 2020

trabajadores del campo, ascendid a 20 millones

900 Encuesta Banxico

154 mil 813 cotizantes, cifra mayor en 50 mil 390  w '
||I643
variacion anual en el numero de trabajadores H““ ‘“H “

plazas respecto al mes inmediato anterior (+0.25%). ™
asegurados en el IMSS que estiman Especialistas en S 3255 3:5583550385858558325%8353 3

(variacién anual en miles de cotizantes)
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TPEU en igual mes de 2019 representd un aumento
de 471 mil 960 asegurados, esto es, un incremento  *
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Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2014 - 2019 / Mayo

En el quinto mes del ano, los precios tuvieron un incremento . aucion porcantuar anvan
anual de 4.28%, cifra por abajo de la que se registrd un ano
atrds (4.51%), de la prevista por el sector privado (4.36%) vy
de la del mes pasado (4.41%), pero por arriba de la de
diciembre de 2015 (2.13%, la mds baja en la historia del
indicador). Asi, se ubicé 32 veces continuas por arriba del

objetivo (3.0%) vy se situd por tercera vez consecutiva por _
arriba del limite superior del intervalo de variabilidad (2.0-  —cenea — ot e - itervto de vkt (20 4970
4.0%) establecido por el Banco de México. Los precios en Pt Gk o o 3P St

general tuvieron un decremento mensual de 0.29%, dicha cifra es superior a la reduccion que registrd

un ano afras (-0.16%) y a la estimada para ese mes por el sector privado (-0.21%).

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Junio

Al 14 de junio de 2019, las reservas internacionales (milones de ddlares) oo
. . 180,000 178,278.7 mdd
cerraron con un saldo de 178 mil 298.7 millones de
, 175,000
ddlares (mdd), presentando un aumento de 8.1

mdd respecto al 7 de junio (178,290.6 mdd), de tal 7%
modo que acumulan un incremento de 3 mil 505.7 4590
mdd en lo que va del aio. La variacion semanal se 14000
explica por el cambio en la valuacién de los activos 15500
i i Ayl 1 150,000

infernacionales del Banco de México; asi como por

= TN L NN T FEE S NS

las mayores operaciones netas en divisas realizadas § § 8§ 8 3 83 & RE{E R &8 8 & &8
. sS3¢fES3T§835833835¢

por el Gobierno Federal y Pemex con el Banco de =g ¥ mes g e oSy 8 ORI aS

México.

Fuente: Eloborado por el CEFP con informaciénde Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Junio

Del 14 al 21 de junio de 2019, el tipo de cambio FIX
pasd de 19.1487 a 19.0661 pesos por ddlar (ppd),
con lo que el peso se aprecid 8 centavos (0.43%);
asi, el tipo de cambio FIX promedia 19.1684 ppd en
lo que va del ano y la moneda nacional acumula
(2.98%). El
comportamiento de la moneda mexicana frente al

una apreciacion de 59 centavos

ddlar se relaciona, principalmente, con la decision
de politica monetaria de la Reserva Federal de
Estados Unidos (Fed), de mantener sin cambio el
rango objetivo de los fondos federales. Asimismo,
destaca la ratificacion del Tratado Comercial entre

(pesos por dolar)

Maximo histérico:
2 11/01/2017 21.9076
14/06/2019
20 19.1487
21/06/201%
e 19.0661
16
14
A5 .9 avb a\b aatb v T aeT ae\T aa\B aa\B aa\® a\d oY
\ut\l?'o o;\ﬂ‘o ‘ebn'o pt\l‘l‘n 0(,\'10 ‘ebn’o ‘ot\n’o oc,\l'l'n ‘ebr]’o \ot\ﬁ‘o oc\ﬂo ‘ebrlo\'uﬂﬂo

Nota: Con datos al 21 de junio de 2019.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bonxico.

México, Estados Unidos y Canadd (T-MEC), por parte del Senado mexicano, lo que genera certidumbre en

los mercados.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Junio

Del 14 al 21 de junio, el indice S&P/BMV IPC presentd
un incremento de 0.92% (396.08 puntos) cerrando
en 43 mil 526.73 unidades;
ganancia de 1 mil 886.46 unidades (4.53%) en lo que
va del ano. Cabe destacar que, al 21 de junio la
mayoria de plazas del

ganancias semanales.

acumulando una

mundo
El
comportamiento semanal del mercado accionario

las bursdtiles

registraron

mexicano, se relaciona principalmente con la
expectativa del mercado sobre un posible recorte
de la tasa de interés de referencia de Estados
Unidos en julio. De igual forma, la ratificacion del

Mercados Accionarios, 2019

Variacion porcentual

Pais indice Acumulada
Semanal 2019
Alemania DAX-30 201 dr 1487
Argentina Merval ¥ -0.48 & 33.02
Brasil IBovespa f 4.05 1607
Esparia IBEX AR 0.36 & 805
Estados Unidos Dow Jones A 2.4 R 1454
Francia CAC 40 299 1686
inglaterra FTSE 100 A 084 d 10.10
Japén Nikkei 225 R 0467 621
Meéxico S&P/BMV IPC A 0.92 R 453

Nota: Con datos al 21 de unio de 2019

Fuente: Eloborado por el CEFP con datos de Investing.com

T-MEC por parte del Senado mexicano, impulsé a los mercados financieros.

Al 21 de junio, el precio promedio ponderado de la
Mezcla Mexicana de Exportacién se ubicd en 59.91
ddlares por barril (dpb), cifra mayor en 4.42 dpb
(7.97%) respecto al cierre de la semana pasada. En
mismo periodo semanal,
internacionales, el precio del barril de petrdleo tipo
Brent cerré en 65.20 ddlares, lo que significd un
incremento de 3.19 dpb (5.14%). En tanto, el WTl se
situé en 57.43 ddlares, registrando una ganancia de
4.92 dpb (9.37%).

el en los mercados

90
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5

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2019 / Junio

(dolares por barril)
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on base en datos de [a SHCP, Pemex & Infosel,
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2015 - 2019 / Abril

En abril, se captd un total por remesas familiares de 2
mil 861.1 millones de délares (mdd), cifra que refleja
una desaceleraciéon al crecer 3.6% anual, inferior al
crecimiento de abril de 2018 (14.8%). En el mes, se
contabilizaron 8 millones 206.7 mil operaciones por
envios, lo que implicd un aumento de 3.1%, respecto al
ano anterior. El valor promedio de la remesa se ubicd
en 321 ddlares, 1.0% mayor que el promedio obtenido,
tanto en abril de hace un ano (320 ddlares) como en
marzo pasado. Las cifras acumuladas en los primeros
cuatro meses del ano suman un fotal de entradas por
remesas de 10 mil 521.2 mdd; cifra superior en 5.8% al Z: : %
monto captado en el mismo lapso de 2018.

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Mayo

|mlizres e J8iares v war T anua |

H

El sector privado bajo su SHCP' Encuesta de?

expectativa sobre el crecimiento  ~>"°""° feietos  AbAZ019 | Mavo2019
econémico nqcional para 2019 a Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.1-21 1.52 1.32
. Inflacién (var. % INPC) 3.4 3.66 3.75
1.32% (1 .52% dato preV|o) Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.5 — —
permoneciendo dentro del Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.9 19.90 19.92
. . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.89 7.96
intervalo de 1.1-2.1%, estimado Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 550 528
por la Secretaria de Hacienda y Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 3.61 3.62
Lo o ; Cuenta Corriente (millones de ddlares) -22,718 -23,072 -22,379
Crédito Publico (SHCP); asi, se Balance Presupuestario® (% del PIB) 2.0 -2.21 -2.28
predice, sed menor de lo E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.33 2.38

2020

observado en 2018 (2.00%). EN  crecimiento (var. % anual del Pi) 14-24 1.72 1.72
tanto que mantuvo su previsién Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.60 3.65
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.0 - —

sobre el crecimiento del PIB para  tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.1 20.34 20.41
2020 al pronos’ricar un Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.6 7.22 7.36
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 558 556
incremento de 1.72%; mayor a [0 Tasade desocupacién nacional promedio (% PEA) -- 3.80 3.79
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -25,517 -24,612 -24,629
esperado para 2019, Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.6 2.37 2.46
ubicdndose dentfro del rango  E.u.Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.85 1.86

propuesto porla SHCP (1.4-2.4%),
pero menor a lo registrado en
2018; anficipando una menor

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42, LFPRH (Pre-Criterios 2020), abril 2019.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: abril y mayo de 2019;

Banxico.

3/ Coninversién; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

dindmica de la actividad econdmica nacional. El pronéstico inflacionario se elevé para 2019 a 3.75%

(3.66% un mes atrds); por lo que se advierte se aleje del objetivo inflacionario (3.0%), aunque se sitle
dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020 se prevé en 3.65% (3.60% en abril) inferior a lo
pronosticado para 2019; si bien se espera se sitle dentro del intervalo de variabilidad de Banxico,

estaria por arriba de la meta inflaci

Centrode E
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Finanzas Publicas

Componentes de la Deuda Publica, 2018 - 2019 / Abril

Al 30 de dbril, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector
PUblico (SHRFSP), se ubicé en 10 billones
369.5 Mmp, registrando un crecimiento de
421.8 Mmp (0.1% real), con respecto a la
misma fecha de 2018. Si se compara con
el saldo de diciembre de 2018 (10,551.7
Mmp), se observa una reduccién de 182.2
Mmp. Por su parte, la Deuda Neta del
Sector Publico, se ubicé en 10,734.0 Mmp,
lo que significd un aumento de 605.9 Mmp

§.947.7

757193

Abr-18 May-18 JUn-18 Jul-18 Ago-18 Sep-18 Oct-18 Mow-18 Dic-18

(Miles de millones de pesos®)

= Coblemno Federal bt SectorPUblico == == SHRFSP

|10.520.4
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]

110,156.4
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77508
78264

7.850.2
8,087.3
D77
8,0200

Ene-19 Feb-19 Mar-19 Abr-1%

F Cifras preliminares.

y un incremento de 1.7% real anual.

Fuenta: Elaborado por &l CEFF con informacién de la SHCF,

Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2019 / Enero - Abril

Al cierre del primer cuatrimestre de 2019, el
Interno Neto fue de 102.4
Mmp:; lo que significd un avance de 20.3% del

Endeudamiento

monto total aprobado para 2019 (504.1 Mmp).
Asimismo, el endeudamiento exiterno neto
ejercido, ascendié a 7.2 miles de millones de
délares (Mmd), cifra que constituyd 63.7% del
techo de 11.3 Mmd aprobado. Asi, el margen
de endeudamiento para los proximos ocho
meses es de 79.6% para el endeudamiento

inferno y de 36.3% para el externo.

(Miles de millones de pesos y de délares)

Aprobado
504.1

Mmp Aprobado

11.3 Mmd

Endeudamiento IntermoNeto
P Cifros predminares.
Fuente: Eaborado por e CEFP conirfomacion da fo sHup

Endeudamiento Externo Neto

Costo Financiero de la Deuda, 2019 / Enero - Abril

Enlos primeros cuatro meses de 2019, el Costo
Financiero del Sector Publico Presupuestario
ascendid a 182.7 Mmp, monto inferior al
programado en 16.0 Mmp vy superior en 4.8%
real con relacion al ejercido en igual periodo
de 2018 (167.3 Mmp). El incremento respecto
a lo observado en 2018 estuvo asociado a
incrementos en el pago de intereses de la
deuda, y en los recursos asignados para los
programas y
deudores de la banca. Al término del primer
cuatrimestre, se ejercié 24.4 por ciento de los

de apoyo a ahorradores

recursos aprobados para 2019.

31.8
\.‘

(Miles de millones de pesos’)
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Fuente: Elaborada por el CEFF con infermacion de la SHCF,
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion
En mayo, la produccién industrial avanzé 0.7%
respecto al de
incrementos en manufactura y consfruccion en

mes previo, resultado
0.2% cada uno; en tanto que, el indice de
servicios publicos subié en 2.1% y la mineria
aumentd en 0.1%. En comparacion anual, la
industria total se expandié 2.0% con relacion a
mayo de 2018. A su interior, todos los indicadores
mostraron incrementos: la mineria en 10.0%; la
construccién en 0.3%; la manufactura en 0.7% y
los suministros de electricidad y gas 0.2%.

Estados Unidos: indice de Precios
El indice de Precios al Consumidor (CPI, por sus
siglas en inglés), aumenté 0.1% en mayo
respecto al mes previo, que se explica por el
aumento de 0.3% del indice de alimentos; en
tanto que, el indice de precios de energia cayd
0.6% debido a un descenso de 0.5% en el precio
de la gasolina, asi como a la disminucién de
1.0% y 0.8% en el precio del gas y electricidad,
respectivamente. Eliminando los efectos de los
precios de alimentos y energia, la inflacién fue

Industrial, 2014 - 2019 / Mayo

[veriacién porcentual anugl)

Preduccion Industrial Total [var % anual)

— Manutacturas [var, % anual)
===Produccion Industrial Total [var & mensual)
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al Consumidor, 2014 - 2019 / Mayo

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

—a—CP| [var % anual)

== CP| (var. % mensual)

Objetivo Inflacion FED: 2.0%

I
L
o
c
@

Fuente: Elaboradopor el CEFP can dates del U.S, Bureau of Labor Statistics.

de 0.1% por cuarto mes consecutivo. En comparacion con el ano anterior, la inflacién aumentd 1.8%
anual en mayo, situdndose por debajo del objetivo de inflacidon de 2.0% fijado por la FED.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Junio

(Cifras en miles)

Al 15 de junio, el nUmero de solicitudes iniciales
del seguro de desempleo, ajustadas por
estacionalidad, se situd en 216 mil, reduciéndose
en 6 mil solicitudes (-2.70%) respecto a la semana
anterior. El promedio mévil de cuatro semanas
(medida menos voldtil y considerada un mejor
indicador) fue de 218 mil 750, registrando un
aumento de 1 mil solicitudes (+0.46%) respecto
de la semana anterior. El nimero de solicitudes
por desempleo fue menor al esperado por

especialistas, quienes proyectaban 220 mil

——solicitudes —4 per. med. mév. (solicitudes)

2015-06-15

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

solicitudes. Aunado a lo anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por debajo de las 300 mil unidades
por 224 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.

Centrode E
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes ! Miercoles ! Jueves | Viernes
Junio 2019
24 25 26 27 28
Indicador Global de la Reserv as Indicadores de Balanza Comercial Indicadores de
Actividad Econdmica Internacionales Ocupacion y Empleo -cifras oportunas- Establecimientos con
(INEGI) (Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
indice Nacional de Precios Em l?:slg(sjggrrise(rjceioles Anuncio de Politica Informe de Finanzas
al Consumidor (INEGI) P (INEG) Monetaria (Banxico) PUblicas (SHCP)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabaio)
Julio 2019
1 2 3 4 5
Remesas Familiares REFErTes EEUU:olseoIIIZ():gsuedr‘r?S Ilgcl)cmleS Inv ersién Fija Bruta Incleeier monduel ¢l
X Internacionales . ! Consumo Privado en el
(Banxico) . (Departamento de (INEGI) .
(Banxico) . Mercado Interior (INEGI)
Trabaiol
Expectativas de los
Especialistas en Economia | Sistema de Indicadores Confianza del Inv ersién Fija Bruta
del Sector Privado Ciclicos (INEGI) Consumidor (INEGI) (INEGI)
(Banxico)
Expectativas Empresariales
[INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
8 9 10 11 12
RERERTER Minuta de Politica Actividad Industrial
Internacionales . .
. Monetaria (Banxico) (INEGI)
(Banxico)
o . EEUU: Solicitudes Iniciales
Indice Nacional de
. - de Desempleo
Precios al Consumidor
(Departamento de
(INEGI) )
Trabaio)
f . EEUU: Precios al
Ind|c¢ Nacional de Consumidor
Precios Productor
(Departamento de
(INEGI) .
Trabaio)
15 16 17 18 19
Inteleriini;ézinles Indicadores del Sector
. Manufacturero (INEGI)
(Banxico)
EEUU: Produccion
Industrial (FED)
22 23 24 25 26
Reserv as indice Nacional de . Balanza Comercial
. . ) Indicadores de Empresas .
Internacionales Precios al Consumidor Comerciales (INEG) -cifras oportunas-
(Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxicol
EEUU: Solicitudes Iniciales Indicador Global de Ia
de Desempleo N -
Actividad Econdmica
(Departamento de
. (INEGI)
Trabaio)
EEUU: PIB
(Oficina de Andilisis
Econdmico [BEA])
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