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1. Resumen semanal del 1 al 5 de julio de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador de Pedidos 51.5 puntos 51.7 puntos 0.2 puntos
Manufactureros (IPM) May-19 Jun-19
Consumo Privado en el 4.56% anual 0.16% anual -4.40 puntos
Mercado Interior Abril-18 Abr-19 porcentuales
Inversion Fija Bruta 9.59% anual -5.71% anual -15.30 puntos

Abr-18 Abr-19 porcenfuales
Expectativas empresariales 52.3 puntos 53.1 puntos 0.8 puntos
(manufacturas) May-19 Jun-19
Confianza Empresarial 52.4 puntos 51.2 puntos -1.2 puntos
(manufacturas) May-19 Jun-19
Confianza del Consumidor 2.94% anual 18.18% anual +15.24 puntos
Jun-18 Jun-19 porcentuales
Indicador Adelantado 100.225 puntos 100.220 puntos -0.005
Abr-19 May-19 puntos
Reservas Internacionales 178,601.2 178.,867.6 +266.4
millones de ddélares (mdd) 21-Jun-19 28-Jun-19 mdd
Tipo de Cambio, 19.2087 ppd 19.0446 ppd -0.1641 ppd
pesos por ddlar (ppd) 28-Jun-19 5-Jul-19 (-0.85%)
indice S&P/BMV IPC 43,161.17 43,405.32 +244.15
unidades unidades unidades
28-Jun-19 5-Jul-19 (+0.57%)
Mezcla Mexicana de 61.08 59.33 -1.75
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 28-Jun-19 3-Jul-19 (-2.87%)
Remesas Familiares 17.1% anual 1.5% anual -15.6 puntos
May-18 May-19 porcentuales
Expectativas del Sector 1.32% anual 1.13% anual -0.19 puntos
Privado (crecimiento del PIB May-19 Jun-19 porcentuales
para 2019)
Ingresos Presupuestarios 2,258.5 Mmp 2,199.5 Mmp -59.0 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (-2.6% )
(Mmp) Ene-May 2019 Ene-May 2019
Ingresos Gobierno Federal 1,702.4 Mmp 1.721.2 Mmp +18.8 Mmp
(Mmp) Programado Observado (1.1%)
Ene-May 2019 Ene-May 2019
Ingresos Organismos y 556.2 Mmp 478.3 Mmp -77.9 Mmp
Empresas Programado Observado (-14.0%)
(Mmp) Ene-May 2019 Ene-May 2019
EEUU: Indicadores del sector 52.1 puntos 51.7 puntos -0.4 puntos
manufacturero (PMiI) May-19 Jun-19
EEUU: Solicitudes Iniciales del 229 221 -8 mil
Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
22-Jun-19 29-Jun-19 (-3.49%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2019 / Mayo - Junio

En junio, el IPM subié 0.2 puntos (pts) con
relacion al mes previo, registrando 51.7 pts,
manteniéndose favorable, por arriba de los 50
pts. A su inferior, el volumen de pedidos
esperados y la produccidn crecieron a menor
ritmo (0.7 pts y 0.1 pts, menos que en el mes
previo, respectivamente); el personal
ocupado subid 0.2 pts, en tanto que la
enfrega oportuna de insumos y los inventarios
de insumos aumentaron 3.3 y 3.8 pts, en ese
orden. En cifras originales, el IPM se ubicd en
junio en 52.4 pts, aumentando 0.2 ptfs porcentua
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les respecto al mismo mes del ano previo (52.2 pfs).

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2014 - 2019 / Abril

En abri, el nimero de establecimientos
incorporados al Programa de la Industria
Maquiladora y de Servicios de Exportacion
(IMMEX) fue de 6 mil 232 unidades, 30 mas que
en el ano anterior y 17 respecto a marzo. El
personal ocupado aumentd 3.9% a tasa anual.
En cifras absolutas y desestacionalizadas, el
personal ocupado se estima en 3 millones 55.8
mil personas. Las remuneraciones reales por
persona ocupada en cifras
desestacionalizadas, aumentaron 1.2% respecto
amarzo y 3.3% en comparacién anual.

Establecimientos

Personal ocupado,
6,250

var. % anual

6,200

6,100

5,050

=Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2016 - 2019 / Abril

En abril, el consumo privado registré 70 meses de
incrementos consecutivos; el gasto fotal
realizado por los hogares en bienes de consumo
y servicios continudé aumentando, aungue lo hizo
en menor medida al pasar de una ampliaciéon
anual de 4.56% en el cuarto mes de 2018 a un
alza de 0.16% en el mismo mes de 2019. Con
cifras ajustadas por estacionalidad, el consumo
en el mercado interior repunté al registrar un
incremento de 1.26% en el cuarto mes de 2019,
un mes afrds habia tenido un descenso de 1.45%.

Centrode E
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Lavariacidn % anual
=variacién % mensual?

(RS T F R N ¢

1/ Cifras originales, preliminares a partt de enero de 2017, revisadas a partir de marzo de
201%. Afo base 2013=100.

2 Debido ol métodao de estimackin, alincarporarse nueva Informacian la serie se puede
rcdificar,

Fuente: Elaborado por e CEFP con datos del INESI.



Empresas Comerciales al Menudeo, 2018 - 2019 / Abril

Los ingresos en las empresas comerciales al (variacién % anual, cifras originales)
menudeo crecieron menos, ya que fueron de una ®abr-19
elevacion de 2.44% en abril de 2018 aunincremento 4 - abr-18

3.22

2.44 2.54

de 1.60% en el mismo mes de 2019, su cuarta alza

2.26
consecutiva; las remuneraciones medias se '

fortalecieron al transitar de una ampliacion de 2.26% 2
a un crecimiento de 3.22%. Bajo cifras ajustadas por 1 -
estacionalidad, la variacion de los ingresos en las ()
empresas comerciales al menudeo repunté al pasar L
de un decremento de 0.18% en marzo a un aumento ———

- : Ingresos -1.29
de 0.72% en abril de 2019; las remuneraciones Personal
medias se deterioraron al ir de una subida de 0.47%

RPP*

o B */ RPP: Remuneraciones por Persona.
a una disminuciéon de 0.01%. Fuente: Haborado por el CEFP con datos del INEGI.

Inversion Fija Bruta, 2016 - 2019 / Abril
En abril, la inversion fija bruta tuvo una caida °
real anual de 5.71%, mientfras que en el
mismo mes de 2018 habia registrado una
ampliacion de 9.59%, con lo que mantiene
una tendencia a la bagja. Lo que se explicd
por el comportamiento negatfivo de sus
componentes: la inversion en construccién y

L. 1
I Ivariacion % anual

o 2
=variacion % mensual

la de magqguinaria y equipo sufrieron un
detrimento. Con cifras desestacionalizadas,

la inversién repunté al pasar de un declive s22sob ool s 222022
0530 8985808405802 4F D
mensual de 3.50% en marzo a un ascenso de U~ g 060 & U0 =g 6T &S0 = 5 000D

1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2017, revisadas a partir de marzo de 2019. Afio base

2.50% en abril de 2019; lo que se explicd por  3p13-100,

2/ Debido al método de estimacidn al incorporarse nueva informacidn la serie se puede modificar,
el avance de SUsS Componenfes- Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Expectativas empresariales, 2016 - 2019 / Junio

En junio, las expectativas empresariales en {PLFIos) o

el sector manufacturero, medidas por el wo Sl +
Indicador Agregado de Tendencia (IAT)
subieron 0.8 puntos porcentuales respecto
al mes previo, ubicdndose en 53.1 puntos
(pts). Porsu parte, el IAT del sector comercio
descendio 0.3 pts, situdndose en 54.0 pts y el

IAT de la industria de la construccién Pordebojode 50 pmmm
B0 puntos desfavorable
aumento 0.4 pts para ubicarse en 51.3 pfs. L EEs S S RERR RRERE O R AR
P R E B Y S 88 26T 8885 & S ERSE
—Construccion =---Industriac Manufacturera —+—Comercio

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador de Confianza Empresarial, 2016 - 2019 / Junio

El indicador de la Confianza Empresarial [ountos) B renardia 8

(ICE) del sector manufacturero bajé en junio sl fovorable +

1.1 pts registrando un total de 51.2 pts, pero N P e

manteniéndose favorable. Este resultado se - o \;N\

deriva del pesimismo reportado en todos sus ‘\,\ o / T
ki

componentes, destacando el momento
adecuado para invertir que cayo 2.2 pfs. En
el mismo sentido, el ICE del sector comercio
se redujo 0.2 ptfs para ubicarse en 52.0 pts,
mientras que el ICE en la construccidn  *

Pordebojode 50
puntos: pesimista

—lector manufacturero === Sector corstruccidén = =Sector comercic

202 9 8 e ® NANAANND DD QDR 0
retrocedié 0.5 pfs al situarse en 49.3 pts, § 1S 3398258588553 3¢84¢385;5

mOhTeniéndose pesimisfg‘ Fuenie: Elaborade por el CEFP con datas del INEGH.

indice de Confianza del Consumidor, 2017 - 2019 / Junio
Continba  subiendo la confianza del
consumidor, al presentar 23 meses de
incrementos consecutivos. El indice de s
Confianza del Consumidor (ICC) registro un 15
crecimiento anual de 18.187% en el sexto  °

45

mes de 2019, mienfras que en el mismo ;Z
periodo de 2018 aumentd 2.94%. o

L 1Criginal, var. % anual
—Desestacionalzada, var. % mensual'

En tanto que, con datos ajustados por a5
estacionalidad, el ICC se deterior6 menos -45

al ir de un decremento mensual de 2.70% E8P8852888 82888 §5288% 52888 5
en mOyO aund dlsmanC|On 1-61% en Junlo 1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacion la serie

se puede modificar.
de 201 9. Fuente: Elaborado por el CEFF con datos del INEGI.

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2019 / Mayo
De acuerdo con el Sistema de Indicadores 2
Ciclicos del INEGI, en abril de 2019, el indicador ~ **°
coincidente (que refleja el estado general de ™’
la economia mexicana) se deterioré al registrar
un valor de 99.32 puntos y bajar 0.05 puntos, su
décima segunda reduccidén consecutiva;
manteniéndose por debajo de la tendencia de
largo plazo desde sepfiembre de 2018. En w6
mayo de 2019, el indicador adelantado (cuya =«

(puntos)

= = Coincidente

e Adelantado
100.6

100.4

100.2

100.0 -,

funcion es la de anticipar la posible trayectoria = . L i u e s s e s E R R e s s n a8
del estado general de la economia) se E>ReCEF*9e52f>ReCEE>0es2ER2sEE

*/ Interpretacion: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100

dei‘el’ioré Gl registrar U n Valor de 1 00.220 pU nios puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

y reducirse 0.005 puntos; no obstante, presentd

24 meses consecutivos por encima de su tendencia de largo plazo.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2019 / Mayo

En mayo, la Tasa de Desocupacién (TD) nacional fue de 1% PEA/ Seie Desestacionalizada)
3.48% en cifras desestacionalizadas, representando un - [
R SICOZ Dicé;z Dic-13 ! Encuesta Banxico
aumento de 0.03 puntos porcentuales respecto al mes e AR .
previo, cuyo valor fue de 3.45%. En el comparativo anual, Myintery, %
[ H

3 Dic-17  Dic-18
[T 33 355

la TD pasd de 3.18% en mayo de 2018 a 3.48% en iguadl
mes de 2019, dato mayor en 0.30 puntos porcentuales y
menor a las expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado (mayo, 2019), quienes para
2019 la ubicaron en 3.69% (3.82% en 2020). Cabe
destacar, que en el periodo enero-mayo de 2019, la TD
promedié 3.48%, mientras que en 2018 fue de 3.29%.

ene-11
jun-11
nov-11
abr-12
sep-12
feb-13
jul-13
dic-13
may-14
oct-14.
mar-15
g0-15
ene-16
jun-16
nov-16
abr-17
sep-17
feb-18
jul-1g
dic-18
mayis
2020

ay

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (Mayo/19)

Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de Junio

En la primera quincena de junio, la inflacidon general  [variaciénporcentual %”U‘-‘"}
anual se ubicé en 4.0%; si bien dicha cifra fue inferior H
ala observada en el mismo periodo del ano pasado

(4.54%) y de la segunda quincena de mayo de 2019
(4.13%), fue superior a la de la primera quincena de
diciembre de 2015 (2.0%, la mdas baja en la historia
del indicador). Asi, ubico en el limite superior del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) y lleva 66
quincenas consecutivas por encima del objetivo de g R 2 2
3.0%. Los precios en general tuvieron un crecimiento £23980850598285353805052285308850502285

[ et dafad ] IS I S S T Y ST

SSO0003RULOE S50 0030005 FE592039005h5E

52%50052000952%50009000050260062000T50
quincenal de 0.01%, mientras que un ano atrds —l_lC'_%enerQI —L?J—bjeﬂv'; ——--Intervc:;; de variabilidad r2-4%;
habian registrado una elevasién de 0.13%. ety Sl b e

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Junio

Al 28 de junio, las reservas internacionales (milones de dlares)

]

180,000 178,867, mdd

cerraron con un saldo de 178 mil 867.6 millones de

délares (mdd), presentando un aumento de 266.4

mdd respecto al 21 de junio (178,601.2 mdd), de

tal modo que acumulan un incremento de 4 mil a0

74.6 mdd en lo que va del afo. La varacion

semanal se explica por el cambio en la valuacién

de los activos internacionales del Banco de mmé é ; § § E ;. g § § § § ; ; 2 : § % §
Meéxico; asi como por las mayores operaciones : g §ii3¢ ~§~ EREE g 213 3

netas en divisas realizadas por el Gobierno
Federal y Pemex con el Banco de México. U A TS I

5
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Julio
Del 28 de junio al 5 de julio, el tipo de cambio FIX B _ [pesos por délar)
pas6 de 19.2087 a 19.0446 pesos por ddlar (ppd), ,, TiovaN7 2107
con lo que el peso se aprecié 16 centavos (0.85%).
Enlo que va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica
en un promedio de 19.1644 ppd y la moneda 18
nacional acumula una apreciacién de 61
centavos (3.09%). Cabe destacar que, en 2018 el
tipo de cambio alcanzd un promedio de 19.2438 14

. . ] 5 b b b 1 1 1 8 ] 8 9 9
ppd. El comportamiento de la moneda mexicana /e Ml gl o2 S 0 o n o st

28/06/2019

20 19.2087

05/07/2019
19.0444

16

frente al délar se relaciona, principalmente, con un Nola: Con datos ol 5 de julio de 2019.
. . . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banico.

mayor opfimismo en los mercados financieros

debido a que, el presidente de Estados Unidos descartd la aplicacion de nuevas tarifas arancelarias

a las exportaciones de México y China, y a que se mantiene la expectativa de un proximo recorte a

la tasa de interés de referencia por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed).

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Julio

Del 28 de junio al 5 de julio, el indice S&P/BMV IPC presenté Mercados Accionarios, 2019
un incremento de 0.57% (244.15 puntos) cerrando en 43 mil , Variacién porcentual
Pais Indice semanal Acumulada

405.32 unidades; acumulando una ganancia de 1 mil 765.05 : 2019
~ Alemania DAX-30 137 f 1903

unidades (4.24%) en lo que va del ano. Cabe destacar que, Agentina Merval ¥ 010 A 3784
Lo ; L. . Brasil IBovespa B 309 i 18.44

al 5 de julio la mayoria de las plazas bursdtiles, registraron  espane IBEX ® 148 B 931
. . Estados Unidos Dow Jones B .22 B 154
ganancias semanales. El comportamiento semanal del  soncia CAC 40 B 055 M 1824
. . . . nglatera FTSE 100 f 172 1224

mercado accionario mexicano, se relaciona con la | ki & 551 @ Aée
expectativa de un proximo recorte de la tasa de interés de  [/éxico SSP/BMVIPC M4 057 @ 424

Nota: Con dotos al S de juic de 2019

referencia de Estados Unidos por parte de la Reserva  fuente fesondoper el CEP con dator de Invering com
Federal (Fed); adicionalmente, a la fregua arancelaria entre Estados Unidos y China, lo que redujo las
tensiones comerciales, dando mayor certidumbre a los mercados financieros.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2018 - 2019 / Julio

(délares por barril)
—Mezcla Mexicana - WT|  —=BRENT —Periodo Fiscal Estimado

Al 3 de julio, el precio promedio ponderado de

la Mezcla Mexicana de Exportacion se situé en ::
59.33 dolares por barril (dpb), perdiendo

terreno en 1.75 dpb (2.87%), respecto a la ™ .
[

60
semanal, en los mercados internacionales, el
50
45
63.82 ddlares, lo que significd una disminucion 4

-3

cotizaciéon del 28 de junio. En el mismo periodo

precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd en

Houpgaseadugasagnagaanaanganasy

de 2.73 dpb (4.10%). En tanto, el WTl se situd en L L b AGLEE i b io0sdaat et Y LLLILTTY

BBYees33288083 YRR ERqREEDIaR

. . . PRl A st P YYEREELE LS O EEET NN

57.34 délares, registrando una caida de 1.13 5338884 R3 3485 R¢adeigagsndgendn?
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Ja SHCP, Permax @ Infosel.

dpb (1.93%).
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2015 - 2019 / Mayo

En mayo, las remesas familiares reportaron 3 mil imllenes s g ares v var % anal
203.1 millones de doélares (mdd), lo que en ...
términos nominales refleja un nuevo récord
historico; no obstante, fue mayor sélo en 1.5%
anual a la de igual mes de 2018. En este mes, se
contabilizaron 9 millones 956.6 mil operaciones
por envios, un aumento de 1.9%, respecto al ano
anterior. El valor promedio de la remesa se ubicd
en 322 ddlares, (323 ddlares en igual mes de
2018). Cabe resaltar que mayo concentra el
mayor nUmero de envios en el ano por el dia de
las madres. Las remesas familiares, acumuladas
en los primeros cinco meses del ano, sumaron un
total de 13 mil 724.3 mdd; monto superioren 4.7%
al captado en el mismo lapso de 2018.

Expectativas Economicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Junio

El sector pl'iVGdO bqjé sU SHCP' Encuesta de:’
. .. Concepto Pre-Criterios ~ Mayo 2019 Junio 2019
expectativa sobre el crecimiento 2019
econémico nacional para 2019 a Crecimiento (var. % anual del PIB) 11-21 1.32 113
Inflacion (var. % INPC) 3.4 3.75 3.63
1.13% (1 32% dato previo) Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.5 — —
. Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.9 19.92 19.85
permoneaendo dentro del Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.96 7.96
intervalo de 1.1-2.1 %, estimado por Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 528 469
, . Tasa de desocupaciéon nacional promedio (% PEA) 3.62 3.66
la Secretaria de Haciendd Yy cuenta Cormiente (milones de délares) 22718 22,379 22,297
Crédito PUblico (SHCP); asi, se Balance Presupuestario® (% del PIB) 2.0 -2.28 -2.32
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.38 2.34
predice, sea menor de lo 2020
Crecimiento (var. % anual del PIB 14-24 1.72 1.66
observado en 2018 (200%) . En Inflaciéon (vcf. % INPC) : 3.0 3.65 3.63
tfanto que, disminuyé SU pre\/isién Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.0
L. Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.1 20.41 20.27
sobre el crecimiento del PIB para  tasq deinterés (Cetes 28 dias, % fin de periodo) 7.6 7.36 7.45
2020 al pronosﬁcar un incremenfo Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 556 528
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) — 3.79 3.82
de 1.66%, si bien se ubicd dentro cuenta Corriente (millones de délares) 25,517 24,629 24,350
Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.6 -2.46 A
del rango propues’ro por la SHCP E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.86 1.82

(‘| 4_24%) y es mQyor a |O 1/ SHCP, Documento Relativo ol. Artficulo 42, LFPRHA(PAre-Cnfenos 2020),’obnl 2019. ; -
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo vy junio de 2019;

s aren,
eSperOdO pOrO 20] 9’ er Inferlor a 3/Qr(]jxcl>cnoinversién: en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
. s Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

lo que estimaba un mes atrds

(1.72%); por lo que se prevé una menor dindmica de la actividad econdmica nacional. El prondstico
inflacionario se redujo para 2019 a 3.63% (3.75% un mes atrds); por lo que se advierte, se acerque al
objetivo inflacionario (3.0%) y se situe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020 se prevé
en 3.63% (3.65% en mayo) igual a lo pronosticado para 2019; si bien se espera se sitle dentro del

intervalo de variabilidad de Banxico, estaria por arriba de la meta inflacionaria.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Finanzas Publicas

Ingresos del Sector PUblico Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Mayo
Entre enero y mayo de 2019, los ingresos (Milss die milones de pescs’)
presupuestarios fueron menores a lo
programado en 59.0 Mmp (-2.6%), situacién que
se podra explicar por los bagjos ingresos RS - e
derivados de la actividad petrolera, que
reportaron una caida de 96.2 Mmp; ademds de
una disminucion en los ingresos tributarios de 7.8
Mmp. En relacion con el mismo periodo de 2018,

b " = = L] L] L) - o - -
F 8 B B o=2o® 8 3 & i3
resultaron superiores en 0.7% real anual. -ii - -
LO reCGUdOC|on ObTenldO OI 3] de moyo' E Fza. Mo Abr May dar; e § Az iep et Pz iz Froc Ol Ene- Srag
, bz My erd
representd un avance de 41.5% de la meta * Clres proimirces
Fuenle: b uooredo por gl CEH connlurmas Grics a SHCE,

anual estimada.

Ingresos del Gobierno Federal, 2018 - 2019 / Enero - Mayo
Al 31 de mayo, los ingresos del Gobierno Federal
aumentaron en 18.8 Mmp (1.1%) con relacién a
la cifra programada, este resultado estuvo

(Milzs de milones de pesos')

vinculado, al aumento en la captacion de
Ingresos No Tributarios por 50.9 Mmp, lo que
compensod, la caida de los Ingresos Tributarios,

e Observodo . e Programa

particularmente del IVA, que se contrajeron 10.3

Avance
43.5%

Mmp, respecto al programado. Si se comparan ; .
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3745
56,0
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con igual periodo de 2018 se tiene un aumento

: ®
. '- -'
Ao Moy, dun,

cierre del quinto mes del ano, constituyeron el ! Ciresprelninares.

Fuende: Flabaraan por el CFFF con informaciande io SHCF.
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de 2.4% real anual. Asi, los ingresos obtenidos al

43.5% del monto aprobado.
Ingresos de Organismos y Empresas, 2018 - 2019 / Enero - Mayo
Los ingresos Propios de Organismos y Empresas

Productivas del Estado (EPE) decrecieron en 77.9 (Miles de millones de pesos®)
Mmp (14.0%) con relacibn al  monto
programado. En su comparativo anual, estos P e ORsErvas

ingresos registraron una reduccién de 4.7% real.
Los menores ingresos respecto al programa
derivaron, principalmente, de la caida en los
ingresos propios de Pemex y la Comisién Federal

de FEecticidad en 720 y 149 Mmp, 0w

Ene. e, Mar ALY May, dur dul AQo Sep oot by Dic Frog ObsEne Frog.

respectivamente, lo que contrasta con los O G ' - Erodey Moy Amed
F Cifras preliminares.

mayores ingresos del IMSS y el ISSSTE por 9.1 MM #uente: taboraco por el CefP con informacion de a SHCP.

143.1
103.6
1163
105.2
110.5
1105
105.2
110.2
1 108.8

en conjunto. En este periodo, los Organismos y las EPE captaron el 35.5% del monto anual aprobado.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 / Mayo - Junio

En el sexto mes del afo, el indice de Gestién de L e
Compras (PMI por sus siglas en inglés), se ubicé = g/ i may-19
en 51.7 puntos (pts), cifra inferior en 0.4 pts a la 532 Bjun-19

. 527
observada en el mes previo. Por componentes,

m
. X P
aumentaron la produccion (2.8 pts) y el empleo g . i
7 . 0 ' 5)

(0.8 pts). En contraste, las érdenes de pedidos se °g'~ 3
redujeron en 2.7 pts; las ordenes para 5 500 m Dso.o

. s . . 0
exportacion  disminuyeron 0.5 pfs y las % -
importaciones avanzaron 0.6 pts. Por su parte, los §
preCIOS del SeCTor mOﬂUfGCTUI’eI’O mOSTrOron una g‘ & PrA Ordanesde  Produccion Empleo Precios Crdenes para mporiociones

. . pedido: PO
contraccién de 5.3 pts para situarse en 47.9 pfs, S PR

Fuente: Elaborodo por el CEFP con datos ded Institute of Supply Management |ISM).

mostrando una tendencia a la baja.
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2019 / Mayo

En mayo, la produccién industrial avanzé 0.7% s feiasianecrsialus davel
respecto al mes previo, resultado de «

incrementos en manufactura y consfruccion en
0.2% cada uno; en tanto que, el indice de
servicios publicos subié en 2.1% y la mineria
aumentd en 0.1%. En comparacion anual, la

industria total se expandié 2.0% con relaciéon a ™ T emproduccisninausiol Tota var anwal
mayo de 2018. A su inferior, todos los indicadores ' —Manufaciuras [ver. % anuai)
mostraron incrementos: la mineria en 10.0%; la ., === froducckin ncusidl ol {vor % mensucy
.., FassyBOSaNnoR SO RENE B R OGO 005 ok

construccion en 0.3%; la manufactura en 0.7% vy ;:@o X g:go ¢ 5 ézg s 85 ;:ao ds g’-_"—ei‘é s 5 5
|OS SUminisTrOS de eIeC-I-riCide y gOS 0.2%. Fuente: Elaborade por el CEFP con datos de US. Federal Reserve,

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Junio
Al 29 de junio, el nUmero de solicitudes iniciales del (Cifras en miles)

seguro de desempleo, ajustadas por o
estacionalidad, se situé en 221 mil, disminuyendo

en 8 mil (-3.49%) respecto a la semana anterior. El
promedio movil de cuatro semanas (medida
menos voldatil y considerada un mejor indicador) fue
de 222 mil 250, registrando un aumento de 500
solicitudes (+0.23%) respecto de la semana anterior.
El nUmero de solicitudes por desempleo fue menor

——solicitudes —4 per. med. mdv. (solicitudes)

190

al esperado por  especialistas, quienes
proyectaban 223 mil solicitudes. Aunado a lo
anterior, el nivel de solicitudes ha PermaneCido POI e cuersogereiiseeo o sepameorioo.

2015-06-29
2015-09-29
2015-12-29
2016-03-29
2016-06-29
2016-09-29
2016-12-29
2017-03-29
2017-06-29
2017-09-29
2017-12-29
2018-03-29
2018-06-29
2018-09-29
2018-12-29
2019-03-29
2019-06-29

debajo de las 300 mil unidades por 226 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes ’ Martes | Miercoles ’ Jueves | Viernes
Julio 2019
8 9 10 11 12
i Te’iﬁfééﬂz o Minuta de Politica Actividad Industrial
. Monetaria (Banxico) (INEGI)
(Banxico)
indice Nacional de EEUU: Solicitudes Iniciales
. - de Desempleo
Precios al Consumidor
(Departamento de
(INEGI) .
Trabaio)
- . EEUU: Precios al
Ind|c¢ Nacional de aTEr
Precios Productor
(Departamento de
(INEGI) .
Trabaio)
15 16 17 18 19
InTeRrﬁZecri\:)i;Ies Indicadores del Sector
. Manufacturero (INEGI)
(Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
EEUU: Produccién de Desempleo
Industrial (FED) (Departamento de
Trabaio)
22 23 24 25 26
Reserv as indice Nacional de . Balanza Comercial
. X A Indicadores de Empresas .
Internacionales Precios al Consumidor Comerciales (INEGI) -cifras oportunas-
(Banxico) (INFGI (INFGI-Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales Indicador Global de la
de Desempleo o P
Actividad Economica
(Departamento de
. (INEGI)
Trabaio)
EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEAT)
29 30 31 1 de agosto 2 de agosto
Indicadores de Ocupacion s Sl reiclion Ogeriue) de Remesas Familiares Sistema de Indicadores
Emol INEUGFI) Internacionales Producto Interno Bruto Ranxi Ciclicos (INEGI
¥ EIEIES | ) (Banxico) (INEGI) (Eemses) Sises | )
Indicadores de . Expectativas de los
o Encuesta Nacional de L
Establecimientos con Especialistas en
Ingresos y Gastos de los B
Programa IMMEX Hogares (INEGI] Economia del Sector
(INEGI) 9 Privado (Banxico)
Informe de Finanzas . L Expectativas
Publicas (SHCP) EEUU: Reunion FOMC Empbresariales (INEGI)
. - Confianza Empresarial
EEUU: Reunion FOMC (INEGIL
Pedidos Manufactureros
(INFGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabaio)
EEUU: ISM Manufacturero
Agosto 2019
5 b 7 8 9
) . Reserv as Indicador Mensual del indice Nacional de . .
ConflonZ%lﬁlELBCl;Jnsumldor Internacionales Consumo Privado en el Precios al Consumidor AET |<:(i|?\lcé(|3nl<):iusmol
(Banxico) Mercado Interior (INFGI) (INFGI)

Inv ersién Fija Bruta
(INEGI)

indice Nacional de
Precios Productor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de

Trabaio)
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