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1. Resumen semanal del 22 al 26 de julio de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Global de la 113.09 112.76 -0.33
Actividad Econdmica indice indice puntos
(IGAE) May-18 May-19 (-0.29%)
Ingresos de Empresas 1.64% anual 2.80% anual +1.16 puntos
Comerciales al May-18 May-19 porcentfuales
Menudeo
indice Nacional de 4.85% anual 3.84% anual -1.01 puntos
Precios al Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentfuales

Jul-18 Jul-19
Reservas Internacionales | 178,754.8 mdd | 179,020.2 mdd +265.4
millones de ddlares 12-Jul-19 19-Jul-19 mdd
(mdd)
Tipo de Cambio, 19.0123 ppd 19.0699 ppd +0.0576 ppd
pesos por dolar (ppd) 19-Jul-19 26-Jul-19 (+0.30%)
indice S&P/BMV IPC 41,606.54 40,673.78 -932.76
unidades unidades unidades
19-Jul-19 26-Jul-19 (-2.24%)
Mezcla Mexicana de 56.99 57.53 +0.54
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 19-Jul-19 26-Jul-19 (+0.95%)
Exportaciones 5.4% anual 1.2% anual -3.2 puntos
Jun-18 Jun-19 porcentuales
Balance Presupuestario -79.3 Mmp 2.4 Mmp +81.7 Mmp
Miles de millones de Programado Observado
pesos (Mmp) Ene-May 2019 | Ene-May 2019
Ingresos Presupuestarios 2,258.5 Mmp 2,199.5 Mmp -59.0 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-2.6%)
Ene-May 2019 | Ene-May 2019
Gasto Neto Total 2,337.9 Mmp 2,197.1 Mmp -140.7 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-6.0%)
Ene-May 2019 | Ene-May 2019
EEUU: Producto Interno 3.1% trimestral | 2.1% trimestral -1.0 punto
Bruto anualizada anualizada porcentual
I-Trim-19 [I-Trim-19
EEUU: Solicitudes Iniciales 216 mil 206 mil -10 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 13-Jul-19 20-Jul-19 (-4.63%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
iescefp /028 /2019




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2019 / Mayo

Cifras desestacionalizadas: Durante mayo, el
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)
registré6 un decrecimiento real mensual de 0.03%
respecto a abril. Por componentes del IGAE, las
actividades Primarias y Terciarias crecieron, de un
mes a ofro, en 0.70% y 0.77%, respectivamente;
mientras que las Secundarias disminuyeron en 2.13%.
En términos anuales, la Actividad Econdmica Total
registrd un decrecimiento real de 0.29% en el mes de
mayo respecto al mismo mes de 2018. Por elementos,

Fuente:

(Variacion % anual / Serie Desestacionalizada)

IGAE  —— Act. Secundarias - Act. Terciarias

Act. Primarias (efe secundario)

Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. Afio base 2013 = 100

las actividades Primarias y Terciarias se incrementaron 0.63% y 1.06%, respectivamente; mientras que

las Secundarias se redujeron en 3.14%.

Actividad Industrial, 2014 -
En mayo, la produccién industrial tuvo una caida de 2.1%,
en cifras desestacionalizadas, respecto al mes anterior,
resultado de la contraccion de todos los sectores: mineria
(-1.3%); construccion (-6.2%); generacion de electricidad,
gasy agua (-0.6%) y manufacturas en (-0.2%). Respecto al
ano anterior, la industria total se contrajo 3.1%, derivado
de la caida de: 8.9% en la mineria, y de 9.0% en la
construccién; en tanto que la industria manufacturera
avanzo solo 0.4% y la electricidad, agua y gas aumento

1.6%. Asi, en los primeros cinco meses del ano, la

2019 / Mayo

[var. % anual y mensual, series desestacionalzadas)

—iVariccién % anual

—Variccién & mensua

mar-17

ik
E &

- &

Fuente: Elaborada por el CEFP con datos del INEGLL

actividad industrial acumuld un decremento de 1.7% respecto a igual periodo de 2018.
Empresas Comerciales al Menudeo, 2018 - 2019 / Mayo

Los ingresos en las empresas comerciales al menudeo
crecieron mds, ya que fueron de una elevacion de
1.64% en mayo de 2018 a un incremento de 2.80% en el
mismo mes de 2019, su quinta alza consecutiva; las
remuneraciones medias se fortalecieron al transitar de
una ampliacion de 1.16% a un crecimiento de 4.95%.
Con cifras ajustadas por estacionalidad, los ingresos en
menudeo crecieron
menos al pasar de un aumento de 0.86% en abril a una
de 0.67% mayo de 2019;
remuneraciones medias se deterioraron mds al ir de
una decrecida de 0.08% a una disminucién de 0.13%.

las empresas comerciales al

expansiéon en las

(variacion % anual, cifras originales)
= may-19
may-18

1.64

4.95

2.80 196

Ingresos -

9 Personal
RPP*
ocupado

*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Baborado por el CEFF con datos del INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2019 / Junio
En junio, el ndmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que . “oiczons oo

(variacion anual en miles de cotizantes)
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18 mil 964 plazas respecto al mes inmediato = 454 °
anterior (0.09%). En comparacién con junio de ““ “m
es, un incremento de 2.30%; cifra menor a la m
expectativa de variacién anual en el nimero de 5
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de Julio
En la primera quincena de julio, la inflacion general  (variacién porcentual anual)
pasado (4.85%) y de la segunda quincena de junio
de 2019 (3.89%), fue superior a la de la primera
|

; Ll L L] I |
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%), aunque lleva 68 L J!]! AL “ { |
quincenas consecutivas por encima del objetivo de  S5ace8555500005 005880000000 00000naa000

800 696 ul
millones 173 mil 777 coftizantes, cifra mayor en 633 - I|l||l|| 8 ||
I
2018, el nUmero de TPEU en 2019 representd un =
aumento anual de 453 mil 834 asegurados, esto
trabajadores asegurados en el IMSS que estiman  erereereremen e s T ez
Especialistas en Economia del Sector Privado (469 mil asegurados al cierre de 2019).
Inflacion
anual se ubicé en 3.84%; si bien dicha cifra fue il
inferior a la observada en el mismo periodo del ano
quincena de diciembre de 2015 (2.0%, la md&s baja
en la historia del indicador). Asi, se ubicd dentro del ! l il

ZESLoCDEULRE5355 0003 NeRE55530003LRE55553

. . . . U_::_| Eﬁl‘_ﬂ’g DLLJLE—: Uaﬁ Eﬁ% Du_lu_—: Ua_}tﬁl% Du_lu_—:‘{Da_,
3.0%. Los precios en general tuvieron un crecimiento  2Jo=592055252 1o 8050al2 22 Jo2dos0niatE s
quincenal de 0.27%, mientras que un ano atrds LaGeneral — Objetivo --- Intervala de variabiidad [2 - 4%)

’ . . 14 Bose: segundo guincena (G dejuliio 2008 =100
hObICIr'\ reg|STerO una eleVOSIOﬂ de 0,32%, Fusnte: Liabo.'adoporeér_'LIT’ mr‘-lea:‘as ceIINLlGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Julio

- A Saldo semana
Al 19 de julio, las reservas internacionales VRGNS o e
180.000 020,
cerraron con un saldo de 179 mil 20.2 millones de ;.

e e e o | |H| |||| ||| ||||| |H N“ IH |||| ||| ||||| ||||| |

265.4 mdd respecto al 12 de julio (178,754.8 %
Banco de México; asl como por las MQYOQrEs  Fuenie: Eioborado por el CEFP con informacidn de Banxico.

. 160,000
mdd), de tal modo que acumulan unincremento
155.000
operaciones netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal y Pemex con el Banco de México.

de 4,227.2 mdd en lo que va del ano. La

150,000

variacién semanal se explica por el cambio en la
valuacién de los activos internacionales del

Jul/20186
sep/2014
nov/ 2014
ene /2017
mar /2017

may /2017
julj2017
sep/2017
nov/2017
ene /2018
mar /2018
may/2018
Julj2018
sep/2018
nov/2018

mar /2019

may,/201%
Juij2019
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Julio

Del 19 al 26 de julio, el tipo de cambio FIX pasé de
19.0123 a 19.0699 pesos por délar (ppd), con lo
que el peso se deprecié é centavos (0.30%). En lo
que va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en
un promedio de 19.1533 ppd y la moneda
nacional acumula una apreciacidon de 58
(2.96%). El

moneda mexicana frente al ddlar se relaciona,

centavos comportamiento de la
principalmente, con la expectativa de un proximo
recorte a las tasas de interés en Estados Unidos; a

la reduccion, de las estimaciones de crecimiento

(pesos por délar)

Maximo histérico:

2 11/01/2017 21.9076
26/07/2019
19.0699
20 i
19/07/2019
18 19.0123
16
14
5 5 b b b .o\ 1 1 2 8 B ao\d 9
\u\l'lo:\oq |1°;\ot J"Q‘ \\;\I'lo:\oq I1°:.\°( I'lo‘\u\ﬂo:\oq If“;\g\ I1°‘\u\l 10:@1 |1°;\°‘ |'1°‘ W |1°‘

Nota: Con datos al 26 de julio de 2019.
Fuente: Elaborado por el CEFP con daotos del Banxico,

econdmico por parte del Fondo Monetario Internacional (FMI) y por la evolucién del Indicador Global
de la Actividad Econdmica (IGAE) que, en mayo, registré una caida real anual de 0.3%, con cifras
ajustadas por estacionalidad, de acuerdo con INEGI.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Julio

Del 19 al 26 de julio, el indice S&P/BMV IPC presenté un
decremento de 2.24% (-932.76 puntos) cerrando en 40
mil 673.78 unidades; acumulando una pérdida de 966.49
unidades (-2.32%) en lo que va del ano. Cabe destacar
que, al 26 de julio, la mayoria de las plazas bursdtiles,
fuvieron subidas semanales. El comportamiento semanall
del mercado accionario mexicano, se relaciona con
una mayor incertidumbre sobre la evolucidon de la
economia, luego del resultado del Indicador Global de

Mercados Accionarios, 2019

Variacién porcentual
Acumulada

Pais indice

Semanal 2019
Alemania DAX-30 B 1.30 R 17.62
Argentina Merval B 4.54 & 38.59
Brasil IBovespa ¥ -0.41 R 1699
Espana IBEX M 0.0 B 803
Estados Unidos Dow Jones M 0.3 1657
Francia CAC 40 f1.04 A 18.59
Inglaterra FTSE 100 f 054 d 1220
Japén Nikkei 225 f 089 & 821
México S&P/BMV IPC ¥ -2.24 ¥ -2.32

Nota: Con datos al 26 de julio de 2019

Fuente: Elobomrado por el CEFP con dotos de Invesfing.com

la Actividad Econdmica (IGAE) de mayo. Ademds, de la publicacion de reportes trimestrales
financieros, de empresas ligadas al IPC, con resultados negativos.

Al 26 de julio, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubico en 57.53 ddlares por barril (dpb), cifra
mayor en 0.54 dpb (0.95%) respecto al cierre
de la semana pasada. En el mismo periodo

90
85
80
75

65

. . 60
semanal, en los mercados infernacionales, el

0 b

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2018 - 2019 / Julio
(dolares por barril)

——Mezcla Mexicana

WT| ——BRENT —Periodo Fiscal Estimado

o~
)

=]
e i
tn B
L= -5

i

55 56,20
precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd g
en 63.46 dodlares, lo que significd un &
. 40
incremento de 0.99 dpb (1.58%). En tanto, el gggangsnernegaagagRaneagARYag
WTI se situd en 56.20 dolares, registrandouna 288888888388 EEc88FFEad47F553233
! LA M s AR RO L L AN T TR g THAaMmSWE
. ggNQﬂNgﬂﬁOﬁNgﬁgﬁmggmoANggOr‘NGHN
ganancid de 0.57 dpb (] 02%) Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e Infosel.
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2015 - 2019 / Junio
En junio, las exportaciones registraron 37

mil 949.3 mdd; 1.2% mds respecto al mismo imilenes de déares)

mes del ano previo; resultado del = N
crecimiento de 2.8% en las exportaciones niro

no pefroleras. A su interior, las AN 37.949.3
agropecuarias aumentaron 4.9% vy las e '35,388.2
manufactureras en 2.9%; por el contrario, biss

las extractivas descendieron 7.3% vy las

petroleras en 20.4% anual. Las P

importaciones tuvieron un valor de 35 mil _ _ _ .

388.2 mdd, un refroceso de 7.8% respecto = 0 Comerdiel —=mporiaciones === Mporiociones

a junio de 2018. Asi, en el sexto mes del §EEGTL8E LTS ESLTL455834845
ano, la balanza comercial alcanzd un Susnto: Eaborado par ol GEFP con dates do/ Benco o6 Médco.

superdvit comercial de 2 mil 561 mdd, acumulando un saldo positivo de 3 mil 145 mdd en el primer
semestre del ano.

Expectativas Economicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Junio

El sector pl'iVGdO bqjé sU SHCP' Encuesta de:’
. .. Concepto Pre-Criterios ~ Mayo 2019 Junio 2019
expectativa sobre el crecimiento 2019
econémico nacional para 2019 a Crecimiento (var. % anual del PIB) 11-21 1.32 113
Inflacion (var. % INPC) 3.4 3.75 3.63
1.13% (1 32% dato previo) Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.5 — —
. Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.9 19.92 19.85
permoneaendo dentro del Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.96 7.96
intervalo de 1.1-2.1 %, estimado por Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -— 528 469
, . Tasa de desocupaciéon nacional promedio (% PEA) 3.62 3.66
la Secretaria de Haciendd Yy cuenta Cormiente (milones de délares) 22718 22,379 22,297
Crédito PUblico (SHCP); asi, se Balance Presupuestario® (% del PIB) 2.0 -2.28 -2.32
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.38 2.34
predice, sea menor de lo 2020
Crecimiento (var. % anual del PIB 14-24 1.72 1.66
observado en 2018 (200%) . En Inflaciéon (vcf. % INPC) : 3.0 3.65 3.63
tfanto que, disminuyé SU pre\/isién Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.0
L. Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.1 20.41 20.27
sobre el crecimiento del PIB para  tasq deinterés (Cetes 28 dias, % fin de periodo) 7.6 7.36 7.45
2020 al pronosﬁcar un incremenfo Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 556 528
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) — 3.79 3.82
de 1.66%, si bien se ubicd dentro cuenta Corriente (millones de délares) 25,517 24,629 24,350
Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.6 -2.46 A
del rango propues’ro por la SHCP E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.86 1.82

(‘l 4_24%) y es mCIyor a |O 1/ SHCP, Documento Relativo ol. Artficulo 42, LFPRHA(PAre-Criferios 2020),’obril 2019. ) o
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo vy junio de 2019;
Banxico.
3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

esperado para 2019, fue inferior a
lo que estimaba un mes atrds
(1.72%); por lo que se prevé una menor dindmica de la actividad econdmica nacional. El prondstico
inflacionario se redujo para 2019 a 3.63% (3.75% un mes atrds); por lo que se advierte, se acerque al
objetivo inflacionario (3.0%) y se situe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020 se prevé
en 3.63% (3.65% en mayo) igual a lo pronosticado para 2019; si bien se espera se sitle dentro del
intervalo de variabilidad de Banxico, estaria por arriba de la meta inflacionaria.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Mayof

Al cierre del mes de mayo, por segundo
mes consecutivo, se registré un Superdvit

(Miles de millones de pesos)

Superc’wii 2.4

Presupuestario de 2.4 Mmp, este
resultado se explicd por las menores / \ e
erogaciones pagadas  (-6.0%). La -127.6 Déficit Déficit
diferencia entre el Balance esperado vy el
observado ascendid a 81.7 Mmp. ! 81.7 Mmp
Respecto alo registrado en 2018, pasé de Cesrvetin ety "5399
un defICIT de ]276 Mmp aun SUperOVIT de Observodo Observado Fragramao Frograma anual
. . Ene-fay L T i
2.4 Mmp, cuya diferencia absoluta Geia \ Ene-hiay |
alcanza 130.0 Mmp. ) n f
P: Cifras preliminares 2019

Fuente: BElaborado por el CEFF con cifras de la SHCP.

Ingresos del Sector PUblico Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Mayo

Entre enero y mayo de 2019, los ingresos

presupuestarios fueron menores a lo
programado en 59.0 Mmp (-2.6%), situacion
que se explica por los ingresos derivados de
la actividad petrolera, que reportaron una
caida de 962 Mmp; ademds,
disminucion en los ingresos tributarios de 7.8
Mmp. En relacién con el mismo periodo de
2018, resultaron superiores en 0.7% real anual.

La recaudacién obtenida al 31 de mayo,

de una

representd un avance de 41.5% de la meta
anual estimada.

{Miles de millones de pesos’)

. Ulsereacs W EOOQrImcso

e
o
]
]
o

Puy OhsEwr- Pog
Ee-fioy Moy dmd
FiZlfecs prelraces.

Fuente: E ubworudo por e SEFP cur wlomac 0r delu SHC

Gasto Neto Total, 2018 - 2019 / Enero - quo"

Al quinto mes del ano, el Gasto Neto resultd
menor al programado en 140.7 Mmp. Esta
diferencia se explica, principalmente, por las
erogaciones pagadas del
Programable, que fueron inferiores a las
estimadas en 6.3%.

Respecto a igual periodo de 2018, los Ramos
Administrativos cayeron 13.2% real,

Gasto

siendo
estos la principal causa de la variacion del
Gasto Programable y, por consecuencia, del
Gasto Neto Total ejercido, que fue menor en
5.1% real.

Al cierre de mayo se observd un avance
financiero de 37.6% respecto ala meta anual.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas

Avance
Financiero Anual

(Miles de millones de pesos) 5,838.1

20182019

| VariacionReal |

2,337.9
2,223.0 | 337,
5.1%
Observado Aprobado Observado Aprobado anual
2018 Enero-Mayo
Eneroc-Mayo L I J
P: cifras preliminares 2019

Fuente: Baborado por el CEFP con difras de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2017 - 2019 / Il Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos (variacién porcentual trimestral anualizada)
aumenté a una tasa trimestral anualizada de
2.1% en el segundo frimestre de 2019, lo que
significé una desaceleracion de un punto

4.2
3.0 g = 3.1
porcentual respecto al trimestre previo. Este 2.3 55 22 21
resultado se debe al repunte de 4.3% en el -
consumo privado; de 7.9% en el gasto del I
gobierno federal y un avance de 0.1% en las
| " i W | " " w | "

importaciones; en tanto que se observaron
2017 2018 2019

disminuciones en las exportaciones (-5.2%) y 1O,/ peiminer.

Fuente: Elaboradopor el CEFP con dates de U.5. Bureau of Economic Analysis.

inversion bruta fija (-5.5%).
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2019 / Junio

[variacion porcentual anual)

En junio, la produccion industrial se s
mantuvo sin cambios con respecto a
mayo. Por sector de actividad, los servicios
publicos disminuyeron 0.4%; en tanto que el
indice de manufactura subié en 0.4%, la
construccion en 0.5% y la mineria en 0.2%.

Produccidn Industrial Tetal [var % anual)

En comparacion anual, la industria total se .
expandioé 1.3% conrelacién ajunio de 2018, *°

—Manufacturas (var. & anual)
===Produccidn Industrial Tetal [var % mensual)

Fuente: Elaborad. Reserve.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Julio
Al 20 de julio, el nOmero de solicitudes (Cifras en miles)

o

por el CEFF con datos de U5, Federa

iniciales del seguro de desempleo,

310

ajustadas por estacionalidad, se situé en
206 mil, disminuyendo en 10 mil (-4.63%)
respecto ala semana anterior. El promedio
movil de cuatro semanas (medida menos
voldtil y considerada un mejor indicador)
fue de 213 mil, registrando una reducciéon
de 5 mil 750 solicitudes (-2.63%) respecto de
la semana anterior. El numero de

——solicitudes —4 per. med. mov. (solicitudes)

solicitudes por desempleo fue menor al  *

2015-07-20
2015-09-20
2015-11-20
2016-01-20
2016-03-20
2016-05-20
2016-07-20
2016-09-20
2016-11-20
2017-01-20
2017-03-20
2017-05-20
2017-07-20
2017-09-20
2017-11-20
2018-01-20
2018-03-20
2018-05-20
2018-07-20
2018-09-20
2018-11-20
2019-01-20
2019-03-20
2019-05-20
2019-07-20

esperado por especialistas, quienes
proyectaban 220 mil solicitudes. AUNAAO O ruente:eiaboradoporel cerp con datos el bepartmentof abor.

lo anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por debajo de las 300 mil unidades por 229 semanas
consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes ’ Martes ’ Miercoles ’ Jueves ’ Viernes
Julio 2019
29 30 31 1 de agosto 2 de agosto
. L Reserv as Estimacion Oportuna del " . .
Inohcc:cljzoresI de ﬁéuey?omon T gt SO Producto Intperno e Reme;os qulllcres Slstegw,ol'de In”o\lllgco;ldores
y Empleo ( ) (Banxico) (INEGI) (Banxico) iclicos ( )
Indicadores de . Expectativas de los
Establecimientos con Eieuesie aeenel e Especialistas en
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