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1. Resumen semanal del 21 al 25 de octubre de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacién
Indicador Global de la 113.30 112.84 -0.46
Actividad Econdmica indice indice puntos
(IGAE) Ago-18 Ago-19 (-0.40%)
Ingresos de Empresas 1.75% anual 2.60% anual +0.85 puntos
Comerciales al Ago-18 Ago-19 porcentuales
Menudeo
Tasa de Desocupacion 3.35% anual 3.54% anual +0.19 puntos

Sep-18 Sep-19 porcentuales
indice Nacional de 4.94% anual 3.01% anual -1.93 puntos
Precios al Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales

Oct-18 Oct-19
Reservas Internacionales 180,324.1 180,461.9 +137.8
millones de ddlares 11-Oct-19 18-Oct-19 mdd
(mdd)

Tipo de Cambio, 19.1492 ppd 19.0820 ppd -0.0672 ppd
pesos por délar (ppd) 18-Oct-19 25-Oct-19 (-0.35%)
indice S&P/BMV IPC 43,178.63 43,389.16 +210.53
unidades unidades unidades
18-Oct-19 25-Oct-19 (+0.49%)
Mezcla Mexicana de 46.10 48.73 +2.63
Exportacion dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 18-Oct-19 25-Oct-19 (+5.70%)
SHRFESP 10,163.6 Mmp | 10,767.2 Mmp +603.6 Mmp
Miles de millones de Observado a Observado a (+1.9% real)
pesos (Mmp) Ago-18 Ago-19
Endeudamiento Interno 504.1 Mmp 271.3 Mmp Margen End.
Neto Aprobado Observado a 232.8 Mmp
(Mmp) 2019 Ago-19 (46.2%)
Costo Financiero 461.6 Mmp 424.1 Mmp -37.5 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-8.1%)
Ene-Ago 2019 | Ene-Ago 2019
EEUU: Solicitudes Iniciales 218 mil 212 mil -6 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 12-Oct-19 19-Oct-19 (-2.75%)
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2019 / Agosto
Durante agosto de 2019, el Indicador Global de la (Variacion % anual / Serie Desestacionalizada)
Actividad Econémica (IGAE) registr6 un aumento real -
mensual de 0.08% respecto a julio. Por componentes -«
del IGAE, las actividades Secundarias y Terciarias -,
aumentaron, de un mes a otro, en 0.83% y 0.02%, -
respectivamente; mienfras que las  Primarias . /
disminuyeron 2.60%. En términos anuales, la Actividad ..
Econdémica Total registré un decremento real de 0.40%
en el octavo del ano respecto al mismo mes de 2018, e suocosrces consoosct e o bsezass-oo
Por componentes del IGAE, las actividades Secundarias y Terciarias descendieron en 1.05% y 0.09%,
respectivamente; mientras que Ias actividades Primarias aumentaron en 0.86%. Cifras Originales: En el
mes de agosto, la actividad econdmica decrecié en 0.85% respecto al mismo mes de 2018. En el
mismo periodo, las actividades Secundarias decrecieron 1.30% y las Terciarias 0.68%; mientras que |as
Primarias aumentaron en 0.18%.

Actividad Industrial, 2014 - 2019 / Agosto

En agosto, la produccién industrial aumentd 0.8%, en PSRRI e
cifras desestacionalizadas, respecto al mes previo, o 2: ||y ol

—Variacién % mensual

antferior, como resultado del incremento de tfres de
sus cuatro sectores: mineria 5.2%, construcciéon 2.3% vy
generacion de electricidad, gas y agua en 1.8%; en
tanto las manufacturas descendieron 0.4%. Respecto
al ano anterior, la indusiria total se contrajo 1.0%,
derivado de la caida de: 3.4% en la mineria; y 2.4% en 535838 L%
la construccidn; por su parte, la electricidad, QQUA Y ruene: saserado por o et con datos del e
gas se incrementd 2.6% vy las industrias manufactureras avanzaron 0.3%.
Empresas Comerciales al Menudeo, 2018 - 2019 / Agosto

Los ingresos en las empresas comerciales al menudeo (variacién % anual, cifras originales)
elevaron su dinamismo, ya que fueron de un alza de 1.75% ®ago-19

en agosto de 2018 a un incremento de 2.60% en el mismo i ake 175 Gl

mes de 2019, su octava alza consecutiva; lasremuneraciones 3 -!I 1.20
crecieron mds, ya que transitaron de una ampliacion de 27 z
1.20% a un crecimiento de 4.42%. Bajo cifras ajustadas por 2)1 |
estacionalidad, la variacion de los ingresos en las empresas - ! B — il
comerciales al menudeo mejoraron al pasar de una adicion Ingresos %;rson'él' =

de 0.05% en julio a un incremento de 0.29% en agosto de ocupado N0

2019; las remuneraciones medias repuntraron al ir de una  */RPP: Remuneracionespor Persona.
; . Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI.
caida de 0.16% a una crecida de 0.62%.
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Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2019 / Septiembre

En septiembre de 2019, la Tasa de Desocupacion
(TD) nacional fue de 3.54% en
desestacionalizadas, representando una
disminucién de 0.03 puntos porcentuales respecto
al mes previo, cuyo valor fue de 3.57%. En el
comparativo anual (2018 y 2019) de septiembre, la
D pasd de 3.35% a 3.54%, mayor en 0.19 puntos
porcentuales y menor a las expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado
(septiembre, 2019), quienes para 2019 prevén sea
de 3.65% (3.75% en 2020). Cabe destacar que, en

cifras

(% PEA / Serie Desestacionalizada)

* Dic 2019 y 2020
3.65%y 3.75
Encuesta Banxico

Dic-11 "
50 Dic-12

4.89

_________ Dic-15
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 431

Dic-16

38 Dic-18

3.55

Sep:3.54%

Dic-17
33

o4 9 4 3 2 9 S B -

ene-11
may-11
may-14
sep-14
ene-15
may-15
may-17
sep-17
ene-18
may-18
sep-18
ene-19
may-19
sep-19
e

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (septiembre/19)

el periodo de enero a septiembre, la TD promedid 3.53%, mientras que en 2018 fue de 3.32%.

Inflacidon

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de Octubre

En la primera quincena de octubre, la inflacion
general anual se ubicé en 3.01%; si bien dicha cifra
fue inferior ala observada en el mismo periodo del
ano pasado (4.94%) e igual al de la segunda
quincena de septiembre de 2019, fue superior a la
de la primera quincena de diciembre de 2015
(2.0%, la mdas baja en la historia del indicador). Asi,
se ubicdo ligeramente por arriba del objetivo de
inflacion  (3.0%) y denfro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Los precios en general
tuvieron un incremento quincenal de 0.40%, mismo
digito que el que habia registrado un ano atrds.

(variaciéon porcentual anual)

" 1 S e s . 1 =
‘?s'l' 1 ‘I
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|_iGenerc1| —Ob]ehvo -—— Imervolo de mrlablndad |:2 4%]

1/ Base: segunda quincena (@) de julic 2018 = 100,
Fuente Elaborado por el CEFP con datos del INEGE

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Octubre

Al 18 de octubre, las reservas internacionales cerraron
con un saldo de 180 mil 461.9 millones de doélares
(mdd), presentando un incremento de 137.8 mdd
respecto al 11 de octubre (180,324.1 mdd), de tal
modo que acumulan un incremento de 5 mil 668.9
mdd en lo que va del ano. La variacion semanal se
explica por el cambio en la valuacion de los activos
internacionales del Banco de México; asi como por las
mayores operaciones netas en divisas realizadas por
el Gobierno Federal y Pemex con el Banco de México.

[millones de délares)
m m vm

il

Fuente: Eloborads por el Banxico,
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Octubre
En la semana del 18 al 25 de octubre, el tipo ) ) (pesos por ddlar)
, Maximo historico:
de cambio FIX pasé de 19.1492 a 19.0820 gy 11/01/2017 21907
pesos por délar (ppd), con lo que el peso se
aprecié 7 centavos (0.35%). En lo que va del 20 BREN [ (AN AENENEE

ano, el fipo de cambio FIX se ubica en un

18/10/2019
19.1492

25/10/2019

] 18
promedio de 19.2671 ppd y el peso acumula i
una apreciacion de 57 centavos (2.90%). 16
Cabe destacar que, en 2018 el tipo de

. . . 14
cambio alcanzd un promedio de 19.2373 TSRy T U0y JERC SR R U S0 WRC I g
ppd. El comportamiento semanal de la * e o0 e o e e o oo
moneda mexicana frente al ddlar se Nota: Con datos al 25 de oclubre de 2019.

. L, Fuente: Ekaborado por el CEFP con datos del Banxico.
relaciona, con la eventual aprobacion del

nuevo tratado comercial T-MEC por parte de los congresos de Estados Unidos y Canadd.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Octubre

Del 18 al 25 de octubre de 2019, el indice S&P/BMV

IPC presentoé un incremento de 0.49% (210.53 puntos)

Mercados Accionarios, 2019

Variacion porcentual

cerrando en 43 mil 389.16 unidades; acumulando Pais indice TR— A“;&;";’d“
una ganancia de 1 mil 748.89 unidades (4.20%) enlo ™ yemanic DAX-30 R 207 H 222
. . —— Argentina Merval H 799 1396
que va del ano. Cabe destacar que, en el periodo ey Boveepo A 252 A 216
indicado, todas las plazas bursdtiles, registraron [l China SSEC & 057 A 1849
. . E= Espaia IBEX d 1.08 1043
movimientos a la alza. El comportamiento del m= esgados Unidos Dow Jones ® 070 A 1556
mercado accionario mexicano, se relaciona con los I Bfroncia CAC 4 d 152 A 2096
. . . == Inglatera FTSE 100 f 243 884
resulfados corporativos positivos al tercer trimestre ¢ | jopen Nikkei 225 & 137 ® 1391
del afio, de algunas empresas que componen el TBiexico SP/BMVIPC A 049 A 4.2

. . Mota: Con datos al 25 de octubre de 2019
IPC. Ademds, al opfimismo generado por UNQA  fuente: Baborado per el CEFP con dates de Investing com

posible ratificacion del T-MEC, por parte de los congresos de Estados Unidos y Canadd.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2018 - 2019 / Octubre

—Mezcla Mexicana -~ WT| ——BRENT ——Periodo Fiscal Estimado

Al 25 de octubre de 2019, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 48.73 ddlares por barril
(dpb), cifra mayor en 2.63 dpb (5.70%) respecto
al cierre de la semana pasada. En el mismo
periodo semanal, en los mercados

internacionales, el precio del barril de petrdleo
tipo Brent cerrd en 62.02 ddlares, lo que significd
un incremento de 2.6 dpb (4.38%). En tanto, el
WTI se situd en 56.66 ddlares, registrando una
ganancia de 2.88 dpb (5.36%).

14-feb
29-jul-19
09-ago-19
20-ago-19
31-ago-19
1l-sep-19
22-sep-19
03-oct-19
14-oct-19
25-oct-19

£ 25-feb

=
T
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2015 - 2019 / Agosto _ '
En el octavo mes del afio, la entrada de ingresos por RS T
remesas familiares ascendié a 3 mil 374.6 millones de
dolares (mdd); cifra mayor en 17.0% anual a la de
agosto de 2018. En el mes, se contabilizaron 9 millones
832.1 mil operaciones por envios, lo que implicd un

aumento de 10.8%, respecto a agosto del ano anterior.

El valor promedio de la remesa se ubicd en 343 ddlares,
un aumento de 5.5 por ciento respecto al de hace un

ano (325 ddlares). Las remesas familiares, acumuladas

2684
3304

en los primeros ocho meses del ano, sumaron un total

de 23 mil 899.5 mdd; cifra superior en 8.7% al montfo

o wi CEFP con datos del Bar

captado en el mismo lapso de 2018.

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Septiembre

El sector privado baqjé su SHCP' Encuesta de:?
. Concepto CGPE20  Agosto2019  Septiembre 2019
expectativa sobre el o
crecimiento econémico Crecimiento (var. % anual del PIB) 06-12 0.50 0.43
. Inflacién (var. % INPC) 3.2 3l 3.08
nacional para 2019 a 0.43% Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.4
N Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.8 19.91 19.88
(0.50% dato previo), Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.8 7.60 7.47
Ubicdndose por debojo del Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 419 406
. . Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.59 3.58
infervalo de 0.6-1 ‘2%' estimado Cuenta Corriente (millones de ddlares) -22,876 -16,512 -14,729
por la Secretaria de Hacienda y  Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.9 -2.15 -2.15
;e S , E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.36 2.27
Crédito Publico (SHCP); asi, se
) ( ) 2020°
predlce, sed menor de |O Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.39 1.35
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.54 3.49
observado en 2018 (2-00%)- En Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9
tanto que disminuyé SuU Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.0 20.38 20.36
L ! o Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.1 7.12 6.88
prevision sobre el crecimiento Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 491 479
. Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 3.72 3.72
del PIB para 2020 al pronoshcar Cuenta Corriente (millones de ddlares) -23,272 -20,358 -18,636
un incremento de 1.35%, POr  Balance Presupuestario® (% del PIB) 2| 233 -2.39

. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.82 1.80
ObOJO del rOngO propueSfO por 1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Economica 2020 (CGPE-20).

IO SHCP (.I 5_25%), OUnque es gé:;zg'esm sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto y septiembre de 2019;
3/ Con inversién; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
mayor a lo esperado para 2019, e/ estimado.
. . . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

fue inferior a lo que estimaba un

mes atrds (1.39%); por lo que se prevé una menor dindmica de la actividad econdmica nacional. El
pronéstico inflacionario para 2019 se redujo a 3.08% (3.31% un mes atrds); por lo que se advierte, se
acerque al objetivo inflacionario (3.0%) vy se sitUe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para
2020, se prevé en 3.49% (3.54% en agosto), superior a lo pronosticado para 2019; si bien se espera se

sitUe dentro del intervalo de variabilidad de Banxico, se anticipa se aleje de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Componentes de la Deuda Publica, 2018 - 2019 / Agosto
Al 31 de agosto, el Saldo Historico de los (Miles de millones de pesos')
Requerimientos Financieros del Sector Publico S
(SHRFSP), ascendié a 10 billones 767.2 Mmp, lo

gue significd un crecimiento de 603.6 Mmp,

L
"
"
=]

esto es, un aumento de 1.9% real anual. Si se
compara con el saldo registrado a diciembre
de 2018 (10,551.7 Mmp), se aprecia una caida
de 215.5 Mmp. Por su parte, la Deuda Neta del
Sector PUblico, cerré agosto con un saldo de
11 billones 108.5 Mmp, superior al observado
en igual mes de 2018 en 3.6 por ciento real; si | _ _ n
se compara con el registrado al cierre de 2018, D[ffp E” i s s A
la cifra es mayor en 278.6 Mmp. fuente: Diatia oria pof =l LHE conboliion o UR I SHCE.
Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2019 / Enero - Agosto

Entre enero y agosto, el Endeudamiento Interno
Neto ejercido ascendié a 271.3 Mmp, cifra menor
en 26.8% real respecto de la registrada en igual
periodo del ano previo. Con ello, al 31 de agosto
de 2019, se ha ejercido 53.8% del monto aprobado
para 2019 (504.1 mmp), quedando pendiente un
margen de 46.2% para los proximos cuatro meses
de 2019. El endeudamiento externo neto,
asciende a 9.6 mil millones de délares (Mmd), cifra

(Miles de milones de pesos y de dolares”)

&£ N
I Tosade |
}Crecimienh:

i

%
1
Toade |
Crecimienlo |
8% Reel

anual

AR e

]
1
I
I
I
|
4

superior en 21.7% con relacion a lo concretado en
igual periodo de 2018. Asi, el endeudamiento EndeLgamiertolriems

Endeunarmisntalnterno

externo registra un avance de 85.0%, quedando

of Chrespreiminges
“vent: Hebaoradz por el CEP cor infrmaciér ce ko SHC2,

pendiente de ejercer el 15.0 por ciento.
Costo Financiero de la Deuda, 2019 / Enero - Agosto

Al 31 de agosto de 2019, el Costo Financiero del (Miles de millones de pesos)
Sector Publico Presupuestario se ubicé en 424.4
Mmp, monto inferior en 37.5 Mmp (8.1%) respecto B Obsrvado WP

al monto programado para el periodo. En su
comparatfivo anual, las erogaciones por este
concepto fueron superiores en 4.9% real. Este
resultado, derivé del mayor pago de intereses de
deuda y de los mdas recursos para los programas

de apoyo a ahorradores y deudores de la banca. -EEE; EEE
Al 31 de agosto, se ejercid el 56.6% del e wx oae owe oweow
presupuesto aprobado para 2019 (749.1 Mmp). D ol CE P o aC ek SR

1731

AQo Frag.bnme Dihsbne Pog. Anual
hga Age

gs
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2019 / Septiembre
En septiembre, la produccion industrial s frariasion pccenl anu
disminuyé 0.4% respecto al mes previo,
resulfado de una baja en la manufactura
(-0.5%) y mineria (1.3%); en tanto que el
indice de servicios publicos subié 1.4%. En
comparacién anual, la industria total cayd
0.1% con relacion a septiembre de 2018. A

20 i Produccién Industial Total (var % anual)
su inferior, tres componentes mostraron _

30 | —Manufactures (var. % anual)
crecimiento: la mineria en 2.6%; la : 5 :

-4 | === Produccién Industial Total [var % mensual)

construccién en 1.2% vy los suministros de

=0

electricidady gasen 1.2%; porsuparte, Il 2353533755532 % 05 230205538208 53 4

mar
may

manufactura cayd en 0.9%. Nite: Bbonido oy B P com s 5 U fedil s

Estados Unidos: Indicadores Compuestos, 2017-2019/ Septiembre
El indicador adelantado, que anticipa el fronacionz mehsucl bass 20l 62,100k
comportamiento de la economia, disminuyé
0.1% en septiembre, recuperdndose 0.1
puntos porcentuales respecto del mes
previo; en fanto que el indicador

coincidente, no se modificd en septiembre,

0.4 o
y el rezagado, repuntd 0.1%. La lectura < T I I TN/,
conjunta de estos indicadores muestra un $§8e8558 8 g2 e85 58E8Eo?pY
menor dInOmlsmO en |G economl’a de —Adelantado  --#e- Coincidente —-@=Rezagado oo Lineal {Adelantado)

Fuente: Elaboradse por &) CEFF con dotos de The Conference Board,

Estados Unidos.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Octubre
Al 19 de octubre, el nimero de solicitudes (Cifras en miles)
iniciales del seguro de desempleo, ajustadas — =o

por estacionalidad, se situd en 212 mil,
disminuyendo en 6 mil (2.75%) respecto a la
semana anterior. El promedio mévil de cuatro
semanas (medida menos voldtil y considerado
un mejor indicador) fue de 215 mil, registrando
una reduccidon de 750 solicitudes (0.35%)
respecto de la semana anterior. El nUmero de

——solicitudes ——4 per. med. mov. (solicitudes)

)
bl
&
9
&

solicitudes por desempleo fue menor al

5-10-19
5-12-19
6-04-19
6-06-19
6-08-19
6-10-19
04-19
06-19
-08-19
10-19
-12-19
8-10-19
9-02-19

ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

20:
20:
20:
20:
20:
20:
20:
20:
0
20:
0
20:
2017-10-
20:
20:
20:
20:
20:
20:
20:
20:
20:
20:
20:
20:

esperado por especialistas, quienes
. .. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

proyectaban 216 mil solicitudes. Aunado a lo

anfterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por debajo de las 300 mil unidades por 242 semanas

consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Octubre 2019
28 29 30 31 1 de noviembre
Balanza Comercial Reserv as Estimacion Oportuna del Indicadores de .
X . e Remesas Familiares
-cifras oportunas- Internacionales Producto Interno Bruto Establecimientos con (Banxico)
(INEGI-Banxico) (Banxico) (INEGI) Proarama IMMEX (INEGI)
Expectativas de los
Informe de Finanzas Crédito de la Banca Especialistas en
PUblicas (SHCP) Comercial (Banxico) Economia del Sector
Privado (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
EEUU: PIB .
(Oficina de Andliis de Desempleo Expegfoﬂv as
. (Departamento de Empresariales (INEGI)
Econdmico [BEA]) .
Trabaiol
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
Noviembre 2019
4 5 b 7 8
. . Reserv as ) indice Nacional de Indicador Mensual del
Sistema de Indicadores . Confianza del ) - .
Ciclicos (INEGI) Internacionales Consumidor (INEGI) Precios al Consumidor Consumo Privado en el
(Banxico) (INEGI) Mercado Interior (INEGI)
Inv ersion Fija Bruta indice Nacional de
(INEGI) Precios Productor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabaio)
11 12 13 14 15
EEUU: Precios al
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