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1. Resumen semanal del 28 de octubre al 1 de noviembre de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Estimacion del Producto 2.49% anual -0.45% anuall -2.94 puntos
Interno Bruto (PIB) lI-Trim-18 -Trim-19 porcentuales
Establecimientos IMMEX 3.6% 2.5% -1.1 pts
(Personal ocupado) Ago-18 Ago-19 porcentuales
Indicador de Pedidos 50.72 puntos 50.68 puntos -0.04 puntos
Manufactureros (IPM) Sep-19 Oct-19
Expectativas Empresariales 51.0 puntos 50.2 puntos -0.8 puntos
(manufacturas) Sep-19 Oct-19
Confianza Empresarial 50.2 puntos 50.0 puntos -0.2 puntos
(manufacturas) Sep-19 Oct-19
Crédito al Consumo 5.88% real anual 4.58% real anual -1.30 puntos

Sep-18 Sep-19 porcentuales
Reservas Internacionales 180,461.9 mdd 180,432.5 mdd -29.4
millones de ddlares (mdd) 18-Oct-19 25-Oct-19 mdd
Tipo de Cambio, 19.0820 ppd 19.1058 ppd 0.0238 ppd
pesos por dolar (ppd) 25-Oct-19 1-Nov-19 (0.12%)
indice S&P/BMV IPC 43,389.16 43,814.55 +425.39 unidades
unidades unidades (+0.98%)
25-Oct-19 1-Nov-19
Mezcla Mexicana de 48.73 48.08 -0.65
Exportacion dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 25-Oct-19 31-Oct-19 (+1.33%)
Exportaciones 11.6% anual -1.3% anual -12.9 puntos
Sep-18 Sep-19 porcentuales
Remesas Familiares 9.2% anual 13.3% anual +4.1 puntos
Sep-18 Sep-19 porcentuales
Expectativas del Sector Privado 0.43% anual 0.26% anual -0.17 puntos
(crecimiento del PIB para 2019) Sep-19 Oct-19 porcentuales
Balance Presupuestario -319.1 Mmp -210.5 Mmp -108.6 Mmp
Miles de millones de pesos Observado Observado (-36.5% real)
(Mmp) Ene-Sep 2018 Ene-Sep 2019
Balance Primario 102.2 Mmp 254.4 Mmp 152.2 Mmp
Presupuestario Observado Observado (139.7% real)
(Mmp) Ene-Sep 2018 Ene-Sep 2019
Requerimientos Financieros del -671.0 Mmp -172.5 Mmp Avance
Sector PUblico RFSP Estimado anual Observado 25.3%
(Mmp) 2019 Ene-Sep 2019
EEUU: Producto Interno Bruto 2.0% 1.9% -0.1 pts
(PIB) II-Trim-19 I-Trim-19 porcentuales
EEUU: Tasas de Interés 1.75-2.00% 1.50-1.75% -25 puntos base
18-Sep-19 30-Oct-19
EEUU: Solicitudes Iniciales del 213 mil solicitudes 218 mil solicitudes +5 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 19-Oct-19 26-Oct-19 (+2.35%)
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Estimacion del Producto Interno Bruto (PIB), 2010 - 2019 / lll Trimestre
INEGI estimé que el PIB tuvo un decremento real ‘? :Z:t”:ﬂ';lz
anuval de 0.45% en el tercer trimestre de 2019,
teniendo su segunda caida después de 37 periodos
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sector privado de 0.12% (encuestado en octubre de
2019). Con datos ajustados por estacionalidad, el
desempeno econdémico crecidé mas al ir de un
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1/ Cifras originales, revisadas a partir del primer trimestre de 2019, preliminares a partir del primer

aumento de 0.02% en el segundo trimestre a unNQ  trimeste de 2017 8ase 2013 100.

2/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacian, al incorporarse nueva informacicn la
serie se puede modificar.

ampliacion de 0.06% en el tercer trimestre de 2019. i Etorado por el cerp con datos del INE.
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2019 / Agosto
Durante agosto de 2019, el Indicador Global de la (Variacion % anual / Serie Desestacionalizada)
Actividad Econémica (IGAE) registré un aumento real -
mensual de 0.08% respecto a julio. Por componentes -«
del IGAE, las actividades Secundarias y Terciarias -
aumentaron, de un mes a otro, en 0.83% y 0.02%, -
respectivamente; mienfras que las  Primarias .
disminuyeron 2.60%. En términos anuales, la Actividad ..
Econdémica Total registré un decremento real de 0.40%

IGAE Act. Secundarias -~ Act. Terciarias

en el octavo del ano respecto al mismo mes de 2018, e suocosrices consoosct e o bsezass-oo

Por componentes del IGAE, las actividades Secundarias y Terciarias descendieron en 1.05% y 0.09%,
respectivamente; mientfras que las actividades Primarias aumentaron en 0.86%. En cifras originales: la
actividad econdmica decrecid en 0.85% respecto a agosto mes de 2018. En el mismo periodo, las
actividades Secundarias decrecieron 1.30% vy las Terciarias 0.68%; mientras que las Primarias
aumentaron en 0.18%.

Actividad Industrial, 2014 - 2019 / Agosto

En agosto, la produccién industrial aumentd 0.8%, en R AR ARt ek
cifras desestacionalizadas, respecto al mes previo, lo 2 il ::jm'l
antferior, como resultado del incremento de tfres de |l
sus cuatro sectores: mineria, 5.2%, construccioén, 2.3%
y generacion de electricidad, gas y agua en 1.8%; en

tanto las manufacturas descendieron 0.4%. Respecto

al ano anterior, la industria total se contrajo 1.0%,
derivado de la caida de: 3.4% en la mineria y 2.4% en
la construccidn; por su parte, la electricidad, AQUA Y ruene: saperado por o et con datos det e

gas se incrementd 2.6% vy las industrias manufactureras avanzaron 0.3%.
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Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2014 - 2019 / Agosto
En agosto de 2019, el nimero de Iaiecmen Personal ocupado,
establecimientos incorporados al s
Programa de la Industria Maquiladora y s
de Servicios de Exportacion (IMMEX) fue .0
de 6 mil 377 unidades, 169 mas que enel  **
afio anterior y 6 respecto a julio. El :ZE
personal ocupado aumentd 2.5% a tasa 600
anual; en cifras  absolutas vy -

desestacionalizadas, el personal  samo

var. % anual
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ocupado se estima en 3 millones 65.1 mil g 5 & 28 5

personGS. LOS remuneraciones reales por L dNGmero dE establecimientDs con programa IMMEX

. —Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
persona OCUpOdO en cifras Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
desestacionalizadas, aumentaron 0.8% respecto a julio y 4.2% con relacién al octavo mes de 2018.

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2019 / Septiembre - Octubre

En cifras desestacionalizadas, el indice de pedidos s - S I 5
manufactureros (IPM) disminuyé marginalmente 5307 %
0.05 pts con relacién al mes previo, registrando B, o ;f
50.68 pts. Este resultado se deriva del pesimismo 5”'”5?-‘33 I - N o 5
reporfado en dos de sus componentes: el TR o U
volumen esperado de pedidos bajo 0.39 pts y los .y g
inventarios de insumos en 3.52 pts. Por el confrario, Q
la entrega oportuna de insumos avanzod 0.68 pfs; . Il B , | §

s . PR Valumen Producdén Parsona Enfrega Inventarios de %
el personal ocupado aumentd 0.34 pts; vy, ssperodo de ocpado  oporunade  insumos 3
finalmente la produccién incrementd 0.60 pts. En e Wsep-19 och19 e
cifras originales, el IPM se ubic6 en octubre en 50.9  Fuente: Fiaborado porel CEFP con dafos del INEGL
pts, disminuyendo 1.0 pts porcentuales respecto al mismo mes del ano previo (52.0 pfts).

Expectativas Empresariales, 2016 - 2019 / Octubre
El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) (peATes)
en el sector manufacturero se ubicé en «o e sl +
octubre, en 50.2 puntos (pts)
disminuyendo 0.8 pts con relacion al mes
previo. A su inferior, destacaron las
perspectivas positivas sobre precios de
venta (0.3 pts), precios de insumos (1.5
pts), y las exportaciones (0.4 pts); en tanto i .
que bajaron las referentes a capacidad Por debajo de 50 T 495
de planta utilizada (1.2 pts) ylademanda ®° ¢ o o © o n n n = n n © ;m;os;eﬁ;m?bf TR
nacional de sus productos (0.5 pts). Por su 5533488583488 558%8482853%
parte, el IAT del sector comercio bajo 0.3 —Consfruccion ===Industria Manufacturera  =e=Comercio
pts, situdndose en 53.0 pts; mientras que,  Ffusnte: Baborads oor el CEFP con datos del INEG.
el IAT de la construccion disminuyd 0.3 pts para ubicarse en 49.5 pts.
3
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Indicador de Confianza Empresarial, 2016 - 2019 / Octubre

En octubre, el Indicador de Confianza {puntos| - +
Empresarial (ICE) descendié en los tres - ‘1""“*”‘"’"“’"“"'
sectores que reporta. En el caso del sector ) /\\ ,* : VAL :
manufacturero el indicador fue de 50.0 pfs, =~ 1=t AN N ~ 7N 508
lo que representd una caida mensual de ] NN \Qm
0.2 (pfts). Este resultado se deriva de la baja " "\ # N

de 0.6 pts para la situacion econdmica “ X v

futura de la empresa. Por su parte, la ™ Pordebajode ) I
confianza empresarial en el sector \" Ut pesimita

comercio cayd 0.8 pts para ubicarse en
50.8 pts; mientras que el ICE de la ™ .
construccion disminuyd en 0.7 pts para g

ubicarse en 48.6 pfts.

Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 -

En septiembre de 2019, la Tasa de Desocupacion
(TD) nacional fue de 3.54%
desestacionalizadas, representando una
disminucién de 0.03 puntos porcentuales respecto
al mes previo, cuyo valor fue de 3.57%. En el
comparativo anual (2018 y 2019) de septiembre, la
D pasd de 3.35% a 3.54%, mayor en 0.19 puntos
porcentuales y menor a las expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado
(septiembre, 2019), quienes para 2019 prevén sea
de 3.65% (3.75% en 2020). Cabe destacar que, en

en cifras

—Sector manufacturera ===Sactor canstruccidén = = Sector comercio

jun-12

Fuente: Flaborado por el CEFF con
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Mercado Laboral
2019 / Septiembre

(% PEA / Serie Desestacionalizada)

* Dic 2019 y 2020

el periodo de enero a septiembre, la TD promedié 3.53%, mientras que en 2018 fue de 3.32%.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de Octubre

En la primera quincena de octubre, la inflacion
general anual se ubicé en 3.01%; si bien dicha cifra
fue inferior ala observada en el mismo periodo del
ano pasado (4.94%) e igual a la de la segunda
quincena de septiembre de 2019, aln se ubica
por arriba de la primera quincena de diciembre
de 2015 (2.0%, la mdas baja en la historia del
indicador) y del objetivo de inflacion (3.0%), pero
dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los
precios en general tuvieron un incremento
quincenal de 0.40%, mismo digito que el que
habia registrado un ano atrds.
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Crédito al Consumo, 2016 - 2019 / Septiembre

En septiembre, el crédito vigente de la banca Ivoriacion porcentual real onual)
comercial al sector privado registré un saldo e

real de 4 billones 485.9 mil millones de pesos
(Mmp), lo que significd un crecimiento en
términos reales de 4.58% anual, dato menor al ¥
observado en el mismo mes del ano anterior,
cuando aumentd 5.88% real anual. Ademds, el LA
crédito al consumo crecié 2.72% real anual “3’

4.58
respecto aseptiembre de 2018, al sumar un total n

mmTotal =—Consumo =-=--Vivienda -s=Empresas
2000

10.00

o
—
—
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de un billén 10.2 Mmp; cabe destacar que, los -ttt oo Lol L SR M KR el ot L

. o B5308a553E3005300d5ibe300t300a555E300
creditos otorgados para adquirir bienes de !e:vi.'gug-*g':n,vseiug_-g:o,u§zgug--g':
consumo duradero aumentaron 7.68% anual. Eloborado por el CEFP con datos de Bonxico,

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Octubre

Al 25 de octubre, las reservas internacionales (milones de délares)
25/10/201%
cerraron con un saldo de 180 mil 432.5 millones de 1804325 mdd

180,000
dolares (mdd), presentando un decremento de ||

29.4 mdd respecto al 18 de octubre (180,461.9
mdd), de tal modo que, acumulan un incremento
de 5 mil 639.5 mdd en lo que va del ano. La
variacién semanal se explica por el cambio en la
bt @ @

de México; asi como porlas mayoresoperaciones 8 5 3 8 5 8 3 3 38332333535 8
netas en divisas realizadas por el Gobierno Federall
y Pemex con el Banco de México. e i cieltdin i

Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Noviembre
Del 25 de octubre al 1 de noviembre, el tipo de cambio i i (pesos por ddlor)
FIX pasé de 19.0820 a 19.1058 pesos por délar (ppd), 2 !ovaI7 21507
con lo que el peso se deprecié 2 centavos (0.12%). En
lo que va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en
un promedio de 19.2638 ppd y el peso acumula una 18
apreciacion de 55 centavos (2.78%). Cabe destacar

que, en 2018 el tipo de cambio alcanzd un promedio
de 19.2373 ppd. EI comportamiento semanal de la

175.000
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11142019
19.1058

25/10/201%
19.0820

O O N M O MR AN A OX PO

moneda mexicana frente al dolar se relaciona, con
., X Nota: Con datos al | de noviembre de 2019,

una mayor aversion al resgo en los mercados, Fuente: Eiaborado por el CEFP con datos del Banxico.

producto de la incertidumbre con respecto al avance en las negociaciones comerciales entre China

y Estados Unidos. Intfernamente, el peso se debilitd luego de que INEGI publicara la estimacion del PIB

al tercer trimestre, la cual mostré que la actividad productiva del pais se redujo.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Noviembre

En la semana del 25 al 1 de noviembre, el Mercados Accionarios, 2019

indice S&P/BMV IPC presenté un decremento , Variacién porcentual
. . . Pais Indice Acumulada
de 0.98% (425.39 puntos) finalizando en 43 mil Senaondl 2019
. . N i ermanic DAX-30 4 o052 4 2275
814.5 unidades. Sin embargo acumula una i Sy & S & e
ganancia de 2 mil 174.28 puntos (5.22%) en lo k&3 erasil IBovespa + 077 4 231
~ . Bl chinc SSEC 4+ omn 4 18.82
que va del ano. El comportamiento semanal ==~ IBEX § 108 4§ 9023
del mercado accionario mexicano, se E=BtadosUnicdos Dow Jones B Al & Teas
Francia CAC 40 0.59 21.80
. . (| + 1+

relaciona con los resulfados corporativos e ingiatera FTSE 100 & 030 4 854
positivos al tercer trimestre del afo; asi como _® Joron Stk 25 + o022 4 1477
BB mexico s&P/BMV IPC  f+ 0.98 4 522

por los movimientos nego’rlvos en los mercados Fuente: Elaborado oor el CEFP con datos de Infosel.
accionarios, atentos a los reportes corporativos

en Estados Unidos, asi como a la posibilidad de que se realicen elecciones generales en Reino Unido.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2019 / Octubre
Al 31 de octubre, el precio promedio ponderado :g — MexdaMedcana ~~WTI —BRENT — PrecoFiscal Etinado
de la Mezcla Mexicana de Exportacién se ubicéd
en 48.08 ddlares por barril (dpb), cifra menoren 7
0.65 dpb (1.33%) respecto al cierre de la semana )

pasada. En el mismo periodo, en los mercados &

internacionales, el precio del barril de petrdleo
tipo Brent cerrd en 60.23 ddlares, lo que significd s
una caida de 1.79 dpb (2.89%). En tanto, el WTI %

LI I I O e O O« A« R T« O« R« T O T D T T T+ I O O O« O«

......... "."'.'E"."'."T"T"T"T"."T".".".",“T"T"T"T"T"T"T"T"T"T‘”'T‘

H 2 2 H o - > == - I T ] LDk b kbbb aaxffCfR3f330000004484s

se situd en 54.18 dolares, registrando una §8888555CCC b a3 F 3223 uunuautysy

N B S T S W T S Ul Sl I s B R GO Y P R ()

srdida de 2.48 dpb (4.38% AREARCANERRENAIABANEaRRNCTYZARIRNENR
per lefe € Z. p ( . °)' Fugrite: Elaborzdo par el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e infosel,

Sector Externo
Balanza Comercial, 2016 - 2019 / Septiembre

En septiembre, el valor de las exportaciones fue de 37 ..., (milones de ddlares)
mil 221.9 mdd, un decremento de 1.3% respecto al
ano previo; resultado de la caida de las
exportaciones petroleras (-29.3%), extractivas (-10.1%) s«
y de las automotrices (-2.8%). Estas Ultimas redujeron el

40,000 372219

37.,338.1

v
e f-1162

30,000

crecimiento de las exportaciones manufactureras,
qgue aumentaron 0.8% anual. Por su parte, las =

importaciones se ubicaron en 37 mil 338.1 mdd, un . == Saldo comercidl  ——Exportaciones === Imporfaciones
descenso de 1.8% anual. Las petroleras se contfrajeron % i $3%3 553 53 55353 p i Ti%
[0} E “ c [0} E v = [0} E v = [0} E “

17.8% y las no petroleras avanzaron 0.3%. POr HpO de  ere: easorado por et cere con dotos aet sonco e mésico

bien, las de consumo disminuyeron 3.8%, las de bienes infermedios crecieron 0.2% y las de bienes de
capital se desplomaron en 13.5%. En septiembre de 2019, la balanza comercial registré un déficit de
116.2 mdd, acumulando un saldo positivo de 2 mil 687.3 mdd en los nueve meses que van del ano.
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Remesas Familiares, 2016 - 2019 / Septiembre
En septiembre, la entrada de ingresos por remesas I
familiares se ubicé en 3 mil 080.8 millones de ddlares .
(mdd); cifra mayor en 13.3% anual a la del mismo mes
de 2018. En este mes se contabilizaron 9 millones 387.2

mil operaciones por envios, aumento de 9.5% anual.

El valor promedio de la remesa se ubicd en 328 1 N -
ddlares (343 dodlares en agosto), lo que mostrd un 3%
aumento de 3.5 por ciento respecto a septiembre de \
hace un afio (317 délares). Las remesas acumuladas
en |los primeros nueve meses del ano, totalizaron 26

mil 980.3 mdd, cifra superior en 9.2% al monto

P18
juhB
sep-1B
n i
s
k17

captado en el mismo lapso de 2018.

Expectativas Econémicas
Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Octubre

El sector privado bajé su SHCP' Encuesta de:’
: Concepto 7 .
expechhva sobre el 9 CGPE-20 Qpnhpr;ol‘;r:e')m 9 Octubre 2019
crecimiento econdmico Crecimiento (var. % anual del PIB) 0.6-12 043 0.26
nacional para 2019 a 0.26% Irvwflocion {vclr,.%INPC) : . 3.2 3.08 296
. Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.4 —
(0.43% dato Previo),  Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 198 19.88 19.72
ubicdndose por debojo del Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.8 7.47 7.32
. . Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) = 406 383
intervalo de 0.6-1.2%, estimado Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.58 3.59
por la Secretaria de Hacienda y Cuenta Corriente (millones de ddlares) -22,876 -14,729 -12,804
3
L. P . , Balance Presupuestario (% del PIB) =19 2.15 -2.06
Crédito Publico (SHCP); asl, s€ gy crecimiento (var. % anual del Pi8) 24 227 226
predice, sea menor de o 2020°

observado en 2018 (2‘00%)' En Crecir.r]iento (var. % anual del PIB) 15-25 1.35 1.21
. ) i Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.49 3.43
tanto que, disminuyo SU  Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 -
previsién sobre el crecimiento Tipo de §oml:?|o (pesos por Ejolor, ﬁ.n de peri.odo) 20.0 20.36 20.17
A Tasa deinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.1 6.88 6.70
del PIB para 2020 al pronosticar  1qp. asegurados al IMSS (miles de personas) 479 461
un incremento de 1.21% por Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 3.72 3.76
. Cuenta Corriente (millones de ddlares) -23,272 -18,636 -17,604
abajo del rango propuesto por Balance Presupuestario” (% del PIB) 2| 239 228
la SHCP (1.5-2.5%); aunque es Eu.Crecimiento (var.%anual del PIB) 18 1.80 175

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2020 (CGPE-20).

m(]yor a |O esperodo pOl"O 20] 9, 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: septiembre y octubre de 2019;
Banxico.

es inferior a lo que estimaba un & Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentcje del PIB.

mes atrds (1.35%); por lo que se (:S:rig;izérodo por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

prevé una menor dindmica de la actividad econdmica nacional. El prondstico inflacionario para 2019
se redujo a 2.96% (3.08% un mes atrds); por lo que se advierte, se establezca por debajo del objetivo
inflacionario (3.0%) y se sitUe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, se prevé en
3.43% (3.49% en septiembre), superior a lo pronosticado para 2019; aunque se espera se sitle dentro

del intervalo de variabilidad de Banxico y se acerque a la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Septiembref

Entre enero y septiembre, el Déficit del [Miles de millones de pesos) i
137.3 Mmp

menor en 139.3 Mmp al déficit previsto para —

el mismo periodo (-349.8 Mmp). También,

respecto al Balance observado en igual 319.1

Balance Presupuestario fue de 210.5 Mmp, ' ‘

-349.8
periodo de 2018 (-319.1 Mmp). Asi, el
observado en 2019 fue inferior en 36.5% real, — L ———
equivalente a 108.6 Mmp. El déficit actual Obrsf;sso PegRi | Fpdi DR
representa tan sélo 39.0%. del estimado 2w : Fnclscp
anual (2554 Mmp) para 2019. Eu;:rgﬁl‘_:’(zptilc:?;r:j’c:tor &l CEFP con ciltas de la SHCP, 2012
Balance Primario Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Septiembref
Al cierre del tercer trimestre, el Balance Primario (Mies de milones de pesos) Se4 A
Presupuestario se compara de manera g sl
favorable con el estimado para el periodo y con 2082 [ 1017 b |
el previsto para todo el ano, toda vez que i 152.7
registré un superdvit de 254.4 Mmp; tal resultado 1022 i,
derivé de la contraccién del Gasto Primario redl
acumulado en 3.0% respecto al esperado.
Respecto al superdvit observado en el mismo
periodo, pero de 2018, el actual superdvit es S— pogemaana  Pogemado —
mayor en 152.2 Mmp, lo que implicé en una 5;3']589" =
variacion de 139.7% real. A septiembre, el ' T '
P: Cifras prefiminares 2019

Balance Primario registrd un superdvit superior, a  fuente: Hasorado por el CEF? con cifas cela SHCP.
la meta anual (209.2 Mmp), en 21.6%; por lo que se espera cumplir la meta anual de 1.0% PIB.
Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2018 - 2019 / Enero - Septiembre

En septiembre, los Requerimientos Financieros (Miles de millones de pesos?)
del Sector PUblico (RFSP) alcanzaron un déficit o
de 53.4 miles millones de pesos (MmMPp), PAra UN .5 105 40 ooy i

- i T ;
. ~ —e = B
acumulado en los primeros nueve meses del aR0 ., Bl e s B \l ,--- ..

de 172.5 Mmp, cifra menor al déficit observado

en el mismo periodo de 2018 de 304.6 Mmp. No

-304.6

obstante, como resultado del deterioro de los B RFPI01  m Einado 2019 = e RESP2019
ingresos publicos, asociados a la

desaceleracién de la economia, se estima que
para al cierre de 2019, los RFSP alcancen 2.7% b Fbe M W My U W ke Bo S Etmda
. . 20198/
del PIB, ligeramente superior al 2.5% aprobado
p/ Cifras preliminares; e/ cifras esti madas.
por el Congreso de |o Un|én_ Al 30 de Sep‘hembre Fuente: Elaborado por d CEFP, con informacidn de la SHCP.
se registra un avance del 25.3% en los RFSP, respecto al monto estimado para 2019 (681.0 Mmp).
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2017 - 2019 / lll Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos (variacién porcentual trimestral anualizada)
aumenté en 1.9% a tasa anualizada para el
tercer frimestre. Esto significa una

= 3.5 3.3

- 1y 3.1
desaceleracion en 0.1 puntos porcentuales - e
respecto al trimestre anterior. El resultado del PIB 22 20 44
se debe a un menor dinamismo, respecto al
frimestre  antferior, en casi  fodos  su =
componentes: gasto de consumo personal

I I m v I [} n v I n n

(2.9% desde 4.6%); gasto del gobierno federal
(3.4% desde 8.3%); inversion bruta fija continua
en terreno negativo, (-1.5% desde -5.5%); €N, peiminer.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de LS. Bureau of Economic Analysis.

(%]

2017 2018 2019

tanto que las exportaciones avanzaron en 0.7%.

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2019 / Octubre
La Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos
y su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*

. . - ;2 r Cambio Rango

sus siglas en inglés) en reunidn celebrada los dias 29 Fecha oamele, n
y 30 de octubre del ano en curso, votaron por

, 2019 30 enero - 2.25-2.50

recortar en 25 puntos base (pb) la tasa de interés de 20 marzo - 2.25-2.50

referencia. De ese modo, la tasa objetivo de fondos 01 mayo - 225250

] 19 junio - 2.25-2.50

federales se ubica en un rango de 1.50 a 1.75%. 31 julio 25 2.00-2.25

Cabe sefalar que, esta es la tercera ocasidon de LEISEen el = Ity

30 octubre -25 1.50-1.75

manera consecutiva que el FOMC decide recortar  =romc: comite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.

SU TOSO de referenCiG en 25 pb Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Octubre

Al 26 de octubre, el nimero de solicitudes (Cifras en miles)

iniciales del seguro de desempleo, ajustadas por

estacionalidad, se situé en 218 mil, aumentando
en 5 mil (2.35%) respecto ala semana anterior. El
promedio moévil de cuatro semanas (medida
menos voldtil y considerado un mejor indicador)
fue de 214 mil 750, registrando una reduccidén de
500 solicitudes (0.23%) respecto de la semana
anterior. El nUmero de solicitudes por desempleo — collctudes —4 per. med. b, solictades)

fue mayor al esperado por especialistas, quienes

180

proyectaban 215 mil solicitudes. No obstante, el
nivel de solicitudes ha permanecido por debajo

2015-10-26
2015-12-26
2016-02-26
2016-04-26
2016-06-26
2016-08-26
2016-10-26
2016-12-26
2017-02-26
2017-04-26
2017-06-26
2017-08-26
2017-10-26
2017-12-26
2018-02-26
2018-04-26
2018-06-26
2018-08-26
2018-10-26
2018-12-26
2019-02-26
2019-04-26
2019-06-26
2019-08-26
2019-10-26

de las 300 mll UnideeS por 243 semanas Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Departmentof Labor.
consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes ! Martes ! Miercoles | Jueves ! Viernes
Noviembre 2019
4 5 6 7 8
sistema de Indicadores Reseryos Confianza del I'nc!ice Nacional qle Indicador Mensuol del
Ciclicos (INEGI) Internacionales Consumidor (INEGI) Precios al Consumidor | Consumo Privado en el
[Banxico) (INEGI) Mercado Interior (INEGI)
Inv ersién Fija Bruta indice Nacional de
(INEGI) Precios Productor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabaio)
11 12 13 14 15
EEUU: Precios al
.. . Reservas 0 . - . oz
Actividad Industrial Internacionales Consumidor Anuncio de Politica EEUU: Produccion
(INEGI) . (Departamento de Monetaria (Banxico) Industrial (FED)
(Banxico) .
Trabaiol
Encuesta Nacional de
Ocupaciéon y Empleo,
Trimestral (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabgio)
18 19 20 21 22
Reserv as EEUU: Solicitudes Iniciales indice Nacional de
Internacionales eo DEREmplEe Precios al Consumidor
. (Departamento de
(Banxico) . (INEGI)
Trabaio)
Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)
25 26 27 28 29
Producto Interno Bruto | Resery as Bo‘lcmzo Comercial EEUU'CISeOHSgSLJeO'f;géC'OIeS Indichpres de
(INEGI) mernoqonoles -cifras oporfgnos— (Departamento de Establecimientos con
(Banxico) (INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)

Trabaio)

Indicador Global de la
Actividad Econémica

Indicadores de
Empresas Comerciales

Indicadores de
Ocupacion y Empleo

Minuta de Politica
Monetaria (Banxico)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

(INEGI) (INEGI) (INEGI)
Balanza de Pagos (Banxico) Inform.e’ TrimesTrgI de Info[m_e de Finanzas
Inflacién (Banxico) Publicas (SHCP)
EEUU: PIB
(Oficina de Andilisis
Econdmico [BEAI)
Diciembre 2019
2 = 4 5 6
" Reserv as ) Indicador Mensual del
Rl Feli felies Internacionales Sl el Consumo Privado en el
(Banxico) n . Consumidor (INEGI) -
(Banxico) Mercado Interior (INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
[Banxico)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabaio)

Inv ersién Fija Bruta
(INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Confianza Empresarial
[INEGI)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

EEUU: ISM Manufacturero
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