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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 18 al 22 de noviembre de 2019

Indicador Anterior Reciente Variaciéon
Sector Manufacturero 2.4% anual -0.1% anual -2.5 puntos
(personal ocupado) Sep-18 Sep-19 porcentuales
indice Nacional de 4.56% anual 3.10% anual -1.46 puntos
Precios al Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales
Nov-18 Nov-19
Reservas Intfernacionales 180,277.8 mdd 180,566.9 mdd +289.1
millones de ddlares 8-Nov-19 15-Nov-19 mdd
(mdd)
Tipo de Cambio, 19.2063 ppd 19.3987 ppd +0.1924 ppd
pesos por ddlar (ppd) 15-Nov-19 22-Nov-19 (+1.00%)
indice S&P/BMV IPC 43,392.36 43,521.86 +129.50
unidades unidades unidades
15-Nov-19 22-Nov-19 (+0.30%)
Mezcla Mexicana de 50.20 50.95 +0.75
Exportacion dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 15-Nov-19 22-Nov-19 (+1.49%)
Inversion Extranjera 24,174.4 mdd 26,055.6 mdd +1,881.2 mdd
Directa (mdd) Ene-Sep 2018 Ene-Sep 2019 (+7.78%)
Balance Presupuestario -503,841.3 mdp | -547,140.8 mdp 43,299.5 mdp
Millones de pesos (mdp) Aprobado Aprobado (4.9% real)
2019 2020
Ingresos presupuestarios 5,298,188.4 5,523,275.6 225,087.2 mdp
(mdp) mdp mdp (0.7% real)
Aprobado Aprobado
2019 2020
Gasto Pagado 5,802,029.6 6,070,416.4 268,386.8 mdp
(Devengado- mdp mdp (1.0%
diferimiento de pago) Aprobado Aprobado real)
(mdp) 2019 2020
EEUU: Produccion 4.1% anual -1.1% anual -5.2 puntos
Industrial Oct-18 Oct-19 porcentuales
EEUU: Indicador -0.2% mensual -0.1% mensual +0.1 puntos
adelantado Sep-19 Oct-19 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 227 mil 227 mil Sin cambio
del Seguro de solicitudes solicitudes (0.0%)
Desempleo 9-Nov-19 16-Nov-19
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2014 - 2019 / Septiembre
En Sepﬁembre, la prOdUCCién indUSi‘riaI se ) [var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

mantuvo sin cambios con respecto al mes
previo. Lo anterior, como resultado del
incremento de fres de sus cuairo sectfores:
mineria 0.1%, manufacturas 0.6% y generacion
de electricidad, gas y agua en 0.2%; en tanto
que la construccién descendid 2.1%. Respecto
al ano anterior, la industria total se contrajo
2.0%, derivado de la caida de: 3.0% en la  § i il iis g
mineria y 7.3% en la construccion; por su parte, meme:f.n-mdnr_,orel:.st.ﬁ_.;.wdmml.m._' ‘

la electricidad, agua y gas se incrementd 3.2% y las industrias manufactureras avanzaron 0.1%

Indicadores del Sector Manufacturero, 2016 - 2019 / Septiembre

En sepfiembre, el personal ocupado T e il 2o ek sl i)
disminuyé 0.4% respecto al mes previo; §
mientras que, en comparacion anuadl
descendio 0.1%, manteniéndose por debajo
de la tendencia de largo plazo (2.6% en

—Variacion % anual

—Variacién % mensua|
L

sep-19

mar-19
may-19

promedio). Las horas trabajadas
retrocedieron 1.1% respecto al mes anterior; y ¢
en el ano descendié 1.5%. Por su parte, las 1, ~—Personal ocupado
. . ~@+Horas trabajadas ®
remuneraciones bdjaron 0.1% reSpeCfO de 20 ===Remuneracicnes reales por persona ocupada 15
agosto y qumentaron 3.6% con relacién ol @ @ S 9 35 A S S 5 @988 238aaa9 a9
9osto Y 7% FElE R EIEYEEEL R
-~ . Wi E w | o wi =4 "
noveno mes del afio anterior. ¢ E " B ¢ E

Fuente: Elaborado por el CEFF con datos del INEGI.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2019 / Octubre

Para octubre de 2019, el nimero de Trabajadores (variacién anual en miles de cotizantes)

Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que oz
excluye trabajadores del campo, ascendié a 20 = 780
millones 504 mil 945 cotizantes, cifra mayor en 147 . ,299 'G'%l "‘;33 Ir:lh““l”él|||""|643

mil 668 plazas respecto al mes inmediato anterior = | U afuint s
(0.73%). En comparacion con octubre de 2018, el TS m | M' .
numero de TPEU en 2019 representd un aumento = | g | o g 8 g s
anual de 346 mil 442 asegurados, esto es, un ™ | g | |m
incremento de 1.72%; cifra menor a la expectativa I
de variacién anual en el nUmero de trabajadores §m§§§ﬁ§§§ﬂ§g§ﬁ§§§=§§5ﬁ§§§23§§
asegurados en el IMSS que estiman Especialistas — rermeeessoreamreonduesdams oo per =

en Economia del Sector Privado (383 mil asegurados al cierre de 2019).
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Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de Noviembre

En la primera quincena de noviembre, la inflacién  (variacion porcentual anudl)
general anual se ubicé en 3.10%; si bien dicha cifra T
fue inferior a la observada en el mismo periodo del [

ano pasado (4.56%), fue superior a la de la segunda |
quincena de octubre de 2019 (3.03%) vy de la de la 40 --—--v-
primera quincena de diciembre de 2015 (2.0%, la mds
baja en la historia del indicador). Asi, se situd por arriba
del objetivo de inflacién (3.0%) por cuarta ocasion | O
consecutiva, pero dentro del intervalo de variabilidad “—’ffffft“—“tb"—“"—“btt"—“—“—“°°°°°°°°°°°°99999°°°“°‘°“°‘°‘°‘°‘°"°"‘°‘°‘

RRERIRRRRAIRRRRIRIRARIIRRIRRRINRATARRRER]
, . . . . 5007 = Q0 0 (s ek S00-
(2.0-4.0%) por decimo periodo sucesivo. Los precios en 2R 3055385858288 055385058 28328535889

w
. . . -—g@f}GGG’C‘Gage_g@GGGGGG@@G._GGGGGO@G@GG._éGGé
general tuvieron un incremento quincenal de 0.68%, ClGeneral  ——Cbjefio -~~~ tervdlo de variabiidad (2- 4%

1/ Base: segunda quincena (@) dejuic 2018 =100,

cifra superior a la que se registré un ano atrds (0.61%).  fuenteeibarado por sl cef con datosdel INEG,
Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Noviembre
Al 15 de noviembre, las reservas internacionales (roones e deiam] _—
cerraron con un saldo de 180 mil 5646.9 millones de 1eso

180,584, mdd
dolares (mdd), presentando un incremento de 289.1 "
T 3 | |||| || H||| ||| ||“ || "|| |||| ||||| || ||| H

3 3

tal modo que acumulan un incremento de 5,773.9

mdd en lo que va del ano. La variacion semanal se 00
2209
19.3987

170,000

145,000

explica por el cambio en la valuacion de los activos — issee
internacionales del Banco de México; asi como por las s
mayores operaciones netas en divisas realizadas por
el Gobierno Federal y Pemex con el BANCO de MEXICO.  fiume: tiaborado por ol CErP con informaciénde Bonico.
Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Noviembre
Del 15 al 22 de noviembre, el tipo de cambio FIX e s (pesos por délar)
pasé de 19.2063 a 19.3987 pesos por dolar (ppd), gg 110V2017 21907
con lo que el peso se deprecié 19 centavos (1.0%).
En lo que va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica
en un promedio de 19.2654 ppd y el peso acumula
una apreciacion de 25 centavos (1.28%). Cabe
destacar que, en 2018, el tipo de cambio alcanzd
un promedio de 19.2373 ppd. El comportamiento
semanal de la moneda mexicana frente al délar se 1‘3}3 0};\|
relaciona, con una elevacién de la percepcion de

Nota: Con dotos al 22 de noviembre de 2019, _
riesgo en los mercados financieros internacionales; — ene: Baboredo por el CERP con dalos del Banico.

asi como, por el posible aplazamiento en la ratificacion del tratado comercial T-MEC, hasta el
proximo ano por parte de Estados Unidos y por el fortalecimiento global del ddlar.

nov. /2014
ene. /2017
jul./2017
nov. /20
mar. /20
nov./2018
ene. /2019
mar. /2019
jul. /2019
sep. /2019
nov. /2019

may./201%

20

15/11/2019
19.2063

.
O g Y00, 9 19013, 0, 0 oG, o0, oo

3

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Noviembre

Del 15 al 22 de noviembre, el indice S&P/BMV
IPC presenté un incremento de 0.30% (129.5
puntos) cerrando en 43 mil 521.86 unidades;
acumulando una ganancia de 1 881.59
unidades (4.52%) en lo que va del ano. Cabe
periodo indicado, la
mayoria de las plazas bursdtfiles,

mil
destacar que, en el
registraron
movimientos a la baja. EI comportamiento del
mercado accionario mexicano, se relaciona con
la incertidumbre generada a lo largo de la
semana, sobre el progreso de las negociaciones

Mercados Accionarios, 2019

Variacion porcentual

Pais indice — Acumulada

2019
B Aemanic DAX-30 ¥ -0.59 M 2447
—— Argentina Merval 545 d 1088
k=2 Brasil IBovespa & 200 B 2367
il chinc SSEC ¥ -0.2] 1569
== Espaiia IBEX ¥ -0.07 fh 8.37
®= Estados Unidos Dow Jones ¥ -0.47 o 19.49
1 Brancic CAC 40 ¥ 078 A 2457
== Inglatera FTSE 100 & 033 d 890
® Japdn Nikkei 225 ¥ -0.82 dh 1548
1B 12éxico S&P/BMVIPC & 0.30 B 4.52
Mota: Con datcs al 22 de noviembre de 2019

Fuente: Eaborodo por el CEFP con datos de Investing.com

comerciales entre China y Estados Unidos, en torno a un acuerdo “fase uno” entre ambos paises.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2019 / Noviembre

Al 22 de noviembre, el precio promedio
ponderado de Ila Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 50.95 délares por barril
(dpb), cifra mayor en 0.75 dpb (1.49%) con
respecto al 15 de noviembre. En el
periodo los
internacionales, el precio del barril de petrdleo

mismo

semanal, en mercados
tipo Brent cerrd en 63.39 ddlares, lo que significod
una ganancia marginal de 0.09 dpb (0.14%). En
tanto, el WTl se situé en 57.77 ddlares, registrando

un incremento marginal de 0.05 dpb (0.09%).
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2016 - 2019 / Septiembre

En septiembre, la entrada de ingresos por remesas

(milones de délares y var. % anual)

familiares se ubic en 3 mil 080.8 millones de ddlares

(mdd); cifra mayor en 13.3% anual a la del mismo
mes de 2018. En este mes se contabilizaron 9 millones
387.2 mil operaciones por envios, aumento de 9.5%
anual. El valor promedio de la remesa se ubicd en
328 ddlares (343 ddlares en agosto), lo que mostrd un
aumento de 3.5 por ciento respecto a septiembre
remesas
acumuladas en los primeros nueve meses del ano, ‘
totalizaron 26 mil 980.3 mdd, cifra superior en 9.2% al

de hace un ano (317 dodlares). Las

monto captado en el mismo lapso de 2018.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Inversion Extranjera Directa (IED), 2018 - 2019 / Enero - Septiembre

Durante los primeros nueve meses de 2019, la IED  orom; 2sosse s (milones de délares')
realizada y notificada ascendié a 26 mil 55.6 mdd, lo que 7| 4 ene-sep 2019
implicé un aumento de 7.78% respecto a la cifra 2;;;: Woneatle
preliminar del mismo periodo de 2018 (24 mil 174.3 mdd). 100 | s
Por tipo de inversion: la mayor parte correspondié a  'zow | i TP TR
reinversion de utilidades al comprender el 55.23%; 52761
seguida por las nuevas inversiones (36.13%) y cuentas W 2_252’
enfre companias (8.65%). Por sector: el 44.64% llego a las g —= _ '
manufacturas; 13.90% a los servicios financieros y de e Remverson -&:;ﬁ'rr.;as

tiCa s compafias

seguros; 11.28% al comercio; 5.78% a la generacion de

1/ Inversién Extranjera Directa realizada y nofificada enfre el 1 de

energl'G eléctrica, agua y 534% a la informacidn en ensroy =l 30 de septiembre de cada afo. La suma de los parciales
puede diferir deltatal debida al redondes.

H H Fuente: Hoborado por el CEFP con daotos de la Secretaria de
medios masivos. El restante 19.06% fue captado por los  Ceme coaeds o ol i =

otfros sectores. Por pais de origen: de Estados Unidos provino 34.90%; de Espafia, 15.45%; de Canadd,
10.38%; de Alemania, 10.12%; de Italia, 4.18%; y el 24.97% restante fue aportado por otros paises.

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Octubre

El sector privado bajé su expectativa SHCP' Encuesta de??

—_ Z Concepto CGPE-20 _ Septiembre 2019 Octubre 2019
sobre el crecimiento econémico m— cuRe
nacional para 2019 a 0_26% (0'43% Crecimiento (var. % anual del PIB) 06-12 0.43 0.26

. L, X Inflacion (var. % INPC) 32 3.08 2.96
dato preV|o), ubicdndose por debGjO Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.4
del intervalo de 0.6-1 2% estimado Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.8 19.88 19.72
’ ’ ! Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.8 7.47 7.32
por la Secretaria de Hacienda Y  Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 406 383
FORT T . . Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) — 3.58 3.59
Credito Publico (S HC P) ! asl, se Cuenta Corriente (millones de ddlares) -22,876 -14,729 -12,804
predice, sead menor de lo observado  Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.9 2.15 -2.06
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.27 2.26

en 2018 (2.00%). En tanto que, 2020°
disminuyé SU previsién sobre e| Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.35 1.21
L. Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.49 3.43
crecimiento del PIB para 2020 al Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 -— -—
pronosﬁcar un incremento de 1.21% Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 20.36 20.17
: ' Tasa deinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.1 6.88 6.70
por abajo del rango propuesto por la  Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 479 461
X Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.72 3.76
SHCP (1.5-2.5%); aunque es Mayor O ¢ eniq conente milones de ddlares) 23272 118,636 17,604
lo esperc:do para 2019, es inferior a lo  Balance Presupuestario® (% del PIB) 2l -2.39 -2.28
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.80 1.75

que estimaba un mes atrds (1.35%); 1/ sHcp, iiterios Generales de Polfica Econémica 2020 (CGPE20).
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: septiembre y octubre de 2019;

por lo que se prevé uNa MENOr  sanico.

3/ Con inversién; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

dindmica de la actividad  e/Estimado. .

, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
econdmica nacional. El pronéstico
inflacionario para 2019 se redujo a 2.96% (3.08% un mes atrds); por lo que se advierte, se establezca
por debajo del objetivo inflacionario (3.0%) y se sitie dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).
Para 2020, se prevé en 3.43% (3.49% en septiembre), superior a lo pronosticado para 2019; aungue se

espera se situe dentro del intervalo de variabilidad de Banxico y se acerque a la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2020
Con la reciente aprobacion del Presupuesto para (Millones de pesos)
el ejercicio fiscal 2020, se estima un Déficit 2019-2020

presupuestario de 547 mil 140.8 mdp (-2.2% del

PIB). El cdiculo del Balance Presupuestario es la

a—— B—— m—
diferencia entre Ingresos Presupuestarios y el Gasto 5
Pagado, i. e. excluido el diferimiento de pagos *q‘?
(37,316.0 mdp). El balance no registré cambio Q

respecto al previsto en los CGPE 2020, sin
embargo, al comparar el déficit aprobado para -503,841.3 -547.140.8 -547,140.8
2019 con el previsto para 2020, este Ultimo es

mayor en 43 mil 299.5 mdp, equiparable a una s SErEA e

variacién real 4.9 por ciento. Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
Ingresos Presupuestarios, 2020
Durante el ejercicio fiscal de 2020 se determind Millones de pesos y porcentajes

mantener la politica de no crear nuevos impuestos

ni aumentar tasas de los impuestos existentes. Por
lo tanto, las medidas fiscales que se aprobaron
buscan alcanzar los ingresos previstos, simplificar el

Petrdleros
marco fributario y garantizar el cumplimento del bl o
B . 17.9% 45359429
pago de los impuestos existentes, al cerrar 821%

espacios de evasion y elusion fiscal. En suma, se

espera que los ingresos presupuestarios aumenten

en términos reales 0.7% respecto al nivel de

ingresos aprobados en la LIF de 2019 y constfituyan

21.1% del PIB previs’ro para 2020 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la LIF 2020.
Gasto Total Devengado Aprobado, 2020

La H. Cadmara de Diputados aprobé un presupuesto (Milones de pesos y variaciones reales %)

de 6 billones 107 mil 732.4 mdp, mayor al sugerido

Vanaclkén

por la SHCP en 258 mil 276.1 mdp vy superior también G S
Neto = 01%

en 1.0% real respecto al aprobado en 2019. E i, O

diferimiento de pagos ascendié a 37 mil 316.0 mdp v =

por lo que el Gasto Neto Pagado es de 6 billones 70
mil 416.4 mdp. El Gasto Programable representa 72.2 ~
por ciento del Gasto total y el resto 27.8% +

/
‘Yarigcion
real

4,407,403.7 1,700,328.7

corresponde a Gasto No programable. Respecto al
aprobado en 2019, el Gasto Programable es 7
superior en 2.6% real en contraste, el Gasto No

Programable registra una contfraccion real de 2.9%. Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de Ia SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2019 / Octubre
En octubre, la produccién industrial disminuyé prarakhporedhoskand)
0.8% con respecto al mes previo, resulfado de
una baja en todos sus sectores: construccion en
0.4%; manufacturas en 0.6%, mineria en 0.7% v,
el suministro de energia eléctrica y gas en 2.6%.
En comparacién anual, la industria total cayd
1.1% con relacién a octubre de 2018. Por sector

de actividad, dos componentes que integran ' Wrodusclon ek Tord foar s el
la industria mostraron crecimiento: la mineria en —Manutacturas {var. % anual)
2.7% vy la construcciéon en 1.1%; por su parte, los

suministros de energia electfricidad y gas y Ia " ssvuwvoncooseonnnnrr 0000000000

===Praduccién Industial Total {ver % mensual)

manufactura  cayeron  en 41 y 1.5%, 58353
respectivamente.
Estados Unidos: Indicadores Compuestos, 2017 - 2019 / Octubre
El indicador adelantado, que anticipa el hapRsloeRmEmnal beme e 100
comportamiento de la economia, disminuyo
0.1% en octubre, con lo anterior, acumula fres
meses en el terreno negativo; en tanto que el
indicador coincidente, no se modificé en
octubre vy, el rezagado repuntd 0.1% para el
mismo mes de referencia. Con la lectura

conjunta de estos indicadores, la economia E T Tl EEILEES LTI ARt
estadounidense pOdrIO ferminar el afo con un —Adelantado  --#-- Coincidente -@-Rezagado - Lineal [Adelantado)
CreCImlenTO pOr debOJO del 2 por ClenTO. Fuente; Elaborado por el CEFF con dates de The Conference Board,

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Noviembre
Al 16 de noviembre, el nimero de (Cifras en miles)

solicitudes iniciales del seguro de

desempleo, ajustadas por estacionalidad,
se situé en 227 mil, manteniéndose en el
mismo nivel que la semana anterior. El
nUmero de solicitudes por desempleo fue
mayor al esperado por especialistas,
quienes proyectaban 219 mil solicitudes.
No obstante, el nivel de solicitudes ha - solicitudes 4 per. med. mov. (solcitudes)
permanecido por debajo de las 300 mil
unidades por 246 semanas consecutivas,

180
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senal de un mercado laboral saludable.

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles ! Jueves ! Viernes
Noviembre 2019
25 26 27 28 29
Producto Inferno Bruto Int Reseryos | Bo.lfonzo Contnercml Minuta de Politica E tlr;)olhcgd.orets de
(INEGI) nternacionales -cifras oportunas- Monetarial(Banxics] stablecimientos con
(Banxico) (INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
Indicador Global de la Indicadores de Indicadores de AL Se EieiEs [misiel=s L
- P - - de Desempleo Crédito de la Banca
Actividad Econdmica Empresas Comerciales Ocupacion y Empleo - .
(Departamento de Comercial (Banxico)
(INEGI) (INEGI) (INEGI) .
Trabaio)
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