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1. Resumen semanal del 2 al § de diciembre de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 100.12 puntos 100.13 puntos +0.01
Sep-19 Oct-19 puntos
Indicador de Pedidos 50.66 pts 50.52 pts -0.15 pts
Manufactureros (IPM) Oct-2019 Nov-2019
Consumo Privado en el 1.84% anual 1.57% anual -0.27 puntos
Mercado Interior Sep-18 Sep-19 porcentuales
Inversion Fija Bruta -1.56% anual -6.79% anual -5.23 puntos
Sep-18 Sep-19 porcentuales
Indicador de Confianza del 41.68 puntos 43.84 puntos +2.17 puntos
Consumidor Nov-18 Nov-19
Expectativas empresariales 50.5 pts 50.9 pts +0.4 pts
(manufacturas) Oct-19 Nov-19
Confianza Empresarial 49.9 pts 49.9 pts 0.0 pts
(manufacturas) Oct-19 Nov-19
Reservas Internacionales 180,557.2 180,597.3 +40.1
millones de ddlares (mdd) 22-Nov-19 29-Nov-19 mdd
Tipo de Cambio, 19.5352 ppd 19.3247 ppd -0.2105 ppd
pesos por délar (ppd) 29-Nov-19 6-Dic-19 (-1.08%)
indice S&P/BMV IPC 42,820.18 41,938.69 -881.49
unidades unidades unidades
29-Nov-19 6-Dic-19 (-2.06%)
Mezcla Mexicana de 51.24 54.15 +2.91
Exportacion dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 27-Nov-19 6-Dic-19 (+5.68%)
Remesas Familiares 6.2% anual 3.6% anuall -2.6 puntos
Oct-18 Oct-19 porcentuales
Expectativas del Sector Privado 0.26% anual 0.04% anual -0.22 puntos
(crecimiento del PIB para 2019) Oct-19 Nov-19 porcentuales
Ingresos Presupuestarios 4,400.6 Mmp 4,367.7 Mmp -33.0 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (-0.3% real)
(Mmp) Ene - Oct 2019 Ene - Oct 2019
Ingresos Gobierno Federal 3.303.0 Mmp 3.276.9 Mmp -26.1 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-2.1% real)
Ene - Oct 2019 Ene - Oct 2019
Ingresos Organismos y 1,097.7 Mmp 1,090.8 Mmp -6.9 Mmp
Empresas Programado Observado (5.5% reall)
(Mmp) Ene - Oct 2019 Ene - Oct 2019
EEUU: Indicadores del sector 48.3 puntos 48.1 puntos -0.2 puntos
manufacturero (PMI) Oct-19 Nov-19
EEUU: Solicitudes Iniciales del 213 mil 203 mil -10 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
23-Nov-19 30-Nov-19 (-4.69%)
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2. Situacion Economica en México
Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2019 / Octubre

De acuerdo con el Sistema de Indicadores — 2 (puntos)
Ciclicos del INEGI, en septiembre de 2019, el i — = Coincidente
indicador coincidente se deterioré al registrar un = ——Adelantado

100.6
100.5

valor de 99.25 puntos y bajar 0.05, su décima ..

1003

séptima reduccidn consecutiva;, manteniéndose = ==

1001
1000

por debajo de la fendencia de largo plazo desde

noviembre de 2018. En octubre de 2019, el

99.6

indicador adelantado (cuya funcién es la de

99.4
99.3

anticipar la posible trayectoria del estado general
de la economia) aumenté 0.01 puntos, registrando _ , , , ,
un valor de 100.13; ubicdndolo por encima de su */ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a sutendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100

puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esté creciendo o decreciendo.

Tendencig de |Orgo pIOZO desde jUniO de 20" 7‘ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2019 / Octubre - Noviembre
En cifras desestacionalizadas, el indice de pedidos & R R N
manufactureros (IPM) disminuyé 0.15 pts con
relacion al mes previo, registrando 50.52 pts Este
resulfado se deriva del pesimismo reportado en dos

de sus componentes: la produccién bajé en 1.33 pts __Jr o 0B RN |
y la entrega oportuna de insumos cayd en 0.09 pfs. ikl
Por el contrario, los inventarios de insumos 2607
incrementaron en 2.88 pts y el volumen esperado de

pedidos subié en 0.02 pts. Finalmente, el personal

ocupado se manfuvo sin cambios con respecto al
mes anterior. En cifras originales, el IPM se ubicé en :
noviembre en 49.6 pts, disminuyendo 1.3 pts moct-19 now-19
respecto al mismo mes del ano previo (50.9 pts). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2016 - 2019 / Septiembre

El gasto total realizado por los hogares en bienesy s - Livariacién % anual!

=variacién % mensual?

51.6351.65 51.66 52.24

uojsupndx3] ap buog

uQIDIDJUCD) P DUOY

Producddn Personal Entrega Inventanios de
!
ocupado  oportuna de insumos
insumos

servicios de consumo pasé de una ampliacion 5 -
anual de 1.84% en septiembre de 2018 a un
incremento de 1.57% en el mismo mes de 2019. Este

3.88

resultado se origind por el cambio positivo, pero

diferenciado, de sus componentes: el consumo de

bienes nacionales perdié dinamismo, al ascender
0.36% en el noveno mes de 2019 (0.58% en el mismo
mes de 2018); la demanda de servicios localestuvo T 5 7~ 777257777 T2 T 25 T T a5

una menor fortaleza, al ampliarse 0.93 (3.48% hace

. . . 1/ Cifras originales, preliminares a partirde ensro de 2017, revisadas o partt de marzo de
doce meses); vy, el gasto en bienes importados  zum. afobase 2013=100.
2/ Debido al método de estimacion, alincorporarse nueva informacikan |a serie se puede

crecio mas al ascender 9.10% (0.18% un ano atrds).  mesiicar.

Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI.
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Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2014 - 2019 / Septiembre
En septiembre de 2019, el nimero de Sriecmene Personal ocupads,
establecimientos incorporados al Programa de la &
Industria  Maquiladora y de Servicios de GZUZ
Exportacion (IMMEX) fue de 6 mil 317 unidades, “Z:
162 mds que en el ano anterior y 40 respecto a s
agosto. El personal ocupado aumentd 1.9% a
fasa anual; en cifras absolutas y ™ i
desestacionalizadas, el personal ocupado se  sume
estima en 3 millones 57.3 mil personas. Las _ :
remuneraciones reales por persona ocupada en SmiNdmero e estabiecinisntosicon programa IMMEX

=—Personal ocupado (var, % anual, serie desestacionalizada)

CIfI’CIS deseSTOCIOﬂO“ZOdOS, se mCInTUVIeI’OH S|n Fuente; Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

var. % anual

cambios respecto al mes anterior e incrementaron 5.5% con relacion al noveno mes de 2018.
Inversion Fija Bruta, 2016 - 2019 / Septiembre

En septiembre, la inversion fija bruta tuvo 10 R

una caida real anual de 6.79%, mientras 2 —variacion % mensual?

qgque en el mismo mes de 2018 habia

registrado una disminucion de 1.56%, con lo

gue mantiene una tendencia a la baja. Lo

que se explicd, por el comportamiento

negativo de sus componentes, la inversion

en construccion y la de maguinaria vy
equipo se deterioraron. Con cifras
desestacionalizadas, la inversion retrocedié .10
al transitar de una ampliacién mensual de -12
1.39% en agosto a una caida de 1.25% en

septiembre de 2019; lo que se explicd por 1fCif;asorisinalewe“minamsaDar;;deene-l?- Afio base 2013=100.

2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.

la variacion mixta de sus componentes. Fuertte: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2016 - 2019 / Noviembre
Con cifras ajustadas por estacionalidad, el *°
ICC se deterior6 menos al ir de un (Puntos)
decremento mensual de 0.96 puntos en el
décimo mes a un descenso de 0.37 puntos 40
en noviembre de 2019, estableciéndose en
43.53 puntos. Con datos originales, tuvo un
aumento anuval de 2.17 puntos en el 30
onceavo mes de 2019, situdndose en 43.84

jun-16
sep-16
dic-16
mar-17
n-17
sep-17
dic-17
jun-18
dic-18
mar-19
jun-19
sep-19

mar-18
sep-18

—Serie desestacionalizada
= =-Tendencia-ciclo

35

25
puntos; un afo atrds se amplid 4.96 puntos y =2 2252 E 222225 3 3=
T & 2 8 38 & &2 8 8 & & 8 & & 3
se ubicd en 41.68 puntos. E o = 5 £ © = = £ © & = £ ©° =

1/ Series desestacionalizadas, debido al método de estimacion, a
incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Expectativas empresariales, 2016 - 2019 / Noviembre
El Indicador Agregado de Tendencia (IAT)
en el sector manufacturero se ubicé en
noviembre, en 50.9 puntos (pts)
aumentando en 0.4 pts con relacion a
octubre. A su interior, destacaron las
perspectivas positivas en: precios de
venta (0.2 pts), precios de insumos (0.4
pts), capacidad de planta utilizada (1.2

(puntos)

Por arriba de 50
puntos favorable

e

pts), y las exportaciones en 0.6 pts; en Por debdjo de 50 413
. 48.0 puntos desfavorable

tanto que bajaron las referenfes a 0. Tl - T IR

. . . Y R R T E T E R R Y

inventarios de productos terminados en g e 2§t eesepreRsELT2

0.2 pts. Por su parte, el IAT del sector —Construccion  ==-Industria Manufacturera  —e—Comercio

comercio bajd 0.2 pts, situdndose en 53.5
pts mientras que, el IAT de la construccidn disminuyd 0.2 pts para ubicarse en 49.3 pfs.
Indicador de Confianza Empresarial, 2016 - 2019 / Noviembre

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En noviembre, el Indicador de ., (i) Por arriba de 50 +
. . tos: f bl
Confianza  Empresarial  (ICE) se ., E - aaay
- g
encuenira por debajo de la zona . gt ! ‘.

Y

-~

A

optimista. En el caso del indicador del

b AG G

L) Sl T
LLd P "'\\/

~~ 49.5
sector manufacturero, este se mantuvo ol Ny
sin  cambios con respecto al mes '

. \
antferior, reportando 49.9 pts. Este 0 W Por debajo de S0
. . 4 " puntas: pesimista
resultado se deriva de |la baja de 0.9 pts  #* &
para la siTuocién eCOI’]émiCO fUTUFG del a0 —Sactor manufacturere ===Sactor construccidén = = Sector comercio
pais. Por su parte, la confianza ™ 4w s s w s b awE o 06 B & B8 6 b &5 B
empresarial en el sector comercio cayd g 2.8 5 § B é 2 ge5t E 2585 ¢ é‘ 298
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGL

1.2 pts para ubicarse en 49.5 pfs;
mientras que el ICE de la construccion disminuyd en 1.4 pts para ubicarse en 47.1 pfs.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2019 / Octubre

En octubre de 2019, la Tasa de (% PEA / Serie desestacionalizada)

Desocupacion (TD) nacional fue de 3.60% * Dic 2019y 2020
en cifras desestacionalizadas, g e DgR o Enuess annce ]
representando un aumento de 0.06 puntos Tt tbstttt: | 414 it - %
porcentuales respecto al mes previo, || AR R 362°33§7 s 8
cuyo valor fue de 3.54%. En el Titlteteett

comparafivo anual (2018 y 2019) de
octubre, la TD pasd de 3.18% a 3.60%,
mayor en 0.41 puntos porcentuales. Cabe
destacar, que en el periodo enero-
octubre de 2019, la TD promedid 3.53%,
mientras que en 2018 fue de 3.31%.

ene-11
may-11
sep-11
ene-12
may-12
sep-12
ene-13
may-13
sep-13
ene-14
may-14
sep-14
ene-15
may-15
sep-15
ene-16
may-16
sep-16
ene-17
may-17
sep-17
ene-18
may-18
sep-18
ene-19

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (octubre/19)
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Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de noviembre

En la primera quincena de noviembre, la inflacién
general anual se ubicé en 3.10%; si bien dicha cifra .
fue inferior a la observada en el mismo periodo del |
ano pasado (4.56%), fue superior a la de la segunda |
quincena de octubre de 2019 (3.03%) y de la primera
guincena de diciembre de 2015 (2.0%, la mds baja en
la historia del indicador). Asi, se situd por arriba del
objetivo de (3.0%) por cuarta ocasion
consecutiva, pero dentro del intervalo de variabilidad awagg8&awaaNgNaaaggaﬂgamézc%ééaga«aawé;é’”
(2.0-4.0%) por décimo periodo sucesivo. Los precios en  3883588852853588582882553858388852853885¢
. . . -—g@f}GGG’C‘Gage_g@GGGGGG@@G._GGGGGO@G@GG—GGGG
general tuvieron un incremento quincenal de 0.68%,
cifra superior a la que se registré un ano atrds (0.61%).

[variacién porcentual anual)
o
&

inflacion

i General = Ob]eﬂvo -~ Intervalo de varlabiidad (2 - 4%]

1/ Base: segunda quincena (@) dejuic 2018 =100,
Fuente: Elaborado por el CEFF con datos del INEGIL

Sector Financiero y Monetario
Crédito al Consumo 2016 - 2019 / Octubre

crédito vigente de la banca (variacion porcentual real anual)
comercial al sector privado registré un saldo real
de 4 billones 441.4 mil millones de pesos (Mmp), lo
que significé un crecimiento en términos reales de
2.58% anual, dato menor al observado en el mismo
mes del ano anterior, cuando aumentd 6.44% real
anual. Ademds, el crédito al consumo crecid 2.76%
real anual respecto a octubre de 2018, al sumar un

En ocftubre, el
2500

= Tolal —Consumo =---Vivienda -#—Empresas
20,00
15.00

10.00

5.00

0.00

total de un billén 8.7 Mmp; cabe destacar que, los bt debdag b L L s L L L et b
créditos otorgados para adquirir bienes de %E'ﬁ%EfE% Eiiﬁ'ﬂi%EH% E?‘:‘%‘gé% Ef E‘u’ EEEE-?E
consumo duradero aumentaron 7.48% anual. Elaborado por el CEFP con datos de Bonuico.

Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Noviembre
Al 29 de noviembre, las reservas internacionales e dosdiand e
cerraron con un saldo de 180 mil 597.3 millones 1 we;;vio:dd

de délares (mdd), presentando un aumento de
40.1 mdd respecto al 22 de noviembre
(180,557.2 mdd), de tal modo que acumulan un
incremento de 5 mil 804.3 mdd en lo que va del
ano. La variacion semanal se explica por el
cambio en la valuacion de los activos
infernacionales del Banco de México; asi como
por las mayores operaciones netas en divisas
realizadas por el Gobierno Federal y Pemex con
el Banco de México.

180,000

175,000

170,000

165,000

140,000

155,000

150,000

nev/2014
ene /2017
mar/2017
may/2017
jul/2017
sep/2017
nov/2017
ene/2018
mar /2018
may/2018
jul/2018
sep/2018
nov/2018

ene/2019

mar/201%

may/201%

I

Fuente: Elaborado por el CEFF con informacién de Banwico.

jul/zoty
sep/2019
nov/201%
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Diciembre

Del 29 de noviembre al 6 de diciembre, el tipo de
cambio FIX pasé de 19.5352 a 19.3247 pesos por
doélar (ppd), con lo que el peso se aprecié 21
centavos (1.08%). En lo que va del ano, el tipo de
cambio FIX se ubica en un promedio de 19.2744
ppd vy el peso acumula una apreciacién de 33
centavos (1.66%). Cabe destacar que, en 2018 el
tipo de cambio alcanzé un promedio de 19.2373
ppd. El comportamiento semanal de la moneda
mexicana frente al ddélar se relaciona, con la
las

expectativa positiva sobre el avance en

(pesos por ddlar)
Maximo histérico:
11/01/2017 21.9076

22
2971172019
19.5352
- JIES==ESS SRR | 5. SREESARERABRSAY | B8 ot e
18 8/12/2019
19.3247
16
14

PR NN PO AN DN P P W

Mota: Con datos al 6 de noviembre de 2019.
Fuente: Eloborado por el CEFP con datos del Banxico.

negociaciones comerciales enfre China y Estados Unidos, luego de que China anunciara el refiro de

algunos aranceles a las importaciones de soya, cerdo y ofros productos, provenientes de Estados Unidos.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Diciembre

En la semana del 29 de noviembre al é de

Mercados Accionarios, 2019

diciembre, el indice S&P/BMV IPC presenté un
decremento de 2.06% (881.49 puntos) cerrando
en 41 mil 938.69 unidades; acumulando una
ganancia de 298.42 unidades (0.72%) en lo que
va del ano. Cabe destacar que, en el periodo
bursdtiles,
El
semanal del mercado mexicano se relaciona

indicado, las plazas registraron

movimientos  mixtos. comportamiento

con una mayor incerfidumbre, generada por el

Variacién porcentual
Acumulada

Pais indice

Semanal 2019
- Aemania DAX-30 ¥ -0.53 2470
e Argentina Merval & 598 d 20.70
Brasil IBovespa 267 o 26.44
-Chino SSEC d 1.3 1677
&= Espaia IBEX d 0.33 f 9.87
B= Cstados Unidos Dow Jones ¥ -0.3 dh 20.09
I Brcncia CAC 40 ¥ 05 A 2412
== Inglatera FTSE 100 ¥ -1.45 o 7.40
® Japén Nikkei 225 d 026 A 1649
B véxico SZP/BMVIPC W -206 @ 0.72

posible aplazamiento en la ratificacion del

fratfado comercial enfre México, Estados

Nota: Con datos al 6 de diciembre de 2019.
Fuente: Baborado por el CEFP con datos de Investing.com

Unidos y Canadd (T-MEC) hasta el proximo ano, por parte del Congreso estadounidense.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2019 / Diciembre

El 6 de diciembre, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubico
en 54.15 dolares por barril (dpb), cifra mayor en
291 dpb (5.68%) con 27 de
noviembre. En este mismo periodo semanal, en

respecto al

los mercados internacionales, el precio del barril
de petrdleo tipo Brent cerrd en 64.37 ddlares, lo
que significdé una ganancia de 0.31 dpb (0.48%).
En tanto, el WTI
registrando un incremento de 1.02 dpb (1.76%).

se situd en 59.13 ddlares,

8 WTI ——BRENT —Precia Fiscal Estimado

—Mezcla Mexicana -+

1]
10|
&
@ )

45

4

R O O O e B O O O O R O O O O O
gidddnddinogdrignogddodddnndrlidadanggn
PPLOMLYOUOODELELLELLE RRECESTSSO0000EEE32Y
ppogred R R 232 BT EE L
gaorogpsebepenonpgaiatpndndsgotonda?
v £ ; 0
C™g e =BTSNS = T I R =T R R
FNoHMENDHNgaﬁOHﬂ:HOﬂN N8 RoAnaT00
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datas de [ SHCP, Pemex e Infosel,
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2016 - 2019 / Octubre

En el décimo mes del ano, la entrada de ingresos por
remesas familiares se ubicé en 3 mil 125.5 millones de

ddlares (mdd); un incremento de 3.6% anual respecto

al ano previo. En octubre, se contabilizaron ? millones

708.5 mil operaciones por envios, lo que implicd un g
aumento de 4.1%, respecto a sepfiembre del ano
anterior. El valor promedio de la remesa se ubico en 322
ddlares, descendiendo, en férminos nominales, en

L

0.62% con relacion al mismo mes de hace un ano (324

dolares) y fue menor en seis dOIAres en COMPAIACION v oo
con septiembre (328 ddlares). En los diez meses que van del ano, las remesas familiares acumulan 30
mil 067 mdd, un incremento de 8.5% respecto al mismo periodo de 2018.

Expectativas Economicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Noviembre

El sector privado bajé su SHCP' Encuesta de??
. Concepto CGPE-20  Octubre 2019 Noviembre 2019
expectativa sobre el e
crecimiento econémico Crecimiento (var. % anual del PIB) 0.6-12 0.26 0.04
. Inflacién (var. % INPC) 3.2 2.96 2.93
nacional para 2019 a 004% Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.4 — -—
. s Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.8 19.72 19.59
(026% dato preV|o), ubicandose Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.8 7.32 7.27
por debajo del intervalo de 0.6- Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 383 395
1 27 fi d Ia s tari Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) — 3.59 3.61
-2/0, €S1IMACO POr la secretaria Cuenta Corriente (millones de délares) -22,876 -12,804 -9,536
de Hacienda y Crédito PUblico Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.9 2,06 2.14
, . E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 226 2.24
(SHCP); asi, se predice, sed 020"
menor de |lo observado en 2018 Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.21 1.08
. X . Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.43 3.45
(2- 1 4%) . En tanfo que, d|5mmuyo Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.9
SuU previsién sobre el crecimiemo Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.0 20.17 20.09
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.1 6.70 6.63
del PIB para 2020 al pronosticar Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 461 469
o Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.76 3.80
un incremento de 1 '08%' por Cuenta Corriente (millones de ddlares) -23,272 -17,604 -15,809
abajo del rango propuesto por  Balance Presupuestario® (% del PIB) 2.1 -2.28 -2.38

. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.75 1.77
la SHCP (1.5-2.5%); QunQue €S 1;sice, criterios Generales de Polifica Econsmica 2020 (CGPE20).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: octubre y noviembre de 2019;
mayor a lo esperado para 2019,  samico,
. . . 3/ Con inversién; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
es inferior a lo que se estimabad e/ estimado.
, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
un mes atrds (1.21%); por lo que
se prevé una menor dindmica de la actividad econdmica nacional. El prondstico inflacionario para
2019 se redujo a 2.93% (2.96% un mes atrds); por lo que se advierte, se establezca por debajo del
objetivo inflacionario (3.0%) y se sitUe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, se
prevé en 3.45% (3.43% en octubre), superior a lo pronosticado para 2019; aunque se espera se

ubique denftro del intervalo de variabilidad de Banxico y se aleje de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Ingresos del Sector PUblico Presupuestario 2019 / Enero - Octubre
Los ingresos presupuestarios fueron inferiores a lo (Miles de milonesde pesos)
programado en 33.0 Mmp (-0.7%) y a lo registrado
en igual periodo de 2018 en 0.3% real anual. La
caida respecto al programa, derivd de los bajos
®Programado  MObservade
ingresos petroleros por 95.1 Mmp, principalmente
por la menor plataforma de produccion vy el
volumen de ventas infternas; menores ingresos
fributarios en 80.1 Mmp y de CFE por 3.7 Mmp;
situacidn que se compensd en parte por los
mayores Ingresos No Tributarios por 125.3 Mmp e
ingresos de los OCPD (IMSS e ISSSTE) superiores en

20.6 Mmp. Al 31 de octubre, se ha recaudado  ‘cirsweirinoe
Fuenle: Elotorodo por 2l CEFP coninformacidn de la SHCP.

A, May. Lol Ocl Progine Obskne  Prog.
ocl Qd o Andl

82.4% de la meta anual.

Ingresos del Gobierno Federal 2019 / Enero - Octubre
Al 31 de octubre, los ingresos del Gobierno Federal (Mo do e do o)
disminuyeron 26.1 Mmp (-0.8%), respecto dl
programa y, comparado con 2018, fueron -2.1%, en
términos reales. Este resultado se debid a la menor
captacion en 22.5% real anual en los ingresos del S (R
FOMPED; ademds de la recaudacion de Ingresos No
Tributarios que disminuyd 3.0% real; y de los Ingresos
Tributarios, particularmente, el IVA e ISR se confrajeron =
3.2 y 1.2% real, respecto al mismo periodo de 2018. HHEEEEEEE
Asi, los ingresos captados al cierre de octubre de F:llf% T A W
2019, representaron el 82.9% del aprobado para 2019.

Fuente: Finborado por el CEFP con informocian de la SHCP.
Ingresos de Organismos y Empresas, 2019 / Enero - Octubre

Enfre enero y octubre, los ingresos propios de los
Organismos y las Empresas Productivas del Estado Desstgieascneas
(EPE) fueron menores al programado para el
periodo en 6.9 Mmp (-0.6%) y superior en 5.5% real

respecto al mismo periodo de 2018. La disminucién WPogama WObservads

de los ingresos respecto al programa, se asocié con
la caida de 23.8 Mmp de los ingresos propios de
Pemex y la disminucion de 3.7 Mmp de CFE. Estos
resulfados, se vieron compensados parcialmente
por el aumento 20.6 Mmp de los ingresos de los h

OCPD. Asi, de enero a octubre los Organismos y las e - e e dioe de b do S O Poofe dbstre fon
. " Ciiras prefimingres, b "
EPE CopToron 81.1% de los INgresos OprObCIdOS_ Fuente: tlaborads por el CEFP con informacién de Ja SHCP.
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3. Panorama Econémico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2017 - 2019 / lll Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos se
ajusté al alza, al pasar de 1.9% en el reporte previo
a 2.1% en la segunda estimacion para el tercer
frimestre de 2019. Este ajuste responde a una
revision al alza del consumo de bienes durables
8.3% (7.6% en la estimacion inicial), a un ajuste en el
incremento de las exportaciones de 0.7% a 0.9%.
Asimismo, la inversion privada disminuyd en menor
medida al pasar de una reduccion de 1.5% a una
de 0.1% en la estimacién mds reciente.

3.5 3.5
3.2 3.1
2.9
23 3 2.5
= 2.0 2.
I [ I
I n m v I n m v I n n

(variacién porcentual trimestral anualizada)

=

2017 2018 2019

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.5. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 / Octubre - Noviembre

En noviembre, el indice de Gestién de Compras (PMI
por sus siglas en inglés), disminuyé 0.2 puntos (pfs)
porcentuales respecto al mes previo para ubicarse en
48.1
desempeno

por ciento, senal de una confraccion en el
del

componentes, los nuevos pedidos disminuyeron 1.9 pts.;

sector manufacturero. Por
el de produccién aumentd 2.9 pts.; en tanto, el indice
de empleo bajd 1.1 pts. El indice de precios registrd un
aumento de 1.2 pts.; las érdenes para exportaciones
y el de

importaciones aumentéd 3.0 pts. Estos indicadores, al

tuvieron una disminucion de 2.5 pts.

estar por debajo de los 50 pts, dan una senal del menor

| Tacdicas s 100)

w@oct-1%

uoisundxy

: g .
N .. -
F 2, 4 1
a

8342y b
1} e 77 419 g
& - AT
El &

—-— 44,
452
1 Ddenmsce  Podustitn Empleo meize  Orcenespae npodoconss
sedider #sporacon

Fuanbe: Haborada par sl CEFP eon datoe el Inssnte of Supply Managemsnd [IShY

dinamismo, tfanto de la demanda interna como externa del sector manufacturero estadounidense.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Noviembre

Al 30 de noviembre, el niOmero de solicitudes

310

iniciales del seguro de desempleo, ajustadas por

(Cifras en miles)

estacionalidad, se situé en 203 mil, disminuyendo
en 10 mil (4.69%) respecto a la semana anterior. El
(medida
menos voldtil y considerado un mejor indicador)
fue de 217 mil 750, registrando una disminucion de
2 mil solicitudes (0.91%) respecto de la semana

promedio movil de cuatro semanas

anterior. El nUmero de solicitudes por desempleo
fue menor al esperado por especialistas, quienes =
proyectaban 215 mil solicitudes. No obstante, el

nivel de solicitudes ha permanecido por debajo

6-01-31

20

——solicitudes —4 per. med. mév. (solicitudes)

o
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

de las 300 mil unidades por 248 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes ! Martes ! Miercoles | Jueves ! Viernes
Diciembre 2019
9 10 11 12 13
Reserv as EEUU: Precios al Expectativas de los
indice Nacional de Precios Internacionales Consumidor Actividad Industrial Especialistas en
al Consumidor (INEGI) (Banxico) (Departamento de (INEGI) Economia del Sector
Trabaio) Privado (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
indice Nacional de Precios de Desempleo
Productor (INEGI) (Departamento de
Trabaio)
16 17 18 19 20
In Teii)r(r?;ecri\égsoles Anuncio de Poltica  |Indicadores de Empresas
(Banxico) Monetaria (Banxico) Comerciales (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
. Iy EEUU: PIB
EEUU: Prgducaon de Desempleo (Oficina de Andiks
Industrial (FED) (Departamento de A
. Econdmico [BEA])
Trabaio)
23 24 25 26 27
Reserv as EEUU: Solicitudes Iniciales Balanza Comercial
indice Nacional de Precios ] de Desempleo .
. Internacionales -cifras oportunas-
al Consumidor (INEGI) . (Departamento de )
(Banxico) . (INEGI-Banxico)
Trabaio)
Oferta'y Demanda Global I/r:\dfqgo[félobo’l d(.:" 2 E Tlnbcihchprets de
e by Sere s (LEE ) ctividad Econémica stablecimientos con
(INEGI) Programa IMMEX (INEGI)
Indicadores de
Ocupacion y Empleo
(INEGI)
Enero 2020
30 31 1 2 3
Reservas EEUU: Solicitudes Iniciales
Informe de Finanzas Internacionales de Desempleo Expectativas
Publicas (SHCP) . (Departamento de Empresariales (INEGI)
(Banxico)
Trabaio)
Crédito de la Banca Remesas Familiares Confianza Empresarial
Comercial (Banxico) (Banxico) (INEGI)
Minuta de Politica Pedidos Manufactureros
Monetaria (Banxico) (INEGI)
é 7 8 9 10
Reservas EEUU: Solicitudes Iniciales
Internacionales de Desempleo Actividad Industrial
. (Departamento de (INEGI)
(Banxico) .
Trabaio)

{ndice Nacional de
Precios al Consumidor
(INEGI)

Confianza del
Consumidor (INEGI)

Precios Productor (INEGI)

indice Nacional de

Sistema de Indicadores

Ciclicos (INEGI)
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