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1. Resumen semanal del 6 al 10 de enero de 2020

CONTENIDO
Indicador Anterior Reciente Variacion
1 ° Resumen Semanal Indicador Adelantado 100.23 100.33 +0.10
2 S' ., puntos puntos puntos
. Situacion Oct-19 Nov-19
Actividad Industrial -1.5% mensual 0.8% mensual 2.3 puntos
Econémicq en Oct-19 Nov-19 porcentuales
Ventas internas de automaviles -10.6% anual -8.3% anual +2.3 puntos
2yt AMIA Dic-18 Dic-19 orcentuales
México (AMIA) , ' ' porcentv
Indicador de Confianza del 43.36 puntos 43.43 puntos +0.07 puntos
.. Consumidor Nov-19 Dic-19
0 ACTIVIdOd . 19,827,419 20,168,881 341,462
Trabajadores Permanentes y tizant tizant tizant
4 H Eventuales Urbanos del IMSS cotizantes cotizantes cotizantes
Economica Dic-18 Dic-19 (+1.72%)
indice Nacional de Precios al 4.83% anual 2.83% anual -2.00 puntos
o Mercado Laboral Consumidor (INPC) Dic-18 Dic-19 porcentuales
indice Nacional de Precios 6.42% anuall 0.58% anual -5.84 puntos
o) |nﬂOCIOn Productor (INPP) Dic-18 Dic-19 porcentuales
Tipo de Cambio, 18.8673 ppd 18.7732 ppd -0.09 ppd
. . esos por délar (ppd 3-Ene-20 10-Ene-20 -0.50%
o Sector Financieroy PP (Pod) 10.50%)
Indice S&P/BMV IPC 44,624.85 44,660.33 +35.48
. unidades unidades unidades
Monetario 3-Ene-20 10-Ene-20 (+0.08%)
Mezcla Mexicana de 58.88 55.33 -3.55
o0 Mercado Petrolero Exportacion dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 3-Ene-19 10-Ene-20 (-6.03%)
o Sector Externo Balanza Comercial 2.9% anual -2.9% anual -5.8 puntos
Nov-18 Nov-19 porcentuales
H Remesas Familiares 22.5% anual -2.3% anual -24.7 puntos
0 EXpeCTOTIVOS Nov-18 Nov-19 porcentuales
s . Balance Presupuestario -310.2 Mmp -216.6 Mmp (-32.7% real)
EconomICOS Miles de millones de pesos Observado Observado
(Mmp) Ene-Nov 2018 Ene-Nov 2019
o Finanzas Publicas Balance Primario 143.2 Mmp 282.6 Mmp (90.3% real)
Presupuestario Observado Observado
3 PCInordmCI (Mmp) Ene-Nov 2018 Ene-Nov 2019
Requerimientos Financieros del -348.7 Mmp -291.3 Mmp (-19.4% real)
7 . Sector PUblico RFSP Observado Observado
Economico (Mmp) Ene-Nov 2018 Ene-Nov 2019
o EEUU: Produccion Industrial -0.9% anual 1.1% anual +2.0 puntos
Internacional Oct-19 Nov-19 porcentuales
;. EEUU: Solicitudes Iniciales del 223 mil 214 mil -9 mil
4. Agendq EconomICG Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
28-Dic-19 4-Ene-20 (-4.04%)
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2019 / Noviembre
De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos del 2 (puntos)

1010

1009

INEGI, en octubre de 2019, el indicador coincidente se ..

1007

= = Coincidente

1006 = Adelantado

deterioré al registrar un valor de 99.02 puntos y bajar = 10033

1004 Nov-19
1003

0.13 puntos, su décima octava reduccidén consecutiva; =

1001
1000

manteniéndose por debajo de la tendencia de largo =2
plazo desde diciembre de 2018. En noviembre de 2019,
el indicador adelantado (cuya funcidon es la de

9.7

anticipar la posible frayectoria del estado general de la

economia) aumenté 0.10 puntos, registrando un valor

de 100.33 puntos; UbICANdOIO POr ENCIMA  AE  SU . mupetscon te scerto cons posiconcon lacions sotenenci e rgo s ines oo gt 100

puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si estd creciendo o decreciendo.

Tendencio de |Orgo plOZO desde junio de 20" 7‘ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Actividad Industrial, 2014 - 2019 / Noviembre
. .z . o {var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
En noviembre, Ia produccion industrial |
aumenté 0.8% con respecto al mes previo. Lo | SSYonaEon & ol

—Variacion % mensual

anterior, como resultado del incremento de: | , |

s
mineria en 1.2%, manufacturas en 0.2%, y la . ‘ (- N ! Al | 08
construccién en 1.0% por su parte, la _ \ANNTTVT ‘“- : ij]! A J raen
generacion de electricidad, gas y agua cayo | _ H _IH
en 0.2%. Respecto al ano anterior, la industria ‘ : | i
total se contrajo 1.7%, derivado de la caida |
de: 3.2% en la construcciéon y 2.2% en las $19:3::3p15333323332832333733335%
eGEE T RESEE T RBSEEZTR2ISEETREGEE T RE

industrias manufactureras; pPor su pParte, 10 ... ceeeads por ol Cere con dates del NEGL
electricidad, agua y gas; y, la mineria se incrementaron en 3.1 y 0.9%, respectivamente.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2019 / Octubre - Noviembre

En cifras desestacionalizadas, el indice de (Punos, cilras deseslacionalzadas|

[
» 0
. . . 7 3
pedidos manufactureros (IPM) disminuyo 0.15 pts :
con relacién al mes previo, registrando 50.52 pts ®
. . . (5 X
Este resultado se deriva del pesimismo reportado 51635165 5166 e 3
. . s 3
en dos de sus componentes: la produccion bajo 50.66 51 ¢ 0B B0 2
en 1.33 ptfs y la entrega oportuna de insumos s ... ... L o ¥
cayd en 0.09 pts. Por el contrario, los inventarios i §‘
. 10 48,07

de insumos aumentaron 2.88 pts y el volumen %
esperado de pedidos subi® en 0.02 pts. 0
Finalmente, el personal ocupado se mantuvo sin z—
cambios con respecto al mes anterior. En cifras 4 — 8
. . . . IPM Volumen Produccion Personal Enega  Inventorosde g
Orlglnales, el IPM se ubico en noviembre en 49.46 esperado de ocupado oporfunade  insumos 7

pts, disminuyendo 1.3 pts respecto al mismo mes s e

~ . moct19 nov-19
del ano previo (50.9 pfts). _
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI,
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Produccion, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2018 - 2019 / Diciembre
En diciembre, la produccién del sector (Unidades)

automotriz cayé 12.6% anual, al registrar un 41% 2018 w2019
total de 208 mil 073 unidades. Las -3.4%
exportaciones retrocedieron 16.7% anual, al
contabilizar 229 mil 227 unidades y las
ventas internas al publico registraron 130 mil
448 unidades, lo que significd  una 1.7%
confraccion de 8.3% respecto al ano o s =l | .
. . 3 Fdy ]Ra & R
anterior. Las cifras acumuladas del sector ) 9, g ﬂ ) N
. . . o ~ i < m
automotriz, al cierre de 2019, indican un o | B s . > B
desempeno menor a 2018: la producciéon o
Produccion Total Exportaciones Ventas Internas al P ublico

dlsmlnu.yo 4']%' las expor’roaones 3.4% Y las Fuente: Elaborado por el CEFP con dato de la Asodacion Mexicna de |3 Industria Automotriz
ventas internas cayeron 7.7%. (AMIA).

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2016 - 2019 / Diciembre
Con cifras ajustadas por estacionalidad, el °

ICC repuntd al ir de un decremento mensual 45 (puntos)

de 0.44 puntos en el onceavo mes a un
incremento de 0.07 puntos en diciembre de “°
2019, estableciéndose en 43.43 puntos. Con
datos originales, el ICC retrocedid al ir de una
ampliacion anual de 8.55 puntos en el 30
doceavo mes de 2018 a una reduccion de
1.11 puntos al situarse en 43.76 puntos en
diciembre de 2019.

— Serie desestacionalizada
= =-Tendencia-ciclo

35

25

jun-16
sep-16
dic-16
mar-17
jun-17
sep-17
dic-17
mar-18
jun-18
sep-18
dic-18
mar-19
jun-19
sep-19
dic-19

1/ Series desestacionalizadas, debido al método de estimacidn, a
incorporarse nuevainformacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2019 / Diciembre
En diciembre de 2019, el nimero de

Trabajadores Permanentes y Eventuales ™

(variacion anual en miles de cotizantes)

1,000 * Dic 2019 y 2020

Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores del 381y 478

campo, ascendid a 20 millones 168 mil 881 " 780

= 1699 6% gy o3

Encuesta Banxico

cotizantes, cifra menor en 405 mil 293 plazas
respecto al mes inmediato anterior (-1.97%). En
comparacién con diciembre de 2018, el
nimero de TPEU en 2019 representd un
aumento anual de 341 mil 462 asegurados, esto
es, un incremento de 1.72%; cifra menor a la
expectativa de variacion anual en el niUmero
de frabajadores asegurados en el IMSS que

NMMNmONHmMS ST NDNWBNNMOOOONNRNNO®O®O®N®®OOO OO

dedddgesaddgddddaddddedddgddd

. PR . L2 c oLk c oV c 0Vt c 0k c QO Ec gV s Cc oV

estiman Especialistas en Economia del Sector T E2R8 EARBEARBEARTEARTEART LT
Priquo (38] mil Osegurcdos Ol Cierre de 20" 9). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (Diciembre-2019) B Permanentes Eventuales
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Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2016 - 2019 / Diciembre

En el Ultimo mes de 2019, los precios tuvieron un veriocion porcentua anval
incremento anual de 2.83%, cifra por abajo de la que
se registré un ano atrds (4.83%) y de la de noviembre
de 2019 (2.97%). pero por arriba de la de diciembre <
de 2015 (2.13%, la mds baja en la historia del
indicador). Ademds, se situd por segunda vez

consecutiva por debajo del objetivo de inflacion J

(3.0%) vy, por séptima vez sucesiva, dentro del intervalo
de variabilidad (2.0-4.0%) determinado por Banxico.
Los precios en general tuvieron un incremento =Z=2Z*f2=2>:>hhrDER2RoDzZz2Z

mensual de 0.56% en diciembre, dicha cifra fue

i Generdl =Chjefivo Banxico = =Infervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

menor a la observada un ano atrds (0.70%) y a la

1/ Base: segunda quincena {3 de julio de 2018 = 100,
esﬂmgdq porc ese mes por e| Secfor privodo (064%) Fuenle: Clkaborade por el COTP con dalos de INCGH,
indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2016 - 2019 / Diciembre

10
bl C O sUMmidor s Productor
(variacion porcentual anual)
iz
2 4.83

El INPP Total, excluyendo petréleo, aumenté 0.58%

o

anual en diciembre, dato menor al observado hace

8
doce meses (6.42%) y del registrado el mes inmediato i
anterior (0.94%). Por otra parte, el aumento anual del s :
INPP estuvo por abajo del que exhibié el INPC ; | I ‘ 285
(2.83%). Durante el mes que se reporta, el INPP Total, =2 | '
excluyendo petrdleo, tuvo un incremento mensual de ; | I ‘ |l | ‘ ‘ | 1)
0.01%, mientras que en el mismo periodo de 2018 > z % % gét E ;; 2 2%% 2 % CE; é%% ;
registré un alza de 0.37%. Bt o, R Dot poy el con Bifos iMEGH

Sector Financiero y Monetario
Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Enero

Del 3 al 10 de enero, el tipo de cambio FIX pasé de Y (pesos por dolor)
18.8673 a 18.7732 pesos por ddlar (ppd), lo que  ,, nov7 21907
representé una ligera apreciacion de 9 centavos s
(0.50%). En lo que va del afo, el tipo de cambio FIX 2 = TR
se ubica en un promedio de 18.8397 ppd vy el peso
acumula una apreciacion de 9 centavos (0.48%). ]015]::;0:20
Cabe destacar que, en 2019 el tipo de cambio 16
alcanzé un promedio de 19.2574 ppd. E g
comportamiento semanal de la moneda mexicana nel‘l%di“’:,fl@‘?ﬁ“‘:l‘l““}li uzﬂ‘lnﬂ"n&hﬂ» \,\ﬂgli‘r@“’n% ‘{}Rﬂ“‘?l'ﬂ‘:n“"“
frente al ddlar se relaciona, por una disminucién en
la aversion global al riesgo en los mercados Eﬂﬁi;ggggg;glg:gﬁggfprigﬁzgfg'sdemanxico_
financieros; producto de las tensiones entre Estados Unidos e Irdn que se han moderado y por el

avance en la firma de la primera fase para el tratado comercial entre Washington y Pekin.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 / Enero

Del 3 Ol ]O de enerO, el I’ndice S&P/BMV IPC Mercados Accionqrios, 2020
presentd un incremento de 0.08% (35.48 unidades) Variacién porcentual
R . Pai indi A lad
finalizando la semana en 44 mil 660.33 puntos; de a e semanal  ~€7 444
esta forma, acumula una ganancia de un mil ™®Alemania DAX-30 ® 200 B 177
N Argenting Merval f 553 B 257
119.31 puntos (2.57%) en lo que va del ano. Cabe BBl gasi IBovespa ¥ 187 W 012
destacar que, en el periodo indicado, las plazas M china RS * oz A 13
o ) o ] = Espana IBEX ¥ 076 & 026
bursatiles, registraron movimientos mixtos. El Elgmdos Unidos Dow Jones B 066 & 100
. . . Francic CAC 40 ¥ 012 & 099
comportamiento semanal del mercado accionario 5 12 FTSE 100 W 045 @ 060
mexicano se relaciona con las ganancias @ Hooon Nikkei 225 A o082 A o082
) ) ] BB éxico S&P/BMVIPC M 008 & 257
ObTenIdGs por empresos de |OS SeCToreS IndUSTrIOl y Motor Con dates al 10 de cnero oo 20000
Foente: Flaboracdo por el CEE con datos che Investing.com

financiero que componen el indice de Precios y
Cotizaciones (IPC), en un contexto de menor aversidon global al riesgo en los mercados financieros,
derivado de la reduccion en las tenciones geopoliticas en medio oriente, entre Estados Unidos e Irdn.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2019 - 2020 / Enero
El 10 de enero de 2020, el precio promedio ponderado 7| ~Mews =t~ —heiofiaitimi
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé en 7
55.33 ddlares por barril (dpb), cifra menor en 3.55 dpb &
(6.03%) con respecto al 3 de enero. En el mismo &
periodo semanal, en los mercados infernacionales, el s -
precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd en 64.98 « |
ddlares, lo que significdé una caida de 3.62 dpb s
(5.28%). En tanfo, el WTI se situd en 59.04 délares, 433441
registrando una pérdida de 4.01 dpb (6.36%).

19
19
19
19
19
19

14-feb
19-mar-
£ 20-mar-19
13-may.
16-now
27-now
08-dic-19
19-dic-19
30-dic-19
10-ene-20

& 23-ene
03-feb

#

g

= 10-abr-1s
% 21-abr

@
E{-O
Z2a-may

£ od-jun

= OB-mar

=

Balanza Comercial, 2016 - 2019 / Noviembre
En noviembre de 2019, las exportaciones se ubicaron en =
37 mil 495.7 mdd, una disminucién de 2.9%, resultado de S
decrementos de 1.7% en las exportaciones no petroleras .
y de 21.1% en las petroleras. El valor de las importaciones
fue 36 mil 705.4 mdd, una reduccion de 10.3 por ciento,
respecto a igual mes de 2018; reflejo de descensos de #*

8.2% en las importaciones no petroleras y de 26.2% en las

petroleras. En noviembre de 2019, la balanza comercial mmSidoomenda  —Pooriadenss  ===mporclones

registr6 un superdvit comercial de 790.4 millones de

jul19

ere-1é
mar-13
may 1é
nowe17
ere 18

judl 15
sego- 13
nene 18
are-19
manis
may-19
sup- 17
nows19

mar1a

may- 15

délares. En cifras acumuladas, de enero a noviembre de

Fuente: Anhornnn poral ©2F3 mon drtes mel Banen oe Méann

2019, la balanza comercial sumo un superdvit de 2 mil 752.0 millones de ddlares.
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Remesas Familiares, 2016 - 2019 / Noviembre
En el onceavo mes de 2019, las remesas

familiares se ubicaron en 2 mil 898 millones de (milones de colares y var. % anual)

délares (mdd), una caida de 2.3% respecto a ... ?
noviembre de 2018. En el mes que se reporta, 3 2300 12 220 i m’i
se confabilizaron 8 milones 8236 mi .. |
operaciones por envios, lo que implicd un 1o o
aumento anual de 1.7%. El valor promedio de 1233 I 5
la remesa se ubicd en 328 ddlares, cifra inferior 0 ¢
en 4.1% respecto a noviembre de 2018 (342 P cccccwsrrnnnanosscnaon na
ddlares). Entre enero y noviembre de 2019, las < 3 2‘_2 § - E 25‘ g 8 % 2 éi g e § E é“_- En% :
remesas familiares totalizaron 32 mil 965.2 m= Remesos Forriliarss — —var. % anual

mlllones de délgres: un |ncremen10 de 74% Fuerta: Elaborado por el CEFP cor datos del Banco de Méxica,
anual en comparacién con igual periodo del ano previo.

Expectativas Econémicas
Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Diciembre

El sector privado bajé su SHCP! Encuesta de:?
. L. Concepto CGPE-20  Noviembre 2019  Diciembre 2019
expectativa sobre el crecimiento 2019°
7 e . Crecimiento (var. % anual del PIB) 06-12 0.04 0.03
economico nacional para 2019 a Inflacion (var. % INPC) 32 293 292
0.03% (004% dato previo), Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.4 — —
., . . Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.8 19.59 19.55
ubicandose por debajo delintervalo 1oy de interés (Cetes 28 dics, % fin de periodo) 7.8 7.27 7.26
de 0.6-1 '2%, estimado por la Trab. asegurados oI'I’MSS (miles de persor.ws) -— 395 381
) Lo Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 3.61 3.59
Secretaria de Hacienda Yy Crédito cuenta Corriente (millones de délares) 22,876 9,536 -6,754
R, . . . Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.9 -2.14 201
Publico (SHCP)' asl, se OnflClpO, s€a E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.24 2.23
menor de lo observado en 2018 2020°
. . - Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.08 1.10
(2.14%). En tanto que, disminuyd SU  faacion (var. %INpC) 30 3.45 3.44
previsién sobre el crecimien’ro del Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 - -
A Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.0 20.09 20.10
PIB para 2020 al pronosticar un Tasadeinterés (Cetes 28 dias, % fin de periodo) 7.1 6.63 6.56
. . Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 469 478
incremento de 1.1 0%’ por ObOJO del Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.80 3.80
rango propuesfo por la SHCP ( 1.5- CuentaCorriente (millones de ddlares) -23,272 -15,809 -14,606
. Balance Presupuestario® (% del PIB) 2.1 2.38 227
2.5%); aunque es mayor a 10 gy crecimiento (var.%anual del PiB) 18 177 1.84

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2020 (CGPE-20).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: noviembre y diciembre de 2019;
. - Banxico.

eShmeO un mes OTI’OS ( ] 08%) ’ pOI' 3/ Con inversién; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.

|O que se preVé una MENQOI  Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

esperado para 2019 y a lo que se

dindmica de la actividad econdémica nacional. El pronéstico inflacionario para 2019 se redujo a
2.92% (2.93% un mes atrds); por lo que se advierte, se establezca por debajo del objetivo
inflacionario (3.0%) y se sitUe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, se estima en
3.44% (3.45% en noviembre), superior a lo pronosticado para 2019; asi, se espera se ubique dentro
del intervalo de variabilidad de Banxico y se acerque a la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Noviembref

En el periodo enero-noviembre, el Balance

Observado-Programado

Presupuestario presentd un Déficit de 216.6 S . \ \\
Mmp, el cual se compara de manera favorable N N\
tanto con el programado para el periodo (394.3 2018-2019 '
Mmp) como con el observado en el mismo
periodo del 2018 (310.2 Mmp). Este menor Déficit Ll et ;
resulté por el rezago de 2.9% del Gasto Neto : oo B
respecto al calendarizado para el periodo. El — —
Déficit actual representa tan sélo 40.1%. del 0’;:;1‘;30 Pf\’;%'foTG LPrograma Observado
estimado anvual (539.9 Mmp) para 2019. 2018 —

P: Cifras prellminares 2019

Fuente: Elaborade por el CEFF con clfras de o SHCFP,

Balance Primario Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Noviembref

El Superdvit Primario acumulado registrado al cierre -
de noviembre resulté mayor al estimado para el [Mies de millones de pesos) .
mismo periodo en 130.1 Mmp derivado del menor S °°'°'°'5:-'
Gasto primario, el cual cerrd por debajo del - 3 EE
calendarizado para el mes en 1021 Mmp. e Sl
Respecto al superdvit observado en el mismo
periodo, pero de 2018 (143.2 Mmp), el actual
superdvit es mayor en 139.4 Mmp, lo que implicé en :
una variacién de 90.3% real. El Balance Primario i -
acumulado al undécimo mes registré un superdvit  Spenad e e
superior, a la meta anual (209.2 Mmp), equivalente ;5 el
a 35.1%, por lo que se situa en 1.1% PIB, cuando la :fn”{jfg;z"::;”::;orEICEFPW ,_‘._.r'cs i 207.,?

meta anual es de 1.0% PIB

Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2018 - 2019 / Enero - Noviembre

Los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico (RFSP), registraron en noviembre un
déficit de 99.2 mil millones de pesos (Mmp), s
logrando un acumulado de 291.3 Mmp, .
inferior en 57.8 Mmp respecto al déficit del
mismo periodo de 2018. ElI resultado fue
consistente con el 2.7% del PIB estimado para
el cierre del ano, pero superior al del Paquete
Econdmico 2019. Lo anterior se explica por los
menores ingresos respecto a los estimados en g,

la Ley de Ingresos de la Federacion 2019,

30 0 o~ g 38 3N aay - DY . HSS

= e a5

(Miles de millones de pesosP)

913

il ¥

ot — U ey

a4 “38.2 %, g, B
#" 5pa 425 53.2 21.9 Y
LR
-1819 Y
W RFSP 2015 w— PSP 2019
-681.0
Feh, Mar Abr May Jun ul Ago Sep Oct Now  Ene-Nov Estimado

2019/

p/ Cifras preliminares; e/ cifras estimadas.

situacion que fue compensada con el uso de

Fuente: Elaborado por el CEFP, con informaciandela SHCP.

recursos del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios. El avance de los RFSP al 30 de
noviembre es del 42.8% respecto al monto estimado para 2019 (681.0 Mmp).
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2019 / Noviembre

[veoriocion porcentual anual)

En noviembre de 2019, la produccion
industrial avanzé 1.1% respecto al mes *,
previo, resulfado del incremento en la
manufactura (1.1%), construccion (0.2%) vy
en los servicios publicos (2.9%); en tanto que
la mineria cayd en 0.2%.

En comparacion anual, la industria total *° . LL + Produccién Industrial Total (var % anuall

— tMonufacturas (var. % anual]

cayo 0.8% con relacidon a noviembre de
2018. A su interior, aumenté la mineria en S
2.0% vy la construccién en 0.8%, finalmente TR Rb3b a0 03 b0 R bt enbsal
los suministros de energia electricidad y gas  ruente: avsrade por el ceee con d st - '
y la manufactura cayeron en 4.1 y 0.8% respectivamente.

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2019 / Diciembre

La Junta de la Reserva Federal de los Estados Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto
. . , ., Fech Cambio Rango
(FOMC, por sus siglas en inglés) en reunion echa [puntos bose) (%
celebradalos dias 10y 11 de diciembre del ano en 2019  30enero - 2.25-2.50
. . 2 - 2252,
curso, votaron de forma undnime por mantener sin 0 marzo 520
01 mayo - 2.25-2.50
cambio la tasa de interés de referencia. De ese 19 junio - 2.25-2.50
e 31 julio -25 2.00-2.25
modo, la tasa objetivo de fondos federales 18 seplierbre o 175900
permanece en un rango de 1.50 a 1.75%. Durante 30 octubre -25 1.50-1.75
11 diciembre - 1.50-1.75

20]9' el FOMC e reUnié en OChO OCGSiOheS y en *FOMC: Coémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
tres de ellas, redujo su tasa de referencia en 25 pb,  Ffuente: Baborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.
terminando asi el ciclo alcista de tasas de interés, que comenzd desde finales de 2015.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2020 / Enero
Al 4 de enero, el nomero de solicitudes iniciales (Cifras en miles)

del seguro de desempleo, ajustadas por A

estacionalidad, se situé en 214 mil, disminuyendo
en 9 mil (-4.04%) respecto a la semana anterior. El
promedio movil de cuatro semanas (medida
menos voldtil y considerado un mejor indicador)
fue de 224 mil, registrando una disminucién de 9
mil 500 solicitudes (-4.07%) respecto de la semana

—solicitudes — 4 per. med. moév. (solicitudes)

<
=)
<
2
B
a
3
B

anterior. El nUmero de solicitudes por desempleo
fue menor al esperado por especialistas, quienes  *

2015-01-04
2015-04-04
2015-10-04
2016-01-04
2016-04-04
2016-07-04
2016-10-04
2017-01-04
2017-04-04
2017-07-04
2017-10-04
2018-01-04
2018-04-04
2018-07-04
2018-10-04
2019-01-04
2019-04-04
2019-07-04
2019-10-04
2020-01-04

proyectaban 220 mil solicitudes. No obstante, el
nivel de solicifudes ha permanecido por debqQjo e ssaosre s dtos e deprmentofiaor
de las 300 mil unidades por 253 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes ! Martes ! Miercoles ! Jueves | Viernes
Enero 2020
13 14 15 16 17
5 _ Reservas EEUU: Solicitudes Iniciales 5
Formacion Bruta de Capital Internacionales de Desempleo EEUU: Produccion
Fijo (INEGI) . (Departamento de Industrial (FED)
(Banxico) .
Trabaio)
EEUU: Precios al
Consumo Privado en el Consumidor
Mercado Interior (INEGI) (Departamento de
Trabaijo)
20 21 22 23 24
Reserv as indice Nacional de Indicador Global de la
Internacionales Precios al Consumidor Actividad Econdmica
(Banxico) (INEGI) (INEGI)
. EEUU: Solicitudes Iniciales
Indicadores de de Desempleo
Ocupacion y Empleo e P
(INEGI) (Deportomgnto de
Trabaio)
27 28 29 30 31
Indlcadores de Empresas Reser_v as Estimacion Oportuna del Indichpres de
Comerciales (INEGI) InTemoc[onoles Producto Interno Bruto Establecimientos con
(Banxico) (INEGI) Programa IMMEX (INEGI)
BO.lanO Comercial Informe de Finanzas Crédito de la Banca
=Cliel EperiLits: PUblicas (SHCP) Comercial (Banxico)
[INEGI-Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabaijo)
Febrero 2020
& 4 5 6 7
EEUU: Solicitudes Iniciales
. Reseryos de Desempleo
EEUU: ISM Manufacturero In’remoqonoles (Departamento de
(Banxico) .
Trabaio)
Remesas Familiares
(Banxico)
Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector
Privado (Banxico)
Expectativas
Empresariales (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
10 11 12 13 14
| Resery Sk Anuncio de Politica EEUU: Produccién
nternacionales . . -
. Monetaria (Banxico) Industrial (FED)
(Banxico)
EEUU: Precios all
Consumidor
(Departamento de
Trabaio)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabaio)
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