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1. Resumen semanal del 3 al 7 de febrero de 2020

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador de Pedidos 50.19 puntos Dic- 50.42 puntos +0.23 puntos
Manufactureros (IPM) 19 Ene-20
Ventas de automaviles 1.9% anual -6.0% anual -7.9 puntos
(AMIA) Ene-19 Ene-20 porcentuales
Indicador de Confianza del 43.50 puntos 44.17 puntos +0.67 puntos
Consumidor Dic-19 Ene-20
Confianza Empresarial 49.3 puntos 48.8 puntos -0.5 puntos
(manufacturas) Dic-19 Ene-20
Expectativas empresariales 50.5 puntos 49.8 puntos -0.7 puntos
(manufacturas) Dic-19 Ene-20
fndice Nacional de Precios 4.37% anual 3.24% anual -1.13 puntos
al Consumidor (INPC) Ene-19 Ene-20 porcentuales
fndice Nacional de Precios 4.97% anual 1.10% anual -3.87 puntos
Productor (INPP) Ene-19 Ene-20 porcentuales
Reservas Internacionales 182,402.5 mdd 182,796.4 mdd +393.9
millones de ddélares (mdd) 24-Ene-20 31-Ene-20 mdd
Tipo de Cambio, 18.9082 ppd 18.7763 ppd -0.1319 ppd
pesos por dolar (ppd) 31-Ene-20 7-Feb-20 (-0.70%)
indice S&P/BMV IPC 44,108.31 44,399.33 +291.02

unidades unidades unidades
31-Ene-20 7-Feb-20 (+0.66%)
Mezcla Mexicana de 48.15 44.82 -3.33
Exportacion dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 31-Ene-20 7-Feb-20 (-6.92%)
Expectativas del Sector 1.10% anual 1.00% anual -0.10 puntos
Privado (crecimiento del Dic-19 Ene-20 porcentuales
PIB para 2020)
Ingresos Presupuestarios 5,298.2 Mmp 5,384.3 Mmp +86.1 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (1.6%)
(Mmp) Ene - Dic 2019 Ene - Dic 2019
Ingresos Gobierno Federal 3,952.4 Mmp 4,006.1 Mmp +53.7 Mmp
(Mmp) Programado Observado (1.4%)
Ene - Dic 2019 Ene - Dic 2019
Ingresos Organismos y 1,345.8 Mmp 1,378.2 Mmp +32.4 Mmp
Empresas Programado Observado (2.4%)
(Mmp) Ene — Dic 2019 Ene — Dic 2019
EEUU: Solicitudes Iniciales 217 mil 202 mil -15 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
25-Ene-20 1-Feb-20 (-6.91%)
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2020 / Enero

En cifras desestacionalizadas, el indice de s ipEge cis delncRmeR ) g
pedidos manufactureros (IPM) subié 0.23 pts %
con relacién al mes previo, registrando 50.42 — - 0 8
pts. Por componentes, el volumen esperado ., 272 oo — 5004 49,84 -
de pedidos se incrementd en 1.41 pfts, la g’
enfrega oportuna subid 0.25 pts y la 4711 3 s
produccion crecid en 0.38 pts. Por el . %—
contrario, el personal ocupado disminuyd a5 Bl ikj A aE ri?l’,.}iil?{',. 0;;:3,'[.";‘-,?,‘;.,; .,w?;::ﬁ::;{ju g
0.20 pts y los inventarios se redujeron en 1.44 R S T

pts. Estos resultados muestran que el sector  fuente: Elaborado por el CEFF con datos del INEGI,
manufacturero se mantiene favorable al permanecer la mayoria de sus componentes por arriba de
los 50 pts. En cifras originales, el IPM se ubicd en enero en 50.5 pts, disminuyendo 1.4 pts porcentuales
respecto al mismo mes del ano previo (51.9 pfts).
Produccion, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2017- 2020 / Enero
En enero, la produccion del sector {variacién % anual)
automotriz presentdé una variacion
negativa de 4.05%, al registrar una

produccién total de 320 mil 405 unidades,  =° _
es decir, 13 mil 524 unidades menos en ‘“":.I' : I“ ” | || | ‘ |
comparacién con el primer mes de 2019. oo i s L1 I I' PR f_“-'. 1 1]

. A N O 15 I .58
Las ventas intfernas al publico se ubicaron .o l -6.0
en 104 mil 832 unidades, una confraccion

. PR B Doe 8o m Do & ko e g
de 5.98%; en tanto que, las exportaciones ¢ 5 52§ 5 &3 b =gt tssrgote

o 3 =« = o g w = o £ w = o

reportaron 228 mil 184 unidades, 5.83% mm Produccién Totol  mmmmm Exporfaciones  +seses Ventas Intemas al Poblico
menos qUe en enero de hoce un Oﬁo' Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de AMIA.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)," 2016 - 2020 / Enero
Con cifras ajustadas por estacionalidad, el *°
ICC mejoré alir de un incremento mensual . (puntos)
de 0.08 puntos en el doceavo mes de 2019
a un ascenso de 0.67 puntos en enero de  #°
2020, estableciéndose en 44.17 puntos.
Con datos originales, tuvo una reduccién
anual de 1.81 puntos en el primer mes de 3°
2020, situdndose en 44.12 puntos; un ano
atrds se amplié 11.13 puntos y se ubicd en
45.93 puntos.

— Serie desestacionalizada
= =-Tendencia-ciclo

35

25

jul-16
oct-16
ene-17
abr-17
Ju-17
oct-17
ene-18
abr-18
jui-18
oct-18
ene-19
abr-19
jul-19
oct-19
o ene-20

1/ Series desestacionalizadas, debido al método de estimacion,
incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador de Confianza Empresarial, 2016 - 2020 / Enero
En enero, el Indicador de Confianza Empresarial
(ICE) disminuyo en los fres sectores que reporta. En 0

(puntos)

54400 Por ariba de 50 +
puntos: favorable

b

el caso del sector manufacturero, éste reportd
48.8 pfts, lo que representé una caida mensual de |
0.5 (pts). Este resultado se deriva de la confraccion s
de 0.8 para el momento adecuado de invertiry de  “*
la disminucidn de 0.1 pfts en la situacion
econdmica presente del pais. Por su parte, la

rd
- *
KVRPET IR, Ve T
s T aBs
L

For debajo de 50
puntes: pesimista

A0 £ -
i —Secter manufacturere =—=>Sactor construccidn — —Sector comercio

a0

17
19

confianza empresarial en el sector comercio cayo f : z i

0.4 pts para ubicarse en 49.3 pts; mientras que el Pt Bt o

ICE de la construccion se contrajo en 1.0 pts para ubicarse en 47.7 pfs.
Expectativas empresariales, 2016 - 2020 / Enero

jul-18

sep-17
ov-17
ene-18
mar-18
sap-18
nowv-18
jul-19
sep-19
now-

] =4
con datos del INEGL

may-17
may-18
ene-19
mar-19
may-1%
enea-20

En enero, el Indicador Agregado de (puntos)

. 60.0
Tendencia (IAT) en el sector Por arriba de 50 +
manufacturero se ubicé en 49.8 puntos 550 PRSI

(pts), disminuyendo 0.7 pts con respecto
a diciembre. A su interior, disminuyeron

56.0

. 540
cuatro de sus componentes: precios de

insumos en 0.6 pfs, la demanda nacional 520
en 0.1 pts, inventarios de productos en 2.0

50.0 — 08
pts y las exportaciones en 4.5 pts; en P‘”?‘-’bé‘l"[de 5°b| _\\434
. ; . 480 punics aesiavorapie
tanto, incrementd la capacidad de © 0O NN ARAND QD DO Q00 0D
. t 02 3 L33 E 3Rt raLn
planta en 0.4 pts y los precios de venta en S S ETMYRSELT SN E YL
0.1 pts. Por su parte, el IAT del sector —Construccion  -=-=Industria Manufacturera  —e=Comercio

comercio subid 0.3 pts, situandose en 52.9  ruente: Elaborado por el CEFP con datos del INEG.
pts mientras que, el IAT de la construcciéon cayd 0.5 pts para ubicarse en 48.4 pfs.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2019 / Diciembre

En diciembre de 2019, la Tasa de (% PEA / Serie desestacionalizada)

Desocupacion (TD) nacional fue de 3.13% en * Dic 2019 y 2020
cifras desestacionalizadas, representando Dso%l fe  Den _ Ercuesta o i
una disminucién de 0.35 puntos porcentuales 4130“15 oers %
respecto al mes previo, cuyo valor fue de 333355 ®
3.48%. En el comparativo anual (2018 y 2019) ||| A A0 OO A AR RO I
de diciembre, la TD pasé de 3.61% a 3.13%,

menor en 0.48 puntos porcentuales. Cabe

destacar, que en el periodo enero-diciembre

de 2019, la TD promedié 3.49%, mientras que  §i3 83353720 i 7238 0397387 33378387238

en 2018 fue de 3.33%.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (diciembre/19)
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Inflacidon

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2016 - 2020 / Enero

En el primer mes del ano, los precios tuvieron un
incremento anual de 3.24%, cifra por abajo de la
gue se registré un ano atrds (4.37%), pero por
arriba de la de diciembre de 2019 (2.83%) y de la
del Ultimo mes de 2015 (2.13%, la mds baja en la
historia del indicador). Empero, se situd, por
octava vez sucesiva, denfro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%) determinado por Banxico.
Los precios en general tuvieron un incremento
mensual de 0.48% en enero, dicha cifra fue
mayor a la observada un ano atrds (0.09%), pero
igual a la estimada para ese mes por el sector
privado.

(variacion porcentual anual)

4,72

o
w0

'l | ]

e e e e e e =~ =i}

i General =Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 =100,
Fuente: Ekborade por el CEFF con datosde INEGH,

indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2016 - 2020 / Enero

El INPP Total, excluyendo petréleo, aumentd
1.10% anual en enero, dato menor al observado
hace doce meses (4.97%), pero mayor al que
registrd el mes inmediato anterior (0.84%). Por ofra
parte, el aumento anual del INPP estuvo por
abajo del que exhibié el INPC (3.24%). Durante el
mes que se reporta, el INPP Total, excluyendo
petréleo, tuvo un decremento mensual de 0.28%,
mientras que en el mismo periodo de 2018 habia
registrado una reduccion de 0.53%.

10 -
b COR15LNTC OF P d L or

(variacion porcentual anual)

497
325 4.37

O = N W A oSN D W
! z i
7 — |
= 2 =N
7 .
! e
(‘[

1/ Dxcluye pelrdleo.
Fucnte: Flaborado por el CERP con datos del INFCGEL

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales 2017 - 2020 / Enero

Al 31 de enero de 2020, las reservas
internacionales cerraron con un saldo de 182 mil
796.4 millones de délares (mdd), presentando
un aumento de 393.9 mdd respecto al 24 de
enero (182,402.5 mdd), de tal modo que
acumulan un incremento de 1,919.2 mdd en lo
que va del ano. La variacion semanal se explica
por el cambio en la valuacidén de los activos
infernacionales del Banco de México; asi como
por las mayores operaciones netas en divisas
realizadas por el Gobierno Federal y Pemex con
el Banco de México.

[milones de ddlares)

Saldo semanal

31,/01/2020

185,000 182,796.4 mdd
180,000
175,000
170,000
145,000
140,000
155,000
150,000

L ~ L M~ M~ M «© «© -] @ @ @ L3 o L3 L3 o L o

© o b o o b o o o b 5 b b o & © © o o

o ™ o o o o o ™ ™ o o o o™ o™ o o o o o™

T E T BT e T I T EZ s E s e

£ g3 g a e Bl g one T8 2 ge £

e E = c e E f w c @ E g w E @

Fuenta: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Febrero
Enla semana del 31 de enero al 7 de febrero de 2020, Mo hisricor TsckRETn

el tipo de cambio FIX pasé de 18.9082 a 18.7763 99 1VOV2017 215076
pesos por dolar (ppd), con lo que el peso se aprecié

31/01/2020
18.9082

13 centavos (0.70%). En lo que va del ano, el tipo de
cambio FIX se ubica en un promedio de 18.7859 ppd
y el peso acumula una apreciacion de 9 centavos 1
(0.47%). Cabe destacar que, en 2019, el fipo de 4
cambio alcanzé un promedio de 19.2574 ppd. Bl es2Simonsmionsyin gl nsis0dssas Sutiind soins ne®®

i

18
07/02/2020

18.7763

comportamiento semanal de la moneda mexicana, Nota: Con datos al 7 de febrero de 2020.

. . . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
se relaciona con una menor aversion al riesgo en los
mercados infernacionales, producto de los avances en el combate contra el coronavirus en China; y
al anuncio, en materia comercial, del pais asiatico, sobre la reduccion de aranceles a los productos
de Estados Unidos, en respuesta a una medida similar por parte de éste Ultimo.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 / Febrero

Del 31 de enero al 7 de febrero de 2020, el indice Mercdides Accioncios 460

S&P/BMV IPC presenté un incremento de 0.66% (291.02 ] o Variacién porcentual
Pais Indice S Acu;;;:}ada

puntos) cerrando en 44 mil 399.33 unidades; g —— S T R T
; H i ArgENtinG Merval 276 % -1.10
acumulando una ganancia de 858.31 unidades (1.97%) g5 09% el - e
= : il china SSEC ¥ -3.38 % -571
en lo que va del ano. Cabe destacar que, en el periodo = coone s S Qi o e
H H e 24 W== Estados Unidos Dow Jones d 3.00 Hh 1.98
indicado, la mayoria de las plazas bursatiles del mundo, g o Eae i e 35 b
registraron movimientos al alza. El comportamiento = halatera FISE/T00 A 248 & -100
® Japdn Nikkei 225 B 2.48 s 0.72
semanal del mercado bursdtil mexicano se relaciona FBisexico SKP/BMVIEC Wb 066 W 197

Meota: Con datos ol 07 de febrero de 2020

con un mejor entorno comercial, luego de que Ching  fuente: sesomss por el Cere con satesse investngeom

anunciara la reduccion de aranceles a los productos de Estados Unidos, en respuesta a una medida
similar por parte de éste Ultimo. Sin embargo, los renovados temores sobre los efectos econdmicos
derivados del coronavirus, limitaron las ganancias de la Bolsa.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2019 - 2020 / Febrero

El 7 de febrero de 2020[ el preCiO promedio 75 | —Mexla Mexicana - WT| ~—BRENT ——Precio Fiscal Estimado
(dodares por baril)

ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicoé en 44.82 dodlares por
barril (dpb), cifra menor en 3.33 dpb (-6.92%)
con respecto al 31 de enero. En el mismo

periodo semanal, en los mercados
internacionales, el precio del barril de petrdleo

tipo Brent cerrd en 54.47 ddlares, lo que
significd una caida de 3.69 dpb (-6.34%). En  ?

tanto, el WTl se situé en 50.32 ddlares, £

o
-

registfrando una pérdida de 1.24 dpb (-2.40%).  fetet

10-jun-19
21-jun-19
02-jul-19
13-jul-19
24-jul-19
5-ago-19
06-sep-19
17-sep-19
28-sep-19
09-oct-19
20-oct-19
31-oct-19
03-dic-19
14-die-19
25-dic-19

-

barado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Permex ¢ Infosel.

30-may-19
04-ago-19
26-ago-19
11-nov-19
22-nov-19
05-ene-20
16-ene-20
27-ene-20
07-feb-20

5

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Sector Externo

Balanza Comercial, 2016 - 2019 / Diciembre
El valor de las exportaciones en diciembre de 2019,

fue de 38 mil 663 millones de dodlares (mdd), un “* ;
incremento de 3.0% anual, resultado de los
incrementos de 2.9 por ciento en las exportaciones
no petroleras y de 4.3 por ciento en las petroleras. En
tanto que, las importaciones reportaron 35 mil 595
mdd, una reduccidon anual de 0.3%; reflejo del
descenso de las importaciones de bienes intfermedios
(-1.0%) y de las de capital (0.6%); mientras que, 1as .

(millones de ddlares)

40,000
38,663.3

I 'I 35,5950

25,000
= Saldo comercial ——Exportaciones === Importaciones

importaciones de bienes de consumo crecieron $85558855888855388885818¢

4]% En diCiembre, |O bOlOnZO ComerCiCll regiSTré un Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
saldo positivo de 3 mil 068 mdd, para un superdavit acumulado, durante 2019, de 5 mil 820.3 mdd.

Expectativas Economicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Enero

El sector privado baqjé su
expectativa sobre el crecimiento
econémico nacional para 2020 a
1.03% (1.10% dato previo),
ubicdndose por debajo del
intervalo de 1.5-2.5%, estimado por
la Secretaria de Hacienda vy
Crédito  Publico (SHCP); no
obstante, lo anterior implicaria un
repunte dado que INEGI anticipd
una caida de 0.10% en 2019. En
tanto que, disminuyd su prevision
sobre el crecimiento del PIB para
2021 al pronosticar un incremento
de 1.64%, por abagjo del rango
propuesto por la SHCP (1.8-2.8%) y
de lo que se estimaba un mes
atrds (1.79%); aunque es mayor a
lo esperado para 2020; por lo que

SHCP' Encuesta de:?
Concepto CGPE-20  Diciembre 2019 Enero 2020
2020°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.10 1.00
Inflaciéon (var. % INPC) 3.0 3.44 3.50
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.9
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 20.10 19.68
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.1 6.56 6.51
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -— 478 441
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) — 3.80 3.67
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -23,272 -14,606 -13,152
Balance Presupuestario® (% del PIB) 2 -2.27 -2.34
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.84 1.86
2021°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 18-28 1.79 1.64
Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.53 3.52
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.1 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.1 20.46 20.14
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.8 6.42 6.27
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -— 528 491
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 3.83 3.74
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -24,543 -17.890 -16,196
Balance Presupuestario® (% del PIB) =l -2.34 -2.45
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.7 1.89 1.85

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2020 (CGPE-20).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: diciembre de 2019 y enero de
2020; Banxico.

3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

se prevé una mayor dindmica de la actividad econdmica nacional. El pronéstico inflacionario para
2020 se establecié en 3.50% (3.44% un mes atrds); por lo que se advierte, se establezca por arriba del
objetivo inflacionario (3.0%), pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2021, se estima
en 3.52% (3.53% en diciembre de 2019), superior a lo pronosticado para 2020; asi, se espera se ubique

dentro del intervalo de variabilidad de Banxico, pero se aleje de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Ingresos del Sector PUblico Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Diciembre
Los ingresos presupuestarios fueron superiores a lo (Miles de millones de pesos’)
programado en 86.1 Mmp (1.6%), situacion que 2 | 1.6%real

derivd de un incremento en los ingresos no r

petroleros del Gobierno Federal de 142.5 Mmp y de 5,384.3
33.5 Mmp adicionales de los Organismos y Empresas a1

(IMSS, ISSSTE y CFE), situacién que logré compensar

los menores ingresos peftroleros por 89.9 Mmp

(asociados a la menor plataforma de produccién y

volumen de ventas internas de Pemex); ademads del

menor nivel de ingresos tributarios por 108.8 Mmp,

. H ] 4 H Obs. Ene-Dic - Prog. Ene- Dic - Obs. Ene-Dic - Aprobado Anual
derivado de la baja actividad economica. En e il i o

relocién con igUOI periodo de 20]8 € ObSGI’Vé un :E;ff;?:;gigrglg%f;ore| CEFP con infermacicn de la SHCP.
aumento de 1.6% real anual.

Ingresos del Gobierno Federal, 2018 - 2019 / Enero - Diciembre
Al 31 de diciembre, los ingresos del Gobierno (Miles de millones de pesosF)
Federal aumentaron en 53.7 Mmp, respecto al , $ | 82w

programa; lo que permitié superar en 1.4% la l l '
4,0056.1

meta anual. En relacién con lo captado enigual
Obs Ene-Dic - Frog. Ene- Dic - Olos, Ene-Dic - Aprobado Anual

algunos componentes de los Ingresos Tributarios 2018 200 02 2012

periodo del ano previo, se registrd un
decremento real anual de 0.2%, lo que estuvo
asociado a la menor captacidon de ingresos
petroleros (FOMPED) que cayeron 23.1% redl
anual; ademds de la baja recaudacion de

* Cifras preliminares.

como el IVA e ISR que descendieron 2.3y 2.2% Fuente: Elaborado por el CEFP con Infermecion de la SHCP.
real respecto al mismo periodo de 2018.

Ingresos de Organismos y Empresas, 2018 - 2019 / Enero-Diciembre
Entre enero y diciembre, los ingresos propios de (MMl e e ik pasoat)
los Organismos de Confrol Presupuestario f ® 1 o

l : '

Directo (OCPD) y las Empresas Productivas del
Estado (EPE) fueron superiores al monto
programado para el periodo en 32.4 Mmp, este
incremento se debe principalmente, dal
aumento de 23.2 Mmp en los ingresos propios de
los OCPD y porlos 10.3 Mmp adicionales de CFE.

AS", ehh’e enero diCiembre Se CO _I_é Un 2.4% {}t)s.éla\;é—l Nes - Hc}g].élau;; 1 Jigz - Cabos. Dres-1dic: - Aparotcacio Anocal
Y P
. . . . P Cifras preliminares.
Odlc'onol, respeCTo ad IOS |ngresos eshmodos en Fuente: | lcatacrcacdo proar o2l C20 1 F czon inlormeacidin oo o SHOP.

la LIF 2019. En relacidn con el mismo periodo de 2018 se observa un crecimiento de 6.9% real.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2019
En el cuarto tfrimestre de 2019, el Producto Interno (variacién porcentual trimestral anualizada)
Bruto (PIB) de Estados Unidos tuvo un crecimiento
de 2.1 % a tasa anudlizada. Ello como resultado
de la desaceleracion de su mercado interno que

35
31
2.9
2.5
.. . 2.0 21 21

se reflejd en un menor consumo privado (1.8%
frente al 3.2% del tercer trimestre) y en la 11
contraccién de las importaciones (-8.7%);asi
como por una caida de la inversion fija bruta

] m v | ] m ']

(-6.1%). En 2019, la economia estadounidense

mostrd un avance de 2.3% anual, 0.6 puntos o o

porcentuales menos respecto a 2018 (2.9%).
Estados Unidos: Indicadores Compuestos, 2018 - 2019 / Diciembre

El indicador adelantado, que anticipa el (renarion X menmal bose 2018= 100

Fuente: Elaborado por CEFP con datos del U.S. Bureau of Economic Analysis

comportamiento de la economia, disminuyd 12
0.3% en diciembre, desacelerando 0.4
puntos porcentuales respecto del mes
previo, la mayor caida desde 2009; en tanto
gue el indicador coincidente, avanzé 0.1%, vy
el rezagado, cayd 0.1%. La lectura conjunta
de estos indicadores apuntala a un probable

crecimiento econdémico de alrededor de 2.0 ——Adelantado  --#--Coincidente -@-Rezagado Lineal (Adelantado)
por Clen_l_o poro 2020. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2020 / Febrero
Al 1 de febrero, el nUmero de solicitudes (Cifras en miles)

iniciales del seguro de desempleo, ajustadas A

por estacionalidad, se situé en 202 mil,
disminuyendo en 15 mil (-6.91%) respecto ala
semana anterior. El promedio moévil de cuatro
semanas  (medida menos  voldatil  y
considerado un mejor indicador) fue de 211
mil 750, registrando una disminucién de 3 mil
solicitudes (-1.40%) respecto de la semana

anterior. El nUmero de solicitudes por

0
—solicitudes—4 per. med. mov. (solicitudes) 202.0
190

desempleo fue menor al esperado por

180

especialistas, quienes proyectaban 215 mil

2015-02-01
2015-05-01
2015-08-01
2015-11-01
2016-02-01
2016-05-01
2016-08-01
2016-11-01
2017-02-01
2017-05-01
2017-08-01
2017-11-01
2018-02-01
2018-05-01
2018-08-01
2018-11-01
2019-02-01
2019-05-01
2019-08-01
2019-11-01
2020-02-01

solicitudes. No obstante, el nivel de solicitudes
ha permanecido por debajo de las 300 mil
unidades por 257 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes ’ Martes ! Miercoles | Jueves ! Viernes
Febrero 2020
10 11 12 13 14
Indicador Mensual del Reservas . - . .
Consumo Privado en el Internacionales Qgig%ig%g?gf; E%gog{ﬁ:ﬁi?;é?n
Mercado Interior (INEGI) (Banxico)
Indicador Mensual de la Indicador de la EECL:JéJr:]SPL:em%o;roI
Formacion Bruta de Capital|  Actividad Industrial (Departamento de
Fijo (INEGI) (INEGI) P .
Trabaio)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabaijo)
17 18 19 20 21
EEUU: Solicitudes Iniciales
Reserv as
. de Desempleo
Internacionales
. (Departamento de
(Banxico) .
Trabaio)
24 25 26 27 28
indice Nacional de Precios Reseryos Indicadores de Empresas Indichpres e Bo.lonzo cemETe]
ol Consumidor (INEGI) Internacionales Comercidles (INEGI) Establecimientos con -cifras oportunas-
(Banxico) Proagrama IMMEX (INEGI) (INEGI-Banxico)

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Informe Trimestral de
Inflacion (Banxico)

Indicadores de
Ocupacién y Empleo.
Oportunas (INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica
(INEGI)

Minuta de Politica
Monetaria (Banxico)

Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)

Balanza de Pagos

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo

(Banxico) (Departamento de
Trabadio)
Marzo 2020
2 3 4 5 6
Remesas Familiares REBEE Confianza del Ineteegierismiueleels
(Banxico) Internacionales Consumidor (INEGI) Formacién Bruta de
(Banxico) Capital Fijo (INEGI)
Expectativas de los EEUU: Solicitudes Iniciales .
o . . . Indicador Mensual del
Especialistas en Economia | Sistema de Indicadores de Desempleo .
- L Consumo Privado en el
del Sector Privado Ciclicos (INEGI) (Departamento de .
. . Mercado Interior (INEGI)
(Banxico) Trabaio)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
9 10 11 12 13
Reserv as EEUU: Solicitudes Iniciales Indicador de la
fndice Nacional de Precios . de Desempleo L .
. Internacionales Actividad Industrial
al Consumidor (INEGI) . (Departamento de
(Banxico) (INEGI)

Trabaio)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)
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