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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 16 al 20 de marzo de 2020

Indicador Anterior Reciente Variacién
Oferta y Demanda 2.42% anual -1.59% anual -4.01 puntos
Global [V-Trim-2018 IV-Trim-2019 porcentuales
Sector Manufacturero | -0.1% mensual | -0.2% mensual -0.1 puntos
(personal ocupado) Dic-19 Ene-20 porcentuales
Tasa de Politica 7.00% 6.50% -50
Monetaria 13-Feb-20 20-Mar-20 puntos base
Reservas 185,570.9 184,619.0 -951.9
Internacionales 6-Mar-20 13-Mar-20 mdd
millones de ddlares
(mdd)

Tipo de Cambio, 21.9288 ppd 24.1113 ppd +2.1825 ppd
pesos por dolar (ppd) 13-Mar-20 20-Mar-20 (+9.95%)
indice S&P/BMV IPC 38,085.05 34,269.51 -3,815.54
unidades unidades unidades
13-Mar-20 20-Mar-20 (-10.02%)
Mezcla Mexicana de 24.19 15.78 -8.41
Exportacién dpb dpb dpb
ddlares por barril 13-Mar-20 20-Mar-20 (-34.77%)
(dpb)
SHRFSP 10,456.3 Mmp 10,832.0 Mmp +375.7 Mmp
Miles de millones de Observado Observado (+0.3% real)
pesos (Mmp) Ene-19 Ene-20
Endeudamiento 551.8 Mmp 46.1 Mmp Margen _de
Interno Neto Aprobado Observado Endeudamiento
(Mmp) 2020 Ene-20 505.8 Mmp
(21.7%)
Costo Financiero 62.5 Mmp 63.2 Mmp 0.7 Mmp
(Mmp) Programado Observado (+1.1%)
Ene-20 Ene-20
EEUU: Produccidn -1.0% anual 0.0% anual +1.0 puntos
Industrial Ene-20 Feb-20 porcentfuales
EEUU: Solicitudes 211 mil 281 mil +70 mil
Iniciales del Seguro solicitudes solicitudes solicitudes
de Desempleo 07-Mar-20 14-Mar-20 (+33.18%)
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Oferta y Demanda Global, 2013 - 2019 / IV Trimestre

La oferta y demanda global de bienes y servicios 2 [ 27000
presenté su fercera disminucién después de 37 26,000 2
periodos de alzas consecutivos. En el cuarto 15 | 23000 §
timestre de 2019, tuvo un decremento real anuval . 1;: ) 24000 g
de 1.59% (2.42% en el Ulfimo frimestre de 2018). De & o - . Af-.V- B g
la reduccién que registré el Producto Interno Bruto z Jﬁ saionialinnintfle: | ™ é
(PIB), de 0.49%, el consumo total sumé 0.61 puntos . gRg 2% %é
porcentuales (pp) (la parte privada agregd 0.63pp ~ * gggzssssasegcennssanasanas o g
y la porcién publica sustrajo 0.03 pp); la formacion TEEzTE=E2zTSs2zTS=2T =2 =252
Variacién % real anual e==Qriginal ==Tendencia-ciclo

bruta de capital fijo (inversion) restdé 1.01 pp (el

1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
p/ Cifras originales, revisadas a partir del I-Trim-19, preliminares a partir del I-Trim-17. Afio base 2013 = 100.

Componenfe pobhco descontd 0.39 pp Yy la privcdo Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

dedujo 0.62 pp). En el caso de las importaciones, su aportacion fue positiva en 1.70 pp; en tanto que
la de las exportaciones fue negativa, restando 1.02 pp.
Indicadores del Sector Manufacturero, 2018 - 2020 / Enero

(variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

En enero, el personal ocupado en el sector s
manufacturero disminuyd 0.2% respecto al 35
mes previo; mientras que, en su  >® e

1.5

comparacién anual descendid 1.9%. Las

0.5

horas frabajadas cayeron 0.4% respecto al

- "\ ’ . Ay .
. -~ . (730‘5 : 'l-.'.
mes anterior; y en el ano se confrajo 2.9%.
o ——Personal ccupado O .

Las remuneraciones reales por persona -@-Horas trabajadas

()25

d b . O 27 1- -=-=-Remuneraciones reales por persona ocupada ."o
ocupada ajaron . respecto  a g *
p J ° P ., “353ﬁﬂﬁﬂﬁﬂﬂ?ﬁ‘ﬂﬂfﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂ@ﬂ@ﬂ@g
diciembre y subieron 2.9% con relacion al o & E 555385832 ¢38 g 555368888

o ¥ ® g =" ® » c B g « © £ =" © wn c ° g
primer mes del afio OnTerior. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral
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Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2020 / febrero
En febrero de 2020[ e| nomero de (v ariacién anual en miles de cotizantes)

1,100

Trabajadores Permanentes y Eventuales = sy ser

Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores Fnevesta banxico
643

wn
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delcampo, ascendid a20 millones 31T mil

plazas respecto al mes inmediato anterior
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430 coftizantes, cifra mayor en 105 mil 956 = i

—
—
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(0.52%). En comparacién con febrero de =
2019, el numero de TPEU en 2020 ™
representd un aumento anual de 292 mil

403

727 asegurados, esto es, un incremento 8855853

de ] 46% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (febrero/2020) = Per
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Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2016 - 2020 / Febrero

En el segundo mes del ano, los precios tuvieron un  (variacién porcentual anual)
incremento anual de 3.70%, cifra por abajo de la
qgue se registrd un ano atrds (3.94%), pero por arriba
de la de enero de 2020 (3.24%) y de la del Ultimo
mes de 2015 (2.13%, la mdas baja en la historia del  _ _ _ _ _ _ L 1 RN IR falg nigtatyInfpiafy -
indicador). Empero, se situd, por novena vez -‘ S‘s
sucesiva, dentro del intervalo de variabilidad (2.0- <‘

5.34

4.86

)3.94

4.0%) determinado por Banxico. Los precios en -------{--- H--- HHHA
general tuvieron un incremento mensual de 0.42%
en febrero, dicha cifra confrasta conlareduccidn T2 3 225 T3 55322522523 222§
£55852855852859852885985%8
observada un ano atrds (-0.03%) y superior a la . . . ° .
estimada para ese mes por el sector privado . Ny
1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.

(024%) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

20

L—1General =—Obijetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

Sector Financiero y Monetario
Tasa de Politica Monetaria de México, 2010 - 2020 / Marzo

[porcentojes)
La Junta de Gobierno del Banco de México
(Banxico) adelanté su decision de politica
monetaria y decidié por mayoria, en reunion
extraordinaria del 20 de marzo de 2020,
disminuir en 50 puntos base (pb) el objetivo
para la tasa de interés de referenciay la situo
en un nivel de 6.50%. Cabe resaltar que, esta
es la sexta reduccion consecutiva a la tasa

12/04/2004
3.00%

O = M W A U N D WO
o

) _ ) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
de referencia desde el ano anterior.

nNofa: Con datos ol 20 de Mmoo de 2020

Fuente: Boborodo por ol CEFP con informoacian de Banco de Ménco
Reservas Internacionales, 2017 - 2020 / Marzo
Al 13 de marzo, las reservas internacionales T
cerraron con un saldo de 184 mil 619.0 millones 1846190 mad
de ddlares (mdd), presentando un descenso de e
951.9 mdd respecto al 6 de marzo (185,570.9 . .

mdd), de tal modo que acumulan unincremento 17000
de 3 mil 741.8 mdd en lo que va del ano. La s
variaciéon semanal se explica por el cambio en la 100
valuacion de los activos internacionales del %

150,000

Banco de México; asi como por las mayores
operaciones netas en divisas realizadas por el

millones de délares)

180,000

mar/2017
may/2017
jul/2017
sep/2017
nov/2017
ene/2018
mar/2018
may/2018
jul/2018
sep/201
nov/2018
ene/2019
mar/2019
may/2019
jul/z019
sep/2019
nov/2019
ene/2020
mar/2020

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Gobierno Federal y Pemex con el Banco de México.

Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Marzo

En la semana del 13 al 20 de marzo, el tipo de cambio
FIX pasé de 21.9288 a 24.1113 pesos por ddlar (ppd),
con lo que el peso se deprecié 218 centavos (9.95%).
En lo que va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en
un promedio de 19.5056 ppd vy el peso acumula una
depreciacién de 525 centavos (27.82%). Cabe
destacar que, en 2019, el tipo de cambio alcanzd un
promedio de 19.2574 ppd. El comportamiento semanal
de la moneda mexicana, se debe al clima de aversion
global al riesgo en los mercados, producto del
potencial impacto econdmico mundial del COVID-19,

(pesos por délar)

V8 ag1e agtb ag\E a0)]
mgd?'\\,nmseprld\r.l‘lmuﬂ'l\gcﬂ epl P el qat

Nota: Con datos al 20 de marzo de 2020,
Fuente: Elaberado por el CEFP con datos del Banxice.
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ante el cierre de algunas fronteras y sectores de la economia afectados por medidas de cuarentena.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 / Marzo

Del 13 al 20 de marzo, el indice S&P/BMV IPC

Mercados Acciondrios, 2020

presenté un decremento de 10.02% (3,815.54

Variacidén porcentual

puntos) cerrando en 34 mil 269.51 puntos; Pais indice Semanal Acvmvulada
_— . 2020
acumulando una pérdida de 9 mil 271.51 = Aemania DAX-30 & 328 @ 324
unidades (21.29%) en lo que va del ano. Cabe  wes Agentina Merval W -1602 o 4267
. - <& EIGE] IBovespa b -1888 b -42.00
destacar que, en el periodo indicado, todas las il chinc SSEC & 491 & 998
plazas bursdtiles internacionales registraron E= Esparia IBEX W 281 ¥ -32.53

s . . = i - -

pérdidas. El comportamiento semanal de la g coiades Unidos  Dow Jones W 1736 W 3286
' ‘ 1 Brancia CAC 40 ¥ -1.69 o -32.27
bolsa mexicana, se relaciona con la elevadad 4= ngatera FTSE 100 ¥ 327 @ 3118
incertidumbre y volatilidad que prevalece enlos @ 'Japén Nikkei 225 ¥ -5.04 W -3003
B0 vexico SZF/BMVIPC W -1002 s -21.29

mercados financieros globales, por el COVID-19,

, - . Neta: Con dates al 20 de marze de 2020
|O qUe eleVO |O percepCK)n de ”9590 en |OS Fuente: Eloborade por el CEFF con datos de Investing.com

mercados e incrementd la demanda de activos considerados de refugio.

Mercado Petrolero
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Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2019 - 2020 / Marzo
El 20 de marzo, el precio promedio = (ddlores por bor)

. &
ponderado de la Mezcla Mexicana de

Exportacién se ubicé en 15.78 dodlares por :;
barril (dpb), cifra menor en 8.41 dpb (-34.77%) «

con respecto al 13 de marzo. En el mismo g
periodo, en los mercados intfernacionales, el % )

. . , . , 21 —MexlaMexicana -~ WTI ——BRENT ——Precio Fiscal Estimado W 32698
precio del barril de pefroleo tipo Brent cerrd  p \F224
en 26.98 ddlares, lo que significd una caida E 1578
de 7.74 dpb (-22.29%). En tanto, el WTlsesitué6 2222222222223 2222328R88R8RR

. : S533§g8siiiEiisiedstiiiss
en 22.43 délares, registrando un refrocesode 222 7§88 888582 £ EFRRE8522 2t
=" NS OR32ReangRoNgIRodnNgg

930 dpb (—293] %) . Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de |2 SHCP, Pemex ¢ Infosel.
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2017 - 2020 / Enero

i ¢ var,
45000000 [millones de dolares y var, % anual) w00

En el primer mes de 2020, las remesas

familiares se ubicaron en 2 mil 582. 8 mdd; un
incremento de 5.2% anual. Durante enero, se
realizaron 8 mil 46.4 miles de operaciones,

ddlares, mayor en 2.8% a los 312 ddlares que
se enviaron, en promedio, hace un ano vy

2.2% mdas que las que se realizaron en el primer
0.0
5
0
0.0
cinco ddélares menos que en diciembre (326 .

mes de 2019. La remesa promedio fue de 321 - ‘ ‘

ddlares en promedio por envio).

250
200
3,000.0000 ‘

50

~

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Febrero

El sector privado bajé su expectativa
sobre el crecimiento econémico
nacional para 2020 a 0.91% (1.00%
dato previo), ubicd&ndose por debajo
del infervalo de 1.5-2.5%, estimado
por la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Publico (SHCP); no obstante,
lo anterior implicaria un repunte,
debido a que INEGI reportdé una
caidade 0.15% en 2019. En tanto que,
disminuyd su  prevision sobre el
crecimiento del PIB para 2021 al
pronosticar un incremento de 1.60%,
por abajo del rango propuesto por la
SHCP (1.8-2.8%) y de lo que se
estimaba un mes atrds (1.64%);
aunque es mayor a lo esperado para
2020; por lo que se prevé una mayor
dindmica de la actividad econémica
nacional. El pronédstico inflacionario

SHCP' Encuesta de:?
Concepto CGPE-20 Enero 2020 Febrero 2020
2020°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.00 0.91
Inflacién (var. % INPC) 30 3.50 3.52
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 199 -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 20.0 19.68 19.57
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.1 6.51 6.45
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 441 430
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.67 3.66
Cuenta Corriente (millones de ddlares) 23,272 -13,152 -12,899
Balance Presupuestario® (% del PIB) 2 -2.34 -2.31
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 18 1.86 191
2021°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 18-28 1.64 1.60
Inflacién (var. % INPC) 30 3.52 858
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 20.1
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.1 20.14 20.00
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 68 6.27 6.20
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 491 501
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.74 3.68
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -24,543 -16,196 -16,184
Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.7 -2.45 248
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.7 1.85 1.84

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2020 (CGPE-20).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2020; Banxico.
3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

para 2020 se establecié en 3.52% (3.50% un mes atrds); por lo que se advierte, se establezca por arriba
del objetivo inflacionario (3.0%), pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2021, se
estima en 3.53% (3.52% en enero), superior a lo pronosticado para 2020; asi, se espera se ubique dentro
del intervalo de variabilidad de Banxico, pero se aleje de la meta inflacionaria.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Componentes de la Deuda
Al 31 de enero pasado, el Saldo Historico de los

Requerimientos Financieros del Sector Publico
(SHRFSP), ascendié a 10 billones 832 Mmp, o
qgue implicé unincremento de 375.7 Mmp, (0.3%
real), con relacién a enero de 2019. Si se
compara con el saldo registrado a diciembre
de 2019
reduccion de 40.2 Mmp. Por su parte, la Deuda

(10,872.3 Mmp), se observa una

Neta del Sector PUblico, se situé en 10 billones
89.5 Mmp, lo que significd un aumento de 288.6
Mmp que equivale a un 2.9% real anual.

Finanzas Publicas
PUblica, 2019 - 2020 / Enero

(Miles de millones de pesosf)

i 0.3%real
Wioeras] -

-0.5% real

- EXm

——

—
10,801.0 11,089.6

SHRFSP

Sector Piblico
Federal

Gobierno Federal

Ene-19

Dic-19 Ene-20

P/ Cifras preliminares
Fuente: Haborado por el CEFP con informacion de la SHCP

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2020 / Enero

Al de 2020,
Endeudamiento Interno Neto ejercido fue de 46.1

concluir el primer mes el

Mmp, cifra que representd 8.3% del monto
aprobado para 2020 (551.8 Mmp). Asimismo, el
endeudamiento externo neto se ubicé en 9.0
Mmd, para un avance del 127.9% con relacion al
techo de endeudamiento aprobado (7.1 Mmd).
esta  medida las
de

amortizacién de 470 millones de ddlares para 2021;

Con se logré asegurar

amortizaciones 2020 y garantizar la
ademds de mejorar el perfil de vencimientos de

deuda en el mediano y largo plazo.

(Miles de millones de pesos y miles de millones de délaresF)

! Aprobado

551.8
Mmp

Avance
8.3%

Ejercido

_ 461 Mmp

Endeudamiento Interno Endeudamiento Externo

P/ Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2019 - 2020 / Enero

En enero de 2020, el Costo Financiero del Sector
PUblico Presupuestario ascendié a 63.2 Mmp,
cifra superior en 0.7 Mmp (1.1%) respecto al
monto programado. En su comparativo anual,
muestra una caida real de 8.0% respecto al
ejercido el mismo periodo de 2019 (66.6 Mmp).
La disminucion del costo financiero, con
respecto alo erogado en el mismo mes de 2019,
estuvo asociado al menor pago de intereses de
la deuda y a la disminucion de los recursos para
los programas de apoyo a ahorradores vy
deudores de la banca. Al cierre de enero de
2020, se ejercié 8.7 por ciento del presupuesto
anual aprobado para el costo financiero.

(Miles de millones de pesos®)

Obs. Ene- 19 Prog. Ene - 20 Obs. Ene - 20
P/ Cifras preliminares.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

Prog. Anual
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3. Panorama Econdomico Internacional

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2014 - 2020 / Febrero
El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos, aumenté 0.1% en febrero respecto al s =e=CPl{var%anual) == CPl{var. 3 mensual
mes previo, resultfado de un decremento de

Objefivo Inflacion FED: 2.0%

2.0% en los precios de la energia, destacando
la reduccién de 3.4% en el precio de las
gasolinas; en tanto que los precios de los
alimentos se elevaron 0.4%. Eliminando los

efectos de los precios de alimentos y energia,
la inflacion fue de 0.2%. En comparacion
anual, la inflacién aumentdé 2.3% en febrero,

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Stafistics.

ubicdndose por arriba de la meta objetivo de
2.0% establecida por la FED. Sin ajuste estacional, la inflacién anual fue de 2.4%.
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2015 - 2020 / Febrero
En febrero, la produccién industrial avanzé 0.6% =« eriacionpercentualanval
respecto al mes previo, resultfado de un
incremento en el indice de servicios publicos

40

(7.1%); en tanto que, la mineria bajé en 1.5%. En 10
comparacion anual, la industria total mantuvo

sin cambios con relacién a febrero de 2019. A su

Produccion Industrial Total {var % anual)

interior, aumenté la mineria  (2.1%), la —Manufacturas [var. % anuall
construccion (2.0%) y los suministros de energia ™ 777 Froduceion industiarofel frer mensuel
5.0
electricidad y gas (0.4%); mientfras que, la gggg@ggggg@;ggg%;;ggg%gggggggg
. 622002 0200602020060 Lo02PoDTLD2FToTL
manufactura se contrajo en 0.4%. Fuenfe: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2020 / Marzo
Al 14 de marzo, el nimero de solicitudes
iniciales del seguro de desempleo, ajustadas
por estacionalidad, se situé en 281 mil,
aumentando en 70 mil (33.18%) respecto a la
semana anterior. El promedio moévil de cuatro

(Cifras en miles)

310

semanas (medida menos voldtil y considerado
un mejor indicador) fue de 232 mil 250,
registrando un aumento de 16 mil 500
solicitudes (7.65%) respecto de la semana
anterior. El nUmero de solicitudes por
desempleo fue mayor al esperado por
especialistas, quienes proyectaban 220 mil. No
obstante, el nivel de solicitudes ha

00
—solicitudes —4 per. med. mév. (solicitudes)
190

N

o
3N
=W

180

2015-03-14
2015-06-14
2015-09-14
2015-12-14
2016-03-14
2016-06-14
2016-09-14
2016-12-14
2017-03-14
2017-06-14
2017-09-14
2017-12-14
2018-03-14
2018-06-14
2018-09-14
2018-12-14
2019-03-14
2019-06-14
2019-09-14
2019-12-14
2020-03-14

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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permanecido por debajo de las 300 mil unidades por 263 semanas consecutivas, con lo que el
mercado laboral permanece saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles Jueves | Viernes
Marzo 2020
23 24 25 26 27
Reservas . Indicador Global de la Balanza Comercial
Internacionales Indlcodorgs 0 LEresan Actividad Econdmica -cifras oportunas-
. Comerciales (INEGI) .
(Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico)
indice Nacional de Indicadores de
Precios al Consumidor Ocupacion y Empleo.
(INEGI) Oportunas (INEGI)
Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
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