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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 23 al 27 de marzo de 2020

Indicador Anterior Reciente Variacién
Indicador Global de la 113.39 112.60 -0.79
Actividad Econémica indice indice puntos
(IGAE) Ene-19 Ene-20 (-0.70%)
Ingresos de Empresas 0.75% anual 2.69% anual +1.94 puntos
Comerciales al Menudeo Ene-19 Ene-20 porcentuales
Tasa de Desocupacion 3.40% anual 3.69% anual +0.29 puntos

Feb-19 Feb-20 porcentuales
indice Nacional de 3.95% anual 3.71% anual -0.24 puntos
Precios al Consumidor Tra. quincena Tra. gquincena porcentuales

Mar-19 Mar-20
Reservas Internacionales 184,619.0 mdd 184,174.5 mdd -444.5
millones de ddlares (mdd) 13-Mar-20 20-Mar-20 mdd
Tipo de Cambio, 24.1113 ppd 23.5122 ppd -0.5991 ppd
pesos por dolar (ppd) 20-Mar-20 27-Mar-20 (-2.48%)
indice S&P/BMV IPC 34,269.51 33,799.49 -470.02

unidades unidades unidades

20-Mar-20 27-Mar-20 (-1.37%)
Mezcla Mexicana de 15.78 13.01 -2.77
Exportacion dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 20-Mar-20 27-Mar-20 (-17.55%)
Exportaciones 3.8% anual 0.6% anuall -3.2 puntos

Feb-19 Feb-20 porcentuales
Balance de Petréleos -10.6 Mmp -46.1 Mmp Déficit mayor en
Mexicanos (Pemex) Estimado Observado 35.4 Mmp
Miles de millones de pesos Ene-20 Ene-20
(Mmp)

Balance de la Comision -4.2 Mmp -0.9 Mmp Déficit menor en

Federal de Electricidad Estimado Observado 3.3 Mmp

CFE (Mmp) Ene-20 Ene-20

Balance de los 38.9 mdp 45.1 mdp Superdvit mayor

Organismos de Control Estimado Observado en 6.3 Mmp

Presupuestario Directo Ene-20 Ene-20

(IMSS e ISSSTE) (Mmp)

EEUU: Producto Interno 2.1% 2.1% 0.0 puntos

Bruto (PIB) -Trim-19 IV-Trim-19 porcentuales

EEUU: Solicitudes Iniciales 282 mil 3,283 mil +3,001 mil

del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
14-Mar-20 21-Mar-20 (+1,064.18%)
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2020 / Enero
Durante enero, con cifras desestacionalizadas, el
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)
registr6 una disminucion real mensual de 0.03%

(Variacién % anual / Serie Desestacionalizada)

60 555

respecto a diciembre de 2019. Por componentes del
IGAE, las actividades Primarias y Terciarias se
redujeron, de un mes a ofro, en 0.35% y 0.18%,
respectivamente; mientras que las Secundarias
crecieron en 0.32%. En términos anuales, la Actividad

Econdmica Total registré un decremento real de 0.70%

IGAE Act. Secundarias -~ Act, Terciarias

en el mes de enero con relacion a igual mes de 2019, e ssooopors e consos st s sezoss =100

Por componentes del IGAE, las actividades Secundarias y Terciarias disminuyeron en 1.74%y 0.23%,
respectivamente; mientras que las Primarias crecieron 1.31%.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2019 - 2020 / Enero
Los ingresos en las empresas comerciales al menudeo (variacién % anual, cifras originales)
mejoraron su dinamismo, ya que fueron de un 4.07
incremento de 0.75% en enero de 2019 a un
crecimiento de 2.69% en el mismo mes de 2020, su

freceava alza consecutiva: Las remuneraciones /
aumentaron menos, fransitaron de un alza de 4.07% a I

. o . . . mene-20
una de 3.52%. Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, Ingresos N ene-19

Personal

la variacion de los ingresos en las empresas ocupado RPPT

*/ RPP: Remuneraciones por Persona.

Comercid|es GI menudeo repuni‘aron' de Uno Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
reduccion de 0.40% en diciembre de 2019 a un incremento de 0.54% en enero de 2020; en tanto
que, las remuneraciones medias pasaron de un decremento de 1.74% a un crecimiento de 0.49%.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2020 / Febrero
En febrero, la Tasa de Desocupacion (TD) nacional fue (%A  erie desestacionalizada)
de 3.69% en cifras desestacionalizadas, representando

Byt Dielz g 3.64% y 3.65%
- 7 E ta B i
489 .73 Dic-14 ncuesta Banxico

un aumento de 0.04 puntos porcentuales respecto al mes

4.14 Dic-15

69%

Dic-16 by

;
Nttt gty I _' >>>>>> 33 ! . :
previo, cuyo valor fue de 3.65%. En el comparativo anual | | |‘a ot

(2019 y 2020) de febrero, la TD pasd de 3.40% a 3.69%,
mayor en 0.29 puntos porcentuales y por arriba de las
expectativas de los Especialistas en Economia del Sector

3020

Privado (febrero, 2020), quienes para 2020 preveian una

ene-11
abr-11

TOSO de 3.64% (365% en 202] )_ CObe deSTOCOr, qUe en el Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (febrero/2020)
periodo enero-febrero de 2020, la TD promedid 3.67%, mientras que en 2019 fue de 3.43%
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Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2017 - 2020' / 1ra. quincena de marzo

En la primera quincena de marzo, la inflacién
general anual se ubicé en 3.71%; si bien dicha
cifra fue inferior a la observada en el mismo
periodo del ano pasado (3.95%) y de la segunda
quincena de febrero de 2020 (3.87%), fue superior
al de la primera quincena de diciembre de 2015
(2.0%, la mds baja en la historia del indicador). Asi,
por sexta ocasidn consecutiva, se situd por arriba
del objetivo de inflacién (3.0%) y en 18 periodos
sucesivos, dentro del intervalo de variabilidad (2.0-
4.0%). Los precios en general tuvieron un
incremento quincenal de 0.11%, cifra inferior a la
que se registré un ano atrds (0.26%).

(variacion porcentual anual)
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1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Tasa de Politica Monetaria de México, 2010 - 2020 / Marzo

La Junta de Gobierno del Banco de México
(Banxico) adelanté su decisién de politica
monetaria y decidié por mayoria, en reunion
extraordinaria del 20 de marzo de 2020,
disminuir en 50 puntos base (pb) el objetivo
para la tasa de interés de referencia y la
situé en un nivel de 6.50%. Cabe resaltar
que, esta es la sexta reduccién consecutiva
a la tasa de referencia desde el
anterior.

O = N W A v O N @ W0

ano

Reservas Internacionales, 2017 - 2020 / Marzo

Al 20 de marzo, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 184 mil 174.5 millones

[porcentajes)
13/02/7°2020
T.00%
20/03/2020
4507
12/04/20014
100%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Nota: Con dates ol 20 de moanze de 2000
Fusnte: Boborodo por ol CEFP con inlormocian de Bonco de Méaico.
{millones de ddlares)
Saldo semanal
20/03/2020
184,174.5 mdd

de ddlares (mdd), presentando una
disminucion de 444.5 mdd respecto al 13 de
marzo (184,619 mdd), de tal modo que
acumulan un incremento de 3 mil 297.3 mdd
en lo que va del ano. La variacién semanal se
explica por el cambio en la valuacion de los
activos internacionales del Banco de México;
asi como por las mayores operaciones netas
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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en divisas realizadas por el Gobierno Federal y Pemex con el Banco de México.
Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Marzo

Del 20 al 27 de marzo, el tipo de cambio FIX pasé
de 24.1113 a 23.5122 pesos por délar (ppd), con
lo que el peso se aprecid 60 centavos (2.48%). En
lo que va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica
en un promedio de 19.8984 ppd y el peso
acumula una depreciacién de 465 centavos
(24.64%). Cabe destacar que, en 2019 el fipo de
cambio alcanzé un promedio de 19.2574 ppd. El
semanal de la moneda

mexicana frente al ddlar se relaciona, con una

comportamiento

correccion a la baja en la cotizacion del dolar

(pesos por délar) Mdximo
histérico:
24/03/2020

25.1185
20/03/2020

241113 l
27/03/2020

23.5122
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Nota: Con datos al 27 de marzo de 2020.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

estadounidense con respecto a otfras monedas, entre ellas, el peso mexicano.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 / Marzo

Del 20 al 27 de marzo, el indice S&P/BMV IPC
1.37% (-470.02
puntos) cerrando en 33 mil 799.49 unidades;
741.53
unidades (-22.37%) en lo que va del ano. Cabe
destacar que, en el periodo indicado, la mayoria
de las plazas bursdtiles, registraron movimientos al

presenté un decremento de

acumulando una pérdida de 9 mil

alza. El comportamiento semanal del mercado
accionario mexicano se relaciona con el clima
de aversion global al riesgo que prevalece en los
mercados financieros, producto del
econdémico del COVID-19.

impacto

Mercados Accionarios, 2020

Variac ién porcentual

Pais indice Acumulada

Semanal 2020

B . |cmania DAX-30 i 788 ¥ -27.30
e Argenting Merval % 070 W -42.27
B eiasi IBovespd A 5.48 W -36.5]
Bl chinc SSEC A 097 ¥ 901
== Espafia IBEX A 519 W 2902
BE=.tqdos Unidos Dow Jones 1284 W 2418
Francia CAC 40 i 7.48 ¥ -27.2]
4= Inglatera FTSE 100 LA W 2694
® |Japon Nikkei225 A 1481 ¥ -18.04
BB méxico SEP/BMVIPC W 137 ¥ 2037

Nota: Con dates al 27 de marze de 2020.
Fuente: Eloborado por el CEFP con datos de Inwvesting.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2019 - 2020 / Marzo

Al
promedio ponderado de

cierre del 27 de marzo, el precio
la  Mezcla

Mexicana de Exportacion se ubicd en

(délares por banil)

13.01 ddlares por barril (dpb), cifra menor
en 2.77 dpb (-17.55%) con respecto al 20
de marzo. En el mismo periodo, en los
mercados internacionales, el precio del
barril de petrdleo tipo Brent cerré en 24.93
délares, lo que significd una caida de 2.05
dpb (-7.60%). En tanto, el WTI se situd en
21.51 ddlares, registrando un retroceso de
0.92 dpb (-4.10%).

26-jun-19

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e Infosel

—Mezcla Mexicana

07-jul-19

18-jul-19
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2016 - 2020 / Febrero

En febrero, el valor de las exportaciones (milones de dolares]

ascendid a 36 mil 634.3 millones de ddlares
(mdd), un crecimiento anual de 0.6%,

36,6343

resulfado del incremento de 3.1% en las

35,000
\ 337238

exportaciones no pefroleras y de una
variacion negativa de 32.0% en las petroleras.  wu
En tanto que, el valor de las importaciones se

25.000

ubicé en 33 mil 723.8 mdd, lo que implicé una

mm Solclo Comercial —— Expartaciones === Impartaciones

caida anual de 3.9%. Asi, en el segundo mes

oo~

del ano, la balanza comercial registrd un Ea
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Superé\/” comercial de 2 mil 910.6 mdd, Fuente: Liaborado por el CLH con datos del banca de México.
acumulando un superdvit total de 494.8 mdd en el primer bimestre del ano.
Expectativas Econémicas
Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Febrero

El sector privado bajé su expectativa SHCP' Encuesta de:?

sobre el crecimiento econémico ' CGPE20 _ Enero2020  Febrero 2020
2020
nacional para 2020 a 0.91% (1.00% Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.00 091
dato previo), ubicdndose por debajo !Macon(varZINPG) A S S0 2
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9
del intervalo de 1.5-2.5%, estimado por  fipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 19.68 19.57
la Secretaria de Hacienda y Crédito Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.1 6.51 6.45
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 44] 430
PuUblico (SHCP); no obstante, o anterior  1asade desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.67 3.66
implicon’o un repun’re, debido a que Cuenta Corriente (millones de délares) 23,272 -13,152 -12,899
3 3 Balance Presupuestario® (% del PIB) 21 -2.34 -2.31
INEGI reportd una caida de 0.15% en gy crecimiento (vor. % anual del Pig) 18 1.86 191
2019. En tanto que, disminuyd su 2021°

sz L. Crecimiento (var. % anual del PIB) 18-28 1.64 1.60
prevision sobre el crecimiento del PIB Infiacion (var. %INPC) - 5 e
para 2021 al pronosticar un Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.1
. . Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.1 20.14 20.00
incremento de 1.60%, por ObOJO del Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.8 6.27 6.20
rango propuesto por la SHCP (1.8-2.8%)  Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 491 501
y de lo que se estimaba un mes atrds Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 3.74 3.68
Cuenta Corriente (millones de ddlares) 24,543 -16,196 -16,184
(1.64%); aunque es mayor O 1O Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.7 -2.45 -2.48
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.7 1.85 1.84

esperado para 2020.

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2020 (CGPE-20).
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2020; Banxico.
3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

El pronéstico inflacionario para 2020 se ¢ &fimaco. ,

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
establecié en 3.52% (3.50% un mes
atrds); por lo que se advierte, se establezca por arriba del objetivo inflacionario (3.0%), pero dentro
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2021, se estima en 3.53% (3.52% en enero), superior a lo
pronosticado para 2020; asi, se espera se ubique dentro del intervalo de variabilidad de Banxico,
pero se aleje de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Balance de Petréleos Mexicanos (Pemex), 2019 - 2020 / Enerof

Al primer mes del ano, el Balance de la empresa (Miles de millones de pesos)

productiva Pemex registré un Déficit de 46.1
Mmp, mayor en 354 Mmp al estimado para 8

enero vy, al compararlo con el observado el ano 2019-2020 -10.6

Défl'cit

Observado-Programado

. L . Y
previo, resultd inferior en 30.8% real, arrojando 3r°e:| —
una diferencia absoluta de 18.4 Mmp. Este - —

resultado en la empresa fue a consecuencia de -64.5

la caida de ingresos esperados en el mes, pues se

recaudo solamente 41.7% de lo previsto, mientras Observado Observado Progiamado
que, el gasto de la empresa fue superior al P:Cif:j:z:mmes EneIQOQO

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

aprobado para el mes en 15.2%.
Balance de la Comisién Federal de Electricidad (CFE), 2019 - 2020 / Enero®

A pesar de que los ingresos de la CFE (Miles de millones de pesos)

fueron menores a los previstos y el gasto =

- @ .

superior a lo estimado, el resulfado del

2019-2020 Observado-Programado
Balance se compara de manera favorable
. . . -97.6% : P
con el estimado, gracias a los subsidios y real
frasferencias que hace el Gobierno Federal
a la Empresa. Para el primer mes del ano, 8 353
se habia estimado que la CFE obtuviera un p— — PR—
déficit de 4.2 Mmp, no obstante, resultd en
Observado Observado Programado

0.9 Mmp, lo que implicé una diferencia de Ene 2019 T

. Ene 2020
3.3 Mmp menor a lo previsto. Respecto al  p. ciras preliminares

défICIT observado en el mismo mes pero Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
de 2019, el actual déficit es inferior en 97.6% real.
Balance de los Organismos de Control Presupuestario Directo (IMSS-ISSSTE), 2019 - 2020 / Enero?

Para el primer mes del ano, se estimd que los

(Miles de millones de pesos)
45.1

Organismos de Control Presupuestario Directo
(OCPD) registraran un superavit por 38.9 Mmp,

Observado-Programado

por lo que la cifra observada se compara de

. s . N +63Mmp
manera favorable al registrar un superavit \ 43.1
, \  2019-2020
mayor en 6.3 Mmp a aquél. Este resultado en el 38.9
Balance de los OCPD se determiné por la e
situacion financiera del ISSSTE, toda vez que se
habia estimado un déficit de 2.9 Mmp vy se
registré un superavit por 2.5 Mmp. Al comparar Observado Observado Programado
con el superdvit observado en enero de 2019, e T
} P: Cifras preliminares Ene 2020
el actual resultd mayor en 1.4% real. Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Econémico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2019

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados (variacion porcentual trimestral anualizada)
Unidos se mantuvo sin cambios al reportar 3= a1

2.1% para el cuarto trimestre de 2019 en su a5 Z39 T

tercera revision. Este resultado se debe, un 5.0 21 21

ajuste alza en los gastos de consumo
personal (de 1.7 a 1.8%), que se =
compensaron con un ajuste a la baja en los
egresos del gobierno (de 2.6 a 2.5%) y de la
inversion fija no residencial (de -2.3 a -2.4%).

2018 2019

Fuente: Elaborado por el CEFP con datosde U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2015 - 2020 / Febrero
En febrero, la produccién industrial avanzé s Iveriacionporcentual anual)
0.6% respecto al mes previo, resultado de
un incremento en el indice de servicios
publicos (7.1%); en tanto que, la mineria
bajo en 1.5%. En comparacién anual, la
industria total se mantuvo sin cambios con ..o
relacion a febrero de 2019. A su interior,

Produccion Industrial Total (var % anual)

aumenté la mineria (2.1%), la construccion ™ —— Menfacturos [var. % anual
I P -40 ===Produccién Industrial Total (var % mensual)
(2.0%) vy los suministros de energia .
i ©mi moPLOLYeEeLeEEEE OO RRORE 2202 Q
electricidad y gas (0.4%); mientras que, la 1132023 : 01002233088 ¢8b4082£E8230
. 6220020 2Q06TLD02P00L02PoTLD2ToTL
mOnUfOCTUI’O se ConTrOJO en 04%- Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2020 / Marzo
Al 21 de marzo, el numero de solicitudes
. o s . (Cifras en miles)
iniciales del seguro de desempleo, ajustadas 32830

por estacionalidad, se situé en 3,283 mil, * i
aumentando en 3,001 mil (1,064.18%) respecto ™
a la semana anterior. El promedio moévil de

cuafro semanas (medida menos voldtil y = ~+-Solicitudes

considerado un mejor indicador) fue de 998 mil 4 per. media mévil Solicitudes)

250, registrando un aumento de 765 mil 750 A
solicitudes (329.35%) respecto de la semana ™ il

anterior. El nUmero de solicitudes por *

desempleo fue mayor al esperado por m 6000000000000000000000000000000000000000000000000000000 0000004/

especialistas, quienes proyectaban 1,650 mil.
Después de permanecer 263 semanas
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consecutivas por debajo del umbral de las 300 unidades, la contingencia por el COVID19 logré
afectar negativamente el desempeno del mercado laboral norteamericano.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes
Abril 2020
30 de marzo 31 de marzo 1 2 3
Informe de Finanzas PUblicas | Reservas Internacionales Remesas Familiares Sistema de Indicadores Confianza del
(SHCP) (Banxico) (Banxico) Ciclicos (INEGI) Consumidor (INEGI)
) Expectativas de los EEUU: Solicitudes Iniciales
Indicadores de - ,
e Especialistas en Economia de Desempleo
Establecimientos con .
del Sector Privado (Departamento de
Programa IMMEX (INEGI) . .
(Banxico) Trabajo)
Crédito de la Banca Expectativas
Comercial (Banxico) Empresariales (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
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