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1. Resumen semanal del 13 al 17 de abril de 2020

Indicador

Anterior

Reciente

Variacion

Sector Manufacturero

-0.2% mensual

-0.1% mensual

+0.1 puntos

(personal ocupado) Ene-20 Feb-20 porcentuales

Ventas de la ANTAD -2.89% real -2.08% real +0.81 puntos

(sin incluir nuevas anual anudal porcentuales

tiendas) Mar-19 Mar-20

Reservas 185,556.9 mdd | 185,617.6 mdd +60.7

Internacionales 3-Abr-20 8-Abr-20 mdd

millones de ddlares

(mdd)

Tipo de Cambio, 24.0925 ppd 23.9012 ppd -0.1913ppd

pesos por dolar (ppd) 8-Abr-20 17-Abr-20 (-0.79%)

indice S&P/BMV IPC 34,567.78 34,743.10 +175.32
Unidades Unidades unidades
8-Abr-20 17-Abr-20 (+0.51%)

Mezcla Mexicana de 16.54 14.35 -2.19

Exportacién dpb dpb dpb

ddlares por barril 9-abril-20 17-abril-20 (-13.24%)

(dpb)

Ingresos 927.8 Mmp 935.2 Mmp +7.5 Mmp

Presupuestarios Programado Observado (+0.8%)

Miles de millones de Ene-Feb 2020 Ene-Feb 2020

pesos (Mmp)

Ingresos del Gobierno 715.0 Mmp 769.2 Mmp +54.2 Mmp

Federal Programado Observado (+7.6%)

Ene-Feb 2020 Ene-Feb 2020

Ingresos de 212.8 Mmp 166.1 Mmp -46.7 Mmp

Organismos y Programado Observado (-22.0%)

Empresas Ene-Feb 2020 Ene-Feb 2020

EEUU: Produccidn 0.0% anual -5.5% anual -5.5 puntos

Industrial Feb-20 Mar-20 porcentfuales

EEUU: Solicitudes 6,867 mil 6,606 mil -261 mil

Iniciales del Seguro solicitudes solicitudes solicitudes

de Desempleo 28-Mar-20 4-Abr-20 (-3.80%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica
Actividad Industrial, 2015 - 2020 / Febrero
En febrero, la producciéon industrial disminuyé <0
0.6%, en cifras desestacionalizadas, respecto al iVariacion % anual
mes anterior, resultado de la caida en los sectores: —Variacién % mensual
mineria (-2.0%);  construccion  (-0.9%); vy .

manufacturas (-0.7%); por su parte, la generacion | | I |
h i u
00 N

(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

de electricidad, gas y agua se incrementd en
1.9%. Respecto al ano anterior, la industria total se  -1?
contrajo 3.5%, derivado del decremento en: o
construccion  (-9.5%) 'y en las industrias
manufactureras  (-2.2%). Por el confrario, la y 45
electricidad, agua y gas y mineria aumentaron en 2@ onocoaeoen s nooc0e00 000009
1.5y 2.1%, respectivamente. '
Fuente: Elaberado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2018 - 2020 / Febrero

En febrero, el personal ocupado en el sector {variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
manufacturero disminuyd 0.1% respecto al ..

mes previo; mientras que, en su comparacion =
anual descendié 2.1%. Las horas trabajadas
aumentaron 0.4% respecto al mes anferior; y
en el ano se contrgjo 24%. Las s
remuneraciones reales por persona ocupada ©** e e

===Remuneraciones reales por persona ocupada

0.5

—Personal ocupado

(-13.5

avanzaron 0.2% respecto a enero y subieron
2.0% con relacion a febrero de 2019.
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Ventas de la ANTAD, 2016 - 2020 / Marzo
La Asociacion Nacional de Tiendas de
Autoservicio y Departamentales (ANTAD) informd 5 |
que, en el tercer mes de 2020, las ventas en
comercios dfiliados con mds de un ano de
operacion (sin incluir nuevas fiendas) tuvieron un
incremento nominal anual de 1.1%, cifra superior
a la que registrd6 un ano atfrds (1.0%).
Descontando la inflacion anual de marzo del
presente ano (3.25%), las ventas registraron un
decremento real anual de 2.08%, cuando en el

(sin incluir nuevas fiendas, variacion porcentual real anual)
4.63

mar-18

mismo mes de 2019 se redujeron 2.89%. SERRRERRRRRRRRR 2222288
s 955§z 883ag38882§3¢8°¢
S o E g o € 0 E g o € 0 E E o € o E

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2020 / Marzo
Para marzo, el nimero de Trabajadores

(v ariacién anual en miles de cotizantes)
1,200

Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que = " pie 2020y 2021
. . 500 780 Encuesta Banxico
excluye trabajadores del campo, ascendio a 719
s | 699 696 633 643
20 millones 179 mil 244 cotizantes, cifra menor =~ 2

en 132 mil 186 plazas respecto al mes
inmediato anterior (0.65%). En comparacién =
con marzo de 2019, el nUmero de TPEU en 2020
representd un aumento anual de 118 mil 496
asegurados, esto es, un incremento de 0.59%. 'w?'*?‘"-’?‘*-’”””?*“???2????2”
Pese a este incremento, la expectativa de  weme aaease sorecir condoos co s «sanico aroraceo
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mar-20

variacién anual en el nUmero de frabajadores asegurados en el IMSS que estiman Especialistas en
Economia del Sector Privado es de una caida de 174 mil asegurados para el cierre de 2020.
] Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2016 - 2020 / Marzo
En el tercer mes del ano, los precios fuvieron un
incremento anual de 3.25%, cifra por abagjo de la
que se registrdé un ano atrds (4.00%) y de la de
febrero de 2020 (3.70%), pero por arriba de la del
ultimo mes de 2015 (2.13%, la mds baja en la historia
del indicador). Asi, se situd, por décima vez "

(variacién porcentual anual)

w0
)
w

5.04

34.00
3.70

sucesiva, dentro del intervalo de variabilidad (2.0-
4.0%) determinado por Banxico. los precios en i i i3 i iI T i iiiisEesazy
general tuvieron un decremento mensual de 0.05%  —cenerat —objetivoBanxico = =intervaio

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.

en marzo, dicha cifra confrasta con el incremento  renie: eiaberacio por el CEfP con datos de INEG1.

mar.
may

e
mar.-20

observado un ano atrds (0.39%) y con la estimada para ese mes por el sector privado (0.31%).

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Abril

Al 8 de abril, las reservas internacionales cerraron imilones de délares| R
con un saldo de 185 mil 617.6 millones de délares o

185,617.6 mdd
(mdd), presentando un aumento de 60.7 mdd issmo
respecto al 3 de abril (185,556.9 mdd), de tal || ‘
160,000 || |||||| ||‘||| | |‘||| H ‘““ ‘ H|“H |||||| |||

modo que acumulan un incremento de 4 mil
740.4 mdd en lo que va del ano. La variacién
netas en divisas realizadas por el Gobierno Stss5scscooss cTTsctosssscsd
Federal y Pemex con el Banco de México.

180,000

175,000

semanal se explica por el cambio en la valuaciéon  7°%°
de los activos internacionales del Banco de  wsmo
México; asi como por las mayores operaciones

&
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Abril
Del 8 al 17 de abril, el tipo de cambio FIX pasé de

(pesos por ddlar) Maximo
24.0925 a 23.9012 pesos por délar (ppd), con lo que i
., 251185
el peso se aprecié 19 centavos (0.79%). En lo que 2 sy |
~ . . . 24,0925
va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en un " . .
promedio de 20.6483 ppd y el peso acumula una e
depreciacién de 504 centavos (26.70%). Cabe  * |\ 4,
. . e 1
destacar que, en 2019, el tipo de cambio alcanzd 19 WMM'AWWJ
un promedio de 19.2574 ppd. El comportamiento
- Z 17 N R R RN R DD D D @O D O O O
semanal de la moneda mexicana frente al ddlar se 2 E3Z8EEEEEEEcegEaseEEsEentg
. . . 553843358 45558343558 34383
relaciona, con un mayor apetito por riesgo en los s ° £ s £ °
. . . Nota: Con datos al 17 de abril de 2020.
mercados financieros, luego del anuncio por parte Fuente: Elaborado por el CEFP con daos del Banxico.

del presidente de Estados Unidos, sobre un plan de reapertura econdmica, lo que origind una
reaccion positiva en las principales divisas de los paises de América Latina.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Abril
En la semana del 8 al 17 de abril, el indice (Puntos)

S&P/BMV IPC presentd un incremento de %

0.51% (175.32 puntos) cerrando en 34 mil :z

743.10 unidades; acumulando una pérdida  .u

de 8 mil 797.92 unidades (20.21%) en lo que  «2m \ITM'M

va del ano. Cabe destacar que, en el ”‘m -
periodo indicado, las plazas bursdatiles iz 474310 L
internacionales,  registraron  movimientos .,

mixtos. El comportamiento semanal de la

bolsa mexicana, se relaciond con un mayor

Nota: Con datos al 17 de abril de 2020.

Opﬂmismo en |OS merCOdOS ﬁr\OnCierOS |Ueg0 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

del anuncio por parte de Estados Unidos, sobre un plan de reapertura econdmica.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2020 / Abril
El 17 de abril, el precio promedio ponderado de (dlors por br)
la Mezcla Mexicana de Exportacién se ubicé 3 /"
en 14.35 délares por barril (dpb), cifra menor en & ~i
2.19 dpb (-13.24%) con respecto al 9 de abril. =
En el mismo periodo, en los mercados & [::;Sf:,
infernacionales, el precio del baril de petroleo 3
tipo Brent cermré en 28.08 ddlares, lo que i3

significé una caida de 3.40 dpb (10.80%). En 8

tanto, el WTI se situé en 18.27 dpb, registrando  33iisadtdssiiiisiaad it lh thiiibboniieiliiibiLial]
un decremento de 4.49 dpb (19.73%). LS S 80 8RS Ngag
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2016 - 2020 / Febrero

En febrero, el valor de las exportaciones (milones de dolares]

45,000

ascendid a 36 mil 634.3 millones de ddlares
(mdd), un crecimiento anual de 0.6%,

36,6343

resulfado del incremento de 3.1% en las

35,000

\ 337238

exportaciones no pefroleras y de una
variacion negativa de 32.0% en las petroleras.  wu
En tanto que, el valor de las importaciones se

25.000

ubicé en 33 mil 723.8 mdd, lo que implicé una

mm Solclo Comercial —— Expartaciones === Impartaciones

caida anual de 3.9%. Asi, en el segundo mes

8
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del ano, la balanza comercial registré un $ 83 S B8 8 4B S B o

dic.
‘eb
b
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L]

Superé\/” comercial de 2 mi 910. 6 mdd, Fuente: Liaborado por el CLH con datos del banca de México.
acumulando un superdvit total de 494.8 mdd en el primer bimestre del ano.

Expectativas Econémicas
Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Marzo

El sector privado ajustd su SHCP' Encuesta de??
expe ctativa sobre el Concepto Pre-Criterios Febrero 2020 Marzo 2020
2020°
actividad econOmica Crecimiento (var. % anual del PIB) -3.9-0.1 0.91 -3.99
. Inflacién (var. % INPC) 615 3.52 3.75
nacional para 2020 Y Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 22.0 - -
o e Y4 Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 229 19.57 2227
ClanCIpG una reduccion de Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 6.45 5.70
3.99% (009] % dato previo) Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 430 -174
' Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.66 4.80
ubicdndose por debajo del Cuenta Corriente (milones de délares) -8,928 -12,899 -7,517
. Balance Fiscal con inversién® (% del PIB) -3.3 -2.31 -2.88
intervalo de -3.9-0.1%, E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) -20 1.91 -1.27
estimado por la Secretaria 2021°
. Lo Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-3.5 1.60 1.88
de Hacienda vy Crédito |Inflacién (var. % INPC) 32 3.53 3.61
L . Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 21.3 -
Publico (SHCP) ’ lo JUE  Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 21.4 20.00 21.96
. l . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 6.20 5.65
implicana un mayor Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 501 360
: H Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.68 4.42
defrimenfo debido a que Cuenta Corriente (millones de délares) -16,339 -16,184 -13,090
INEGI reporté una caida de  Balance Fiscal con inversién® (% del PIB) -35 -2.48 2.76
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 1.84 2.16

0.15% en 2019. En tanto que,  1/sHcp, bocumento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), abril 2020,

Slevd SU Prevision SObre el 5 Connversn enelcoss 46 a Encusio, asich scandmics como porcaniaie de1PB. 1
crecimiento del PIB para sS:;I:?ig%orcdo por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

2021 al pronosticar un incremento de 1.88%, denfro del rango propuesto por la SHCP (1.5-3.5%) y por
arriba de lo que se estimaba un mes atrds (1.60%); asi, se prevé un repunte de la dindmica de la
actividad econdmica nacional a lo pronosticado en 2020. El pronéstico inflacionario para 2020 se
establecié en 3.75% (3.52% un mes atrds); por lo que se advierte, se establezca por arriba del
objetivo inflacionario (3.0%), pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2021, se estima
en 3.61% (3.53% en febrero), inferior a lo pronosticado para 2020; no obstante, se espera se ubique

dentro del intervalo de variabilidad de Banxico, pero por encima de la meta inflacionaria.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Finanzas Publicas

Ingresos del Sector Piblico Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero - Febrero

Al 29 de febrero, los ingresos presupuestarios
fueron superiores a los programados en 7.5 Mmp
(0.8%), como resultado de mayores ingresos no
fributarios y ftributarios por 54.9 y 53 Mmp,
respectivamente, lo que fue suficiente para
compensar la caida de 54.7 Mmp por concepto
de ingresos petroleros. En relacién con lo obtenido
en 2019, se observd un incremento real de 6.0 por
ciento. La recaudacién obtenida al mes de
febrero implica un avance de 16.9% de la meta

anual estimada.

(Miles de millones de pesos®)

Avance
16.9%

Obs. Ene-Feb 2019 Prog. Ene-Feb 2020 Obs. Ene-Feb 2020 Aprobado Anual
2020
P Cifras preliminares.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

Ingresos del Gobierno Federal, 2019 - 2020 / Enero - Febrero

Durante los dos primeros meses del ano, los
ingresos del Gobierno Federal aumentaron en 54.2
Mmp (7.6%), respecto a la cifra programada para
dicho periodo. Este resultado estuvo asociado,
de

aprovechamientos, IVA y derechos, que captaron

particularmente, a la recaudacion
46.7, 12.3 y 6.6 Mmp adicionales, en ese orden; lo
anterior, ayuddé a compensar la caida de 9.8 Mmp
asociada al ISR. Asi, los ingresos obtenidos al 29 de
febrero representaron el 18.8% del monto anual
aprobado. En comparacién con igual periodo de

2019 se reportd un crecimiento de 6.1% real.

(Miles de millones de pesosf)

7.6%
700.5 715.0 769.2
Obs. Ene-Feb Prog. Ene-Feb Obs. Ene-Feb Aprobado Anual
2019 2020 2020 2020

P Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

Ingresos de Organismos y Empresas, 2019 - 2020 / Enero - Febrero

Los ingresos propios de los Organismos y las
Empresas Productivas del Estado (EPE) fueron
inferiores a los programados en 46.7 Mmp
(-22.0%);
ingresos de PEMEX en 48.8 Mmp, que derivan

esto se explica por los menores

de la menor produccién de crudo y el efecto
de la apreciacién del tipo de cambio en el
precio del petréleo; ademds de la menor
captaciéon de ingresos propios del ISSSTE. En
relacién con el monto observado en 2019,
reportaron un incremento de 5.6% real. Al mes
de febrero, se alcanzé un avance respecto al
monto anual esperado de 11.5 por cienfo.

Qbs. Ene-Feb 2019

(Miles de millones de pesos®)

Prog. Ene-Feb
2020

Obs. Ene-Feb 2020 Aprobado Anual
2020

P Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.
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3. Panorama Econdomico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2015 - 2020 / Marzo
En marzo, la produccién industrial Iverlacitn porcentual anual)
disminuyé 5.4% respecto al mes previo,
resultado de una baja en los sectores de:
manufactura (-6.3%), mineria (-2.0%) v
construccion  (-5.8%). En comparacion
anual, la industria total cayé 5.5% con

. . . - d ife dustrial Total 3 |
relacion a marzo de 2019. A su interior, se Froduceion indusirial fotet {var anvel)

. . s —Manufacturas (var. % anual)
contrajeron:  construccion  (-3.6%) 'y = 54

==="Produccién Industrial Total (var % mensual)

manufacturas (-6.6%); mientras que la

-6.6
7.0

mineria se mantuvo sin cambios. $383 0553830553830 5538030535355 3 E‘;
£ » € @ E g w c 0 E E w © o E g » € @ £ w € g E
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.
Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2014 - 2020 / Marzo
El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalzadas|

Unidos, disminuyé 0.4% en marzo respecto al s So=ChivrRong  <e=Chlbr. Smenudh
mes previo, resulfado de un decremento de 5.8%
. , . Objetivo Inflacion FED: 2.0%
en los precios de la energia, destacando la baja
de 13.7% en el precio de las gasolinas; en tanto

que los precios de los alimentos se elevaron 0.3%.

Eliminando los efectos de los precios de
alimentos y energia, la inflacion fue de -0.1%.
comparacion anual, la inflacion aumenté 1.5%

en marzo, ubicdndose por debajo de la metq e Fobordopor el CEP condalos dellis, Bueau of Loborsiatsics
objetivo de 2.0% establecida por la FED. Sin ajuste estacional, la inflacidn anual fue de 2.1%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Abril
Al 11 de abril, el nOmero de solicitudes

iniciales del seguro de desempleo, ajustadas

(Cifras en millones)

7000
4400

por estacionalidad, se situé en 5 millones 245 =

mil, disminuyendo en 1 millén 370 mil <«
(20.71%) respecto a la semana anterior. El

3000 —e— Solicitudes
2600

promedio movil de cuatfro semanas (medida &= e 4 per. media mévi (Solcitudes)

1400

1000

menos voldtil y considerado un mejor

200

indicador) fue de 5 millones 508 mil 500,
regisfrando un aumento de 1 milldn 240 Ml reneeasorado por et e con dotos deiepartmen of Labor.

-03-26
-04-09

202
2020

750 solicitudes (29.07%) respecto de la semana anterior. El nUmero de solicitudes por desempleo fue
mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 5 millones 105 mil. Después de
permanecer 263 semanas consecutivas por debajo de las 300 mil unidades, la confingencia por el
COVID19 logré afectar negativamente el desempeno del mercado laboral norteamericano (4
semanas consecutivas por encima de los 3 millones de solicitudes).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




4. Agenda Econdmica Mensual

Programa IMMEX (INEGI)

(INEGI)

Lunes Martes \ Miercoles Jueves \ Viernes
Abril 2020
20 21 22 23 24
. . Indicador Global de la
Reservas Internacionales Indicadores de Empresas Actividad Econdmica
(Banxico) Comerciales (INEGI) (INEGI)
indice Nacional de
Precios al Consumidor
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
27 28 29 30 1 de Mayo
Indicadores de Ocupacién y|Reservas Internacionales Inclicgie eres el Estimacion Oportuna de|
. Establecimientos con Producto Interno Bruto | EEUU: ISM Manufacturero
Empleo. Oportunas (INEGI) (Banxico)

Balanza Comercial
-cifras oportunas-

EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis

Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)

(INEGI-Banxico) Econémico [BEA])
EEUU: Anuncio de Politica Crédito de la Banca
Monetaria (FED) Comercial (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
Mayo 2020
4 5 ) 7 8

Remesas Familiares

Reservas Internacionales

Sistema de Indicadores

Confianza del

Indicador Mensual de la
Formacion Bruta de

(Banxico) (Banxico) Ciclicos (INEGI) Consumidor (INEGI) Capital Fijo (INEGI)
Expectativas de los . . indice Nacional de Indicador Mensual del
o . Industria Automotriz de . . .
Especialistas en Economia Vehiculos Ligeros (INEGI) Precios al Consumidor | Consumo Privado en el
del Sector Privado (Banxico) (INEGI) Mercado Interior (INEGI)
Expectativas Empresariales indice Nacional de
(INEGI) Precios Productor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
Confianza Empresarial de Desempleo
(INEGI) (Departamento de
Trabaijo)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
11 12 13 14 15
Reservas Internacionales Anuncio de Politica EEUU: Produccién
(Banxico) Monetaria (Banxico) Industrial (FED)
EEUU: Precios al EEUU: Solicitudes Iniciales
Consumidor de Desempleo
(Departamento de (Departamento de
Trabajo) Trabajo)
18 19 20 21 22

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

indice Nacional de
Precios al Consumidor
(INEGI)
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