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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Global de la 113.93 112.15 -1.78
Actividad Econémica indice indice puntos
(IGAE) Feb-19 Feb-20 (-1.56%)
Ingresos de Empresas 2.53% anual 2.52% anual -0.01 puntos
Comerciales al Feb-19 Feb-20 porcentuales
Menudeo
indice Nacional de 4.38% anual 2.08% anual -2.30 puntos
Precios al Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales

Abr-19 Abr-20
Tasa de Politica 6.50% 6.00% -50
Monetaria 20-Mar-20 21-Abr-20 puntos base
Reservas Internacionales 185,617.6 mdd 185,942.8 mdd +325.2
millones de  ddlares 8-Abr-20 17-Abr-20 mdd
(mdd)
Tipo de Cambio, 23.9012 ppd 24.8583 ppd +0.9571 ppd
pesos por dolar (ppd) 17-Abr-20 24-Abr-20 (+4.00%)
indice S&P/BMV IPC 34,743.10 34,586.82 -156.28
Unidades unidades unidades
17-Abr-20 24-Abr-20 (-0.45%)
Mezcla Mexicana de 14.35 8.53 -5.82
Exportaciéon dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 17-Abr-20 24-Abr-20 (-40.56%)
Gasto Neto Total 1,004.1 Mmp 938.4 Mmp -65.7 Mmp
Miles de millones de Aprobado Observado (-6.5%)
pesos (Mmp) Ene-Feb 2020 Ene-Feb 2020
Gasto Programable 721.2 Mmp 654.3 Mmp -66.9 Mmp
(Mmp) Aprobado Observado (-9.3%)
Ene-Feb 2020 Ene-Feb 2020
Gasto No Programable 282.9 Mmp 284.1 Mmp 1.2 Mmp
(Mmp) Aprobado Observado (+0.4%)
Ene-Feb 2020 Ene-Feb 2020
EEUU: Solicitudes 5,237 mil 4,427 mil -810 mil
Iniciales del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 11-Abr-20 18-Abr-20 (-15.47%)
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2020 / Febrero
Con cifras desestacionalizadas, en febrero, el Indicador
Global de la Actividad Econdmica (IGAE) registré una
disminucion real mensval de 0.24% respecto a enero

(Variacién % anual / Serie Desestacionalizada)

de 2020. Por componentes del IGAE, las actividades
Primarias y Secundarias se redujeron, de un mes a otro,

en 5.66% y 0.61%, respectivamente; mientras que las ‘ |
Terciarias crecieron en 0.06%. En términos anuales, la . | .. °°
Actividad Econémica Total registré un decremento real

1GAE Act. Secundarias

de 1.56% en el mes de febrero respecto Al MISMO MES . s rm i o, s e
de 2019. Por componentes del IGAE, las actividades Primarias, Secundarias y Terciarias disminuyeron
en 8.28%, 3.52% y 0.25%, respectivamente.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2019 - 2020 / Febrero

Los ingresos en las empresas comerciales al menudeo (variacién % anual, cifras originales)

practicamente se mantuvieron estables, ya que fueron de . feb.20 °es
. .53

un crecimento de 2.53% en febrero de 2019 a un . feb-19

crecimiento de 2.52% en el mismo mes de 2020, su décima
cuarta alza consecutiva; las remuneraciones aumentaron
menos, transitaron de un alza de 3.85% a una de 1.97%.
Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, la variacion de

los ingresos en las empresas comerciales al menudeo se Ingresos —

Personal o
deterioraron al pasar de un incremento de 0.39% en enero ocupado

*/ RPP: Remuneraciones por Persona.

a una reduccion de 1.11% en febrero de 2020; 0S5 ricnie: taborado por o GEFP con datos del INEGI.
remuneraciones medias fransitaron de una elevacion de 0.50% a un decremento de 0.08%.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2020 / Marzo
En marzo, la Tasa de Desocupacion (TD) nacional

(% PEA / Serie desestacionalizada)

fue de 3.26% en cifras desestacionalizadas,

* Dic 2020 y 2021
Dic-11 Dic-12 4.78%y 4.22%

representando una disminucién de 0.44 puntos 2% = % o

Dic-15

3.26%

mar:

3.17,

fue de 3.70%. En el comparativo anual (2019 y
2020) de marzo, la TD pasé de 3.60% a 3.26%,

iitititbste sl .14 e
N o~ vuelar T o .- Dic-16 Dic-17 ic- .
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor i %e” e
menor en 0.34 puntos porcentuales y por debajo

de las expectativas de los Especialistas en 3333335353333 315%%95%3%935%33933% &

mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm

EconomiO del Sec'l'or Pr|VOdO (mC"’ZO, 2020) , Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (Marzo/2020)
quienes para 2020 prevén una tasa de 4.78% (4.22% en 2021). Cabe destacar, que en el periodo
enero-marzo de 2020, la TD promedid 3.54%, mientras que en 2019 fue de 3.49%.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2017 - 2020 / 1ra. quincena de abril

En la primera quincena de abril, la inflacién  (variacion porcentual anual)
general anual se ubicé en 2.08%; si bien dicha cifra
fue inferior a la observada en el mismo periodo del
ano pasado (4.38%) y de la segunda quincena de
marzo de 2020 (2.97%), fue superior al de la primera
quincena de diciembre de 2015 (2.0%, la mds baja  *°
en la historia del indicador). Asi, por segunda 2°
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sucesivos, dentro del intervalo de variabilidad (2.0- it - e 2= =
L—i1General —Objetivo -=---Intervalo de variabilidad (2 - 4%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.

4.0%). LOS preCiOS en generdl tuvieron Un Fueme:.E\aborodo por el CEFP con datos deIINEé\.
decremento quincenal de 0.72%, reduccion mds profunda de la que registré un ano atrds (-0.03%).

Sector Financiero y Monetario
Tasa de Politica Monetaria de México, 2010 - 2020 / Abril

La Junta de Gobierno del Banco de México o (Porcentdiel 20,0890
(Banxico) adelanté nuevamente su decision de f :

politica monetaria y decidié por unanimidad, : | ob
en reunion extraordinaria del 21 de abril de ° | 21/04/20
2020, disminuir en 50 puntos base (pb) el ; ]

objetivo para la tasa de interés de referenciay =2 13932;734

la situé en un nivel de 6.00%. Cabe resaltar que, ; ] , . . S
esta es la séptima reduccién consecutiva ala =555 -R-po o8 RE B Rcn s
tasa de referencia desde el ano anterior. EIZENROBILEBRITU2B8R28,

Hota: Con datos al 21 de aloril de 2020,
Fuente: Elaborade por el CEFP con dates de Barnxico.

Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Abril

Al 17 de abril, las reservas internacionales

(milones de délares) Salde semanal

cerraron con un saldo de 185 mil 942.8 17/04/2020
185,942.8 mdd

millones de ddlares (mdd), presentando un 4500
aumento de 325.2 mdd respecto al 8 de akbril
(185,617.6 mdd), de tal modo que acumulan

un incremento de 5 mil 065.6 mdd en lo que "™
va del ano. La variacién semanal se explica 17000
por el cambio en la valuacion de los activos .
internacionales del Banco de México; asi o

como por las mayores operaciones netas en
divisas realizadas por el Gobierno Federal y
Pemex con el Banco de México.
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Fuente: Elaborade por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Abril
Del 17 al 24 de abril, el tipo de cambio FIX pasé de
23.9012 a 24.8583 pesos por ddlar (ppd), con lo que
el peso se deprecio 96 centavos (4.0%). En lo que
va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en un

(pesos por dolar) Maximo
histérico:
24/03/2020
25.1185

b

25
24/04/2020

24.8583

23 17/04/2020

23.9012

promedio de 20.8952 ppd y el peso acumula una

depreciacion de 599 centavos (31.78%). Cabe
destacar que, en 2019, el tipo de cambio alcanzd

,,,,,,
_________________________

un promedio de 19.2574 ppd. El comportamiento

semanal de la moneda mexicana frente al ddlar se

Nota: Con dafos al 24 de abril de 2020.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

relaciona, con un ambiente pesimista en los
mercados financieros, producto de factores externos, tales como: la desvalorizacidn de los
mercados petroleros a nivel mundial que registraron precios a niveles negativos; ademds, de los
resultados desfavorables de un fdrmaco antiviral experimental para tratar el COVID-19.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Abril

En la semana del 17 al 24 de abril, el indice (Puntos

S&P/BMV IPC presenté un decremento de s

0.45% (156.28 puntos) cerrando en 34 mil '™

586.82 unidades; acumulando una pérdida ’m"

de 8 mil 954.20 unidades (20.56%) en lo que 42

va del ano. Cabe destacar que, en el  su

periodo indicado, todas las plazas bursdtiles oo P
33,000

internacionales, registraron movimientos a la
baja. El comportamiento semanal de la
relaciona con una
de
inversionistas, producto de la incertidumbre

pbolsa mexicana, se

15/04/201%

237052019

15704/ 2020

0803/ 201%

Nota: Con datos al 24 de abnl de 2020
fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

mayor percepcion riesgo de los

sobre la evolucién y el impacto del coronavirus en la economia mundial.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2019 - 2020 / Abril
El 24 de albril, el precio promedio ponderado de (ddlares por bar)

la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicoé en

8.53 délares por barril (dpb), cifra menor en 5.82
dpb (-40.56%) con respecto al 17 de abril. En el
mismo periodo,
infernacionales, el precio del barril de petrdleo

en los mercados
tipo Brent cerrd en 21.44 ddlares, o que significo

una caida de 6.64 dpb (-23.65%). En tanto, el

Dh-abr.gQ  Treererereises

a0 OOMOOOOOOOOO0000000000

o . drdg g AR AN N

WTl se situd en 16.94 dpb, registrando un £0055555577585523335838¢08080023484¢8225980543
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decremento de 1.33 dpb (-7.28%). 288 nIa8RRga o RC NI Ng8NRERAINC NEOREARET

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e Infosel.
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2016 - 2020 / Febrero

En febrero, el valor de las exportaciones (milones de dolares]

45,000

ascendid a 36 mil 634.3 millones de ddlares
(mdd), un crecimiento anual de 0.6%,

36,6343

resulfado del incremento de 3.1% en las

35,000

\ 337238

exportaciones no pefroleras y de una
variacion negativa de 32.0% en las petroleras.  wu
En tanto que, el valor de las importaciones se

25.000

ubicé en 33 mil 723.8 mdd, lo que implicé una

mm Solclo Comercial —— Expartaciones === Impartaciones

caida anual de 3.9%. Asi, en el segundo mes
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Superé\/” comercial de 2 mil 910.6 mdd, Fuente: Liaborado por el CLH con datos del banca de México.
acumulando un superdvit total de 494.8 mdd en el primer bimestre del ano.

Expectativas Econémicas
Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Marzo

El sector privado ajustd su SHCP' Encuesta de??
expe ctativa sobre el Concepto Pre-Criterios Febrero 2020 Marzo 2020
2020°
actividad econOmica Crecimiento (var. % anual del PIB) -3.9-0.1 0.91 -3.99
. Inflacién (var. % INPC) 615 3.52 3.75
nacional para 2020 Y Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 22.0 - -
o e Y4 Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 229 19.57 2227
ClanCIpG una reduccion de Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 6.45 5.70
3.99% (009] % dato previo) Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 430 -174
' Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.66 4.80
ubicdndose por debajo del Cuenta Corriente (milones de délares) -8,928 -12,899 -7,517
. Balance Fiscal con inversién® (% del PIB) -3.3 -2.31 -2.88
intervalo de -3.9-0.1%, E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) -20 1.91 -1.27
estimado por la Secretaria 2021°
. Lo Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-3.5 1.60 1.88
de Hacienda vy Crédito |Inflacién (var. % INPC) 32 3.53 3.61
L . Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 21.3 -
Publico (SHCP) ’ lo JUE  Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 21.4 20.00 21.96
. l . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 6.20 5.65
implicana un mayor Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 501 360
: H Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.68 4.42
defrimenfo debido a que Cuenta Corriente (millones de délares) -16,339 -16,184 -13,090
INEGI reporté una caida de  Balance Fiscal con inversién® (% del PIB) -35 -2.48 2.76
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 1.84 2.16

0.15% en 2019. En tanto que,  1/sHcp, bocumento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), abril 2020,

Slevd SU Prevision SObre el 5 Connversn enelcoss 46 a Encusio, asich scandmics como porcaniaie de1PB. 1
crecimiento del PIB para sS:;I:?ig%orcdo por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

2021 al pronosticar un incremento de 1.88%, denfro del rango propuesto por la SHCP (1.5-3.5%) y por
arriba de lo que se estimalba un mes atrds (1.60%); asi, se prevé un repunte de la dindmica de la
actividad econdmica nacional a lo pronosticado en 2020. El pronéstico inflacionario para 2020 se
establecié en 3.75% (3.52% un mes atrds); por lo que se advierte, se establezca por ariba del
objetivo inflacionario (3.0%), pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2021, se estima
en 3.61% (3.53% en febrero), inferior a lo pronosticado para 2020; no obstante, se espera se ubique

dentro del intervalo de variabilidad de Banxico, pero por encima de la meta inflacionaria.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Finanzas Publicas

Gasto Neto Total, 2019 - 2020 / Enero - Febrero®
Al cierre del primer bimestre del ano, el Gasto (Miles de millones de pesos)

Diferencia
1,004.1 Observado/Aprobdo

Absoluta: -65.7Mmp
Relativa: -6.5%

Neto resultdé menor en 65.7 Mmp al presupuesto

calendarizado para el periodo. Este resultado se

explicd por el rezago en el Gasto Programable 20192000 938.4

.
L]

. Variacié | =
de 9.3% respecto al calendarizado y que fue e §
parcialmente compensado por el sobre gasto :3
del No Programado en 0.4%. La variacién redal =
registrada en igual periodo enfre 2018 y 2019,

Observado . Aprobado Observado

fue de 0.8% real, equivalente a un monto Ene Feb Ene Feb
absoluto de 39.0 Mmp, el 68.1% 10 explica el  cres pemnares e
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
Gasto Programable vy el resto 31.9% el Gasto No
programable.
Gasto Programable, 2019 - 2020 / Enero - Febrerof
El menor Gasto Programable fue debido  (Miles de millones de pesos)

principalmente a los rezagos observados en el

721.2

crrey
Diferencia

ejercicio del gasto de los Ramos Generales, |os ; aprobado-observado

Variacion real Absoluta: -66.9 Mmp
OCPD (IMSS e ISSSTE) y las EPE (CFE y Pemex) 2017 2020 e

que, en conjunto, dejaron de ejercer un monto
de 59.6 Mmp, monto que explica 89.1% de lo 627.7

rree

gue no se ejercié en Gasto programable, el

resto lo explica el rezago en Entes Auténomos y

en menor cuantiac el de los Ramos
L. . A . Observado L Aprobado Observado
Administrativos. Al comparar el mismo periodo FnereP Ene-Feb
2020

de 2019 con lo observado en 2020, se registra P CHHas DIOIMINGISS | e con cliras de IGSHCP.
un mayor gasto en 0.7% real que en términos absolutos significa 26.6 Mmp explicado por el mayor
gasto en Ramos Administrativos (36.0%l) y Generales (4.1% real).

Gasto No Programable, 2019 - 2020 / Enero - Febrerof

Al cierre de febrero, el Gasto No Programable (yies de miliones de pesos) 284,

Dierencia 4
pagd 1.2 Mmp mds al presupuesto calendarizado p s i
para el bimestre. Esta diferencia estuvo Veoon oo

determinada por las Participaciones, que fueron B

mayores a las programadas en 5.2 Mmp vy 27

parcialmente compensadas por el pago de

Adefas, en donde no se ejercieron 4.1 Mmp, con

relacién a lo programado. Respecto al mismo - Mm:;;w ;;adm
periodo de 2019, se registré una variaciéon real de T Eg%;gb

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

1.1%, dicha variacién se explicd por el mayor
gasto en las participaciones 2.0% y en el pago de Adefas de 9.5% real.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




3. Panorama Econdomico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2015 - 2020 / Marzo
En marzo, la produccién industrial Iverlacitn porcentual anual)
disminuyé 5.4% respecto al mes previo,
resultado de una baja en los sectores de:
manufactura (-6.3%), mineria (-2.0%) v

construccion  (-5.8%). En comparacion

anual, la industria total cayé 5.5% con

. . o - d i6 dustrial Total 3 |
relacion a marzo de 2019. A su interior, se Produceién Indusirial Total {var % anua)
. ., — Manufacturas [var. % anual)
contrajeron:  construccion  (-3.6%) 'y = 54
. ==="Produccién Industrial Total (var % mensual)

manufacturas (-6.6%); mientras que la "

mineria se mantuvo sin cambios. $383 0553830553830 5538030535355 3 E‘;
£ » € @ E g w c 0 E E w © o E g » € @ £ w € g E

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2014 - 2020 / Marzo
El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacion%

jaly mensual, cifras desestacionalizadas)

Unidos, disminuyé 0.4% en marzo respecto al s So=ChivrRong  <e=Chlbr. Smenudh

mes previo, resulfado de un decremento de 5.8%
. , . Objetivo Inflacion FED: 2.0%
en los precios de la energia, destacando la baja 20 --f-a-----============-goms
de 13.7% en el de las gasolinas; en tanto que los

de los alimentos se elevaron 0.3%. Eliminando los

efectos de los precios de alimentos y energia, la
inflacién fue de -0.1%. En comparacion anual, la
inflacién aumenté 1.5% en marzo, ubicdndose
por debajo de la meta objetivo de 2.0% ™eei
establecida por la FED. Sin ajuste estacional, la inflacién anual fue de 2.1%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Abril
Al 18 de dbril, el nimero de solicitudes

iniciales del seguro de desempleo, ajustadas

(Cifras en millones)

por estacionalidad, se situé en 4 millones 427 =

mil, disminuyendo en 810 mil (15.47%) =

respecto a la semana anterior. El promedio

3000 —e— Solicitudes
2600

movil de cuatro semanas (medida menos =

w0 e 4 per. media mévil (Solicitudes)
1400

voldtil y considerado un mejor indicador) fue =

600

de 5 millones 786 mil 500, registrando un == s
aumento de 280 mil solicitudes (5.08%)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

2020-01-09
2020-01-23
2020-02-06
2020-02-20
2020-03-05
2020-03-19
2020-04-02
2020-04-16

respecto de la semana anterior. El nUmero de

solicitudes por desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 4 millones
200 mil. Después de permanecer 263 semanas consecutivas por debajo de las 300 mil unidades, la
confingencia por el COVID19 logré afectar negativamente el desempeno del mercado laboral
norteamericano (5 semanas consecutivas por encima de los 3 millones de solicitudes).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




4. Agenda Econdmica Mensual

Programa IMMEX (INEGI)

(INEGI)

Lunes \ Martes \ Miercoles \ Jueves Viernes
Abril 2020
27 28 29 30 1 de Mayo
Indicadores de Ocupacion y|Reservas Internacionales EReeERies G Sl ionOpe. e ¢y
. Establecimientos con Producto Interno Bruto | EEUU: ISM Manufacturero
Empleo. Oportunas (INEGI) (Banxico)

Balanza Comercial
-cifras oportunas-

EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis

Informe de Finanzas
Publicas (SHCP)

Oportunas (INEGI)

(Banxico)

(INEGI-Banxico) Econdémico [BEA])
EEUU: Anuncio de Politica Crédito de la Banca
Monetaria (FED) Comercial (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
Mayo 2020
4 5 b 7 8
Remesas Familiares Reservas Internacionales | Sistema de Indicadores Confianza del Ind|codor'le\ensuol el
(Banxico) (Banxico) Ciclicos (INEGI) Consumidor (INEGI) Formgoop G el
Capital Fijo (INEGI)
Expectativas de los | . . indice Nacional de Indicador Mensual del
o , ndustria Automotriz de . : .
Especialistas en Economia Vehiculos Ligeros (INEGI) Precios al Consumidor | Consumo Privado en el
del Sector Privado (Banxico) (INEGI) Mercado Interior (INEGI)
Expectativas Empresariales indice Nacional de
(INEGI) Precios Productor (INEGI)
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