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1. Resumen semanal del 27 de abril al 1 de mayo de 2020

Indicador Anterior Reciente Variacion
Estimacién del Producto | -0.14% trimestral | -1.55% trimestral -1.41 puntos
Inferno Bruto (PIB) IV-Trim-19 [-Trim-20 porcentuales
Establecimientos IMMEX -0.2% -0.1% +0.1 puntos
(Personal ocupado) Ene-20 Feb-20 porcentfuales
Crédito de la Banca 6.96% real anual | 7.01% real anual +0.05 puntos
Comercial al Sector Mar-19 Mar-20 porcentuales
Privado
Reservas Infernacionales 185,942.8 mdd 186,128.2 mdd +185.4
millones de délares 17-Abr-20 24-Abr-20 mdd
(mdd)

Tipo de Cambio, 24.8583 ppd 23.9283 ppd -0.9300 ppd
pesos por délar (ppd) 24-Abr-20 30-Abr-20 (-3.74%)
indice S&P/BMV IPC 34,586.82 36,470.11 +1,883.29
Unidades Unidades unidades
24-Abr-20 30-Abr-20 (+5.45%)
Mezcla Mexicana de 8.53 12.50 +3.97
Exportaciéon dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 24-abr-20 30-abr-20 (+46.54%)
Exportaciones -1.2% anual -1.6% anual -0.4 puntos
Mar-19 Mar-20 porcentuales
Balance Presupuestario -73.5 Mmp -18.1 Mmp +55.5 Mmp
Miles de millones de Aprobado Observado (-67.5% real)
pesos (Mmp) Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2020
Balance Primario 79.5 Mmp 129.6 Mmp +50.1 Mmp
Presupuestario Aprobado Observado (+48.1% real)
(Mmp) Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2020
Requerimientos -9.6 Mmp -49.7 Mmp Variacion
Financieros del Sector Observado Observado absoluta
PUblico RFSP Ene-Mar 2019 Ene-Mar 2020 40.1 Mmp
(Mmp)
EEUU: Producto Interno 2.1% -4.8% -6.9 puntos
Bruto (PIB) IV-Trim-19 [-Trim-20 porcentuales
EEUU: Tasas de Interés 0.00-0.25% 0.00-0.25% Sin Cambio
15-Mar-20 29-Abr-20
EEUU: Solicitudes 4,442 mil 3,839 mil -603 mil
Iniciales del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 18-Abr-20 25-Abr-20 (-13.57%)
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Estimacién del Producto Interno Bruto (PIB) 2011 - 2020 / | Trimestre
INEGI estimd que el PIB tuvo un decremento real anual @ Everiacén%anuall gz,

71 ——variacién % trimestral 2

estimacion
INEGI

de 1.58% en el primer ifrimestre de 2020, cifra que
contrasta con la expansion observada en el mismo s

trimestre de 2019 (1.16%); lo que implicé su cuarta :
declinacién consecutiva después de 37 periodos de :
alzas sucesivas. Con datos ajustados por 2 \

estacionalidad, el desempeno econémico se mantuvo .. LN

=

=155

en terreno negativo al ir de una reduccién de 0.14% en = ;158

el cuarto frimestre de 2020 a un descenso de 1.55% en =" ="="="7="7=2"7="7="7 =

1/ Cifras originales, revisadas a partir del primer trimestre de 2017, preliminares a partir del tercer
trimestre de 2019. Base 2013 = 100

el primer trimeStre de 20201 |O que imp”Cé SU qUinTO 2/ Serie desestaci‘onalizada; debido‘ al método de estimacion, al incorporarse nueva informacioén la

serie se puede modificar.

COI’dO COﬂSGCUﬂVO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2015 - 2020 / Febrero

Personal ocupado,

En febrero, el niOmero de establecimientos @eimentes e

6,400

incorporados al Programa de la Indusiria o

Maquiladora y de Servicios de Exportacién

6,250 ) 35

(IMMEX) fue de 6 mil 358 unidades, 181 mdas que _,,

en el mes antferior y 8 respecto a enero. El em ||| ;5"* 15
personal ocupado disminuyd 1.0% a tasa anual. ' UL gL |I 'l
En cifras absolutas y desestacionalizadas, el 3 R R R 1o
personal ocupado se estima en 3 millones 26.3 mil ffiéf;ﬁﬁfiffiiﬁiﬁiﬁffiéﬁifé%i?

personas. Las remuneraciones reales por persona s W, S

== Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)

ocupcdo en lerOs desesfoc|ono|lzodosl Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
aumentaron 0.6% respecto a enero y 3.5% con relaciéon a febrero del 2019.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupaciéon Mensual, 2011 - 2020 / Marzo
En marzo, la Tasa de Desocupacion (TD) nacional

(% PEA / Serie desestacionalizada)

fue de 3.26% en cifras desestacionalizadas,

* Dic 2020 y 2021

representando una disminucién de 0.44 puntos % R e —
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor  [||\IHHIAFRE T ore s n;;s?é
fue de 3.70%. En el comparativo anual (2019 vy Ml
2020) de marzo, la TD pasé de 3.60% a 3.26%,
menor en 0.34 puntos porcentuales y por debajo

de las expectativas de los Especialistas en

EconomiO del Sec'l'or Pr|VOdO (mC"’ZOI 2020) , Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (Marzo/2020)
quienes para 2020 prevén una tasa de 4.78% (4.22% en 2021). Cabe destacar, que en el periodo
enero-marzo de 2020, la TD promedid 3.54%, mientras que en 2019 fue de 3.49%.
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Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2017 - 2020' / 1ra. quincena de abril

En la primera quincena de abril, la inflacién general
anual se ubicé en 2.08%; si bien dicha cifra fue inferior
a la observada en el mismo periodo del ano pasado
(4.38%) y de la segunda quincena de marzo de 2020
(2.97%), fue superior al de la primera quincena de 4o
diciembre de 2015 (2.0%, la mds baja en la historia
del indicador). Asi, por segunda ocasidén consecutiva,
se situd por abajo del objetivo de inflacion (3.0%) v,
por 20 periodos sucesivos, dentro del intervalo de RIS IS IS I 1 N 0000 00 00 00 €O GO G G G0 00 00 O O O O 0 0 O 08 01 08 O

(variacién porcentual anual)
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variabilidad (2.0-4.0%). Los precios en general 2853988905£382833058905£828338885045282
tuvieron un decremento quincenal de 0.72%, 229 999022209087g00020900607900020009
q ° o iGeneral ——Objetivo --- Intervalo de variabilidad (2 - 4%)

reduccion mads profunda de la que registrd Un N0  ene fasoade por ol CEFP con dolos del NEGL
atrds (-0.03%).

Sector Financiero y Monetario
Crédito al Consumo, 2017 - 2020 / Marzo

En marzo, el crédito vigente de la banca (variacién porcentual real anual
comercial al sector privado registré un saldo real e
de 4 billones 690 mil millones de pesos (Mmp), lo
que significé un crecimiento en términos reales
de 7.01% anual, dato mayor al observado en el

Tolal ——Consumo ==--Vivienda ——Empresas

mismo mes del ano anterior, cuando aumentd
6.96% real anual. Ademds, el crédito a empresas
crecid 9.96% real anual respecto a marzo de
2019, al sumar un total de 2 billones 758 Mmp en
términos reales; cabe destacar que, los créditos Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
otorgados para adquirir bienes de consumo duradero subieron 5.08% anual.

Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Abril
Al 24 de abril, las reservas internacionales imillones de doiares] T
cerraron con un saldo de 186 mil 128.2 millones 24/04/2020

184,128.2 mdd
de dolares (mdd), presentando un aumento de  1sm

mdd), de tal modo que acumulan un incremento
de 5 mil 251.0 mdd en lo que va del ano. La
variacion semanal en la reserva internacional, se
explica por: la venta de ddlares de Pemex al
Baco de México por 100 mdd y una ampliacion 0%
de 85 mdd por el cambio en la valuacion de los
activos internacionales del Banco Cenfral.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacidn de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Abril

Del 24 al 30 de abril, el tipo de cambio FIX pasé (pesos por délar] Méximo

de 24.8583 a 23.9283 pesos por dolar (ppd), con gg%éozo
lo que el peso se aprecié 93 centavos (-3.74%). ¥ o

En lo que va del ano, el tipo de cambio FIX se 2 30/04/2020

ubica en un promedio de 21.0609 ppd vy
acumula una depreciaciéon de 506 centavos
(26.85%). Cabe destacar que, en 2019 el tipo de
cambio alcanzd un promedio de 19.2574 ppd. El
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mexicana frente al ddlar se relaciona, con un Nota: Con datos al 30 de abril o 2020,
mOyor Opﬂmismo en |OS merCOdOS ﬁnon(:ieros, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
producto del levantamiento paulatino del confinamiento en algunos paises de Europa y en Estados
Unidos; asi como, a la expectativa de que los principales bancos centrales, mantendrdn politicas
monetarias expansivas.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Abril
En la semana del 24 al 30 de abril, el indice S&P/BMV (Pones]
IPC presenté un incremento de 5.45% (1,883.29 ?j
puntos) cerrando en 36 mil 470.11 unidades;
acumulando una pérdida de 7 mil 70.91 unidades
(16.24%) en lo que va del ano. Cabe destacar que, s
en el periodo indicado, todas las plazas bursdfiles  “™ 47011
infernacionales, registraron movimientos al alza. E
comportamiento semanal del mercado bursdtil

mexicano, se relaciona con un renovado optimismo Nota: Con dolos ol J0de obilde 2020,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com
de los inversionistas, ante el levantamiento
escalonado de restricciones por COVID-19, en algunos paises del mundo. Ademds, a los resultados

preliminares positivos de un farmaco experimental, para tratar a pacientes con Corovavirus.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2019 - 2020 / Abril
El 30 de abril, el precio promedio ponderado ¥ (d8lres por bon)
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 12.50 dodlares por barril (dpb), cifra
mayor en 3.97 dpb (46.54%) con respecto al 24
de abril. En el mismo periodo, en los mercados
internacionales, el precio del barril de petréleo _°
tipo Brent cerré en 25.27 dodlares, lo que ¥
significé una ganancia de 3.83 dpb (17.86%).

—Mezcla Mexicana - WT| ——BRENT ——Precio Fiscal Estimado

OO OOOOOOOOOOOOOOOGNO0O00000000C

En tant | Wl itUg 18.84 dob frddrdaddddadddgdod oo NN NN NN NN

D00l Li it CC555000008EE>2>>00000000LLLLts

n anio, e s€ sSIuo  en . p ’ vopffeo0asas55222enwueuldglodosggccrputReo0D

Y TEEEFTEEE TSIy e 0000 T aor T EEETTY

H TNO LA LdN T OscnNmTNO : NmMme Ll 0G0

registrando un aumento de 1.90 dpb (11.22%). 8RRggniRggadaRo e gNNdARgnacAmINEnRgn28aR
b
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2017 - 2020 / Marzo

En marzo, las exportaciones ascendieron a 38 (milones de délores)

45,000
3,391.8

mil 399.0 millones de ddlares (mdd), una
reduccidon de 1.6% anual, resultado de una  «s

38,399.0
contfracciéon de 47.1% en las petroleras y de

35,007.2

un crecimiento de 1.3% en las no peftroleras. Al
interior de éstas Ultimas, destaca una caida  ww ¥
de 5.0% en las automotrices. Por otra parte,

25,000

las importaciones se ubicaron en 35 mil 007.2

mmm Saldo Comercial — Exportaciones === Importaciones

F—
i

ComerCiCﬂ regisfré un superév" de 3 mil 392.8 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
mdd; con lo que al primer frimestre del ano acumula un saldo positivo de 3 mil 886.6 mdd.

Expectativas Econdmicas
Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Marzo

mdd, lo que implicé una disminucion de 6.7%

20,000

jul-17
jul-18

sep-18
nov-18

anual. Asi, en marzo de 2020, la balanza

sep-17
nov-17
ene-18
mar-18
may-18
ene-19
mar-19
may-19
jul-19
sep-19
nov-19
ene-20
mar-20

El sector privado ajustd su SHCP' Encuesta de??
expeciaiiva sobre el Concepto Pre-Criterios Febrero 2020 Marzo 2020
2020°
actividad econOmica Crecimiento (var. % anual del PIB) -3.9 - 0.1 0.91 -3.99
. Inflacién (var. % INPC) 35 3.52 3.75
nacional para 2020 Y Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 22.0 - -
. e ¥4 Tipo de cambio (pesos por ddélar, fin de periodo) 22.9 19.57 2227
ClanCIpCI una reduccion de Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 6.45 5.70
3.99 0.91 dato revio , Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 430 -174
7% ( 7% P ) Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) -—- 3.66 4.80
ubicdndose por debgjo del Cuenta Corriente (millones de délares) -8,928 -12,899 -7,517
. Balance Fiscal con inversion® (% del PIB) -3.3 231 -2.88
intervalo de  -3.9-0.1%. Eeu. crecimiento (var. % anual del PIB) 20 191 127
estimado por la Secretaria 2021°
. Lo Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-3.5 1.60 1.88
de Hacienda vy Crédito Inflacién (var. % INPC) 32 3.53 3.61
L Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 21.3 - -
PUblico (SHCP); 1o qQué 1o de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 21.4 20.00 21.96
. . . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 6.20 5.65
|mpllcor|o un mayor Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 501 360
. H Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.68 4.42
defrimento debido a que Cuenta Corriente (millones de délares) -16,339 -16,184 -13,090
INEGI reporté una caida de  Balance Fiscal con inversion® (% del PIB) -3.5 -2.48 276
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 1.84 2.16

0.15% en 2019. En tanto que,  1/sHcp, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), abri 2020,

Slevd SU Prevision SObre el 5 Connvensn enelcos 66 a Encusda, asich scandmics como porcantaie Ge1PB.
crecimiento del PIB para %e?gggiomdo por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

2021 al pronosticar un incremento de 1.88%, denfro del rango propuesto por la SHCP (1.5-3.5%) y por
arriba de lo que se estimaba un mes atrds (1.60%); asi, se prevé un repunte de la dindmica de la
actividad econdmica nacional a lo pronosticado en 2020. El pronéstico inflacionario para 2020 se
establecié en 3.75% (3.52% un mes atrds); por lo que se advierte, se establezca por ariba del
objetivo inflacionario (3.0%), pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2021, se estima
en 3.61% (3.53% en febrero), inferior a lo pronosticado para 2020; no obstante, se espera se ubique

denftro del infervalo de variabilidad de Banxico, pero por encima de la meta inflacionaria.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




Finanzas Publicas

®

Balance Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero - Marzo®
Balance (miles de millones de pesos)
Observado-Programado
-73.5

Al cierre del primer ftrimestre, el
Presupuestario registré un déficit de 18.1 Mil
millones de pesos (Mmp), que se compara de G

manera favorable tanto con el Déficit estimado 5 537 181
ara el primer trimestre, como con el observado ) 2019200
P P - . . o0 -67.5% real
en igual periodo del ano previo. La diferencia
lo aprobado y lo pagado
ic — — | —
Observado Observado Programado Programa anual
. ] .
[ Trimestre 2020

absoluta entre
asciende a 55.5 Mmp vy la variacion porcentual
entre 2019-2020 fue de -67.5% real. El déficit
cierre del frimestre ~ MmeteX?
P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP

acumulado observado al
resultd de los mayores ingresos captados, en
1.8%, respecto a los esperados, y al rezago de 2.0% en el Gasto neto, durante el periodo
Balance Primario Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero - Marzo®
(miles de millones de pesos)

——
2019-2020
129.6  Observado-Programado

Variacién real

se registrd un Superdvit
48.1%

Mmp, al estimado, al
superdvit

Enfre enero y marzo
Primario mayor en 50.1
ubicarse en 79.5 Mmp. Respecto al
observado en 2019, mismo periodo, que fue de .
84.6 Mmp, el actual superdvit es mayor, en 45.0 § 9
ignifi . . H 4
lo
Observado  Observado Progmr]nodo Programado anua)
| Timestre 2020

| Timestre 2019
P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Mmp, que en porcentgje significa 48.1% real
resultado en el Balance Primario se debid al rezago
1.8%, respecto a

en el Gasto primario en
estimado. La cifra observada en el primer frimestre
i io representa  90.7% del
Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2019 - 2020 / Enero - Marzo
914 (Miles de millones de pesosP)

del balance primario

superdvit estimado anual.

el Gobierno Federal considerd

un MArco 106 130
Ry -5.5
Ty —

171 N ,-7-135 208

517 -52.4 497

Para 2020,
conveniente continuar con la politica de finanzas
mantener
las
-16.9

publicas sanas y
macroecondmico prudente y acorde con
expectativas de los mercados financieros, por lo que,
Requerimientos

-148.4
=-===RFSP 2020
-279.4

=== RFSP 2019
Nov  Dic Ene-Mar
2020

los

. Feb. Mar  Abr May Jun Jul Ago
Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacion de a SHCP.

Ene.
p/ Cifras preliminares

se propuso una meta de
Financieros del Sector PUblico (RFSP) equivalente al
lo cual permitird que el saldo de la

2.6% del PIB
decreciente como proporcidén del PIB. Durante los
primeros tres meses del ano los RFSP registraron un

, cifra

deuda ampliada pueda mantener una frayectoria
inferior en 40.1 mmp respecto al déficit observado en igual periodo de 2019 (2.6 mmp)

déficit de 49.7 mil millones de pesos (mMmp)

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




3. Panorama Econdomico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2020 / Trimestre |
El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados [variacion porcentual frimestral anualizada)
Unidos cayo 4.8% para el primer trimestre de 5 51
2020. El resulfado obedece a los efectos o . 2.0 2.1 2.1
iniciales del COVID-19, que deterioré a la l l i I . l l
mayoria de los componentes del PIB, los de
mayor caida fueron: consumo privado (-7.6%),
inversiéon fija no residencial (-8.6%) y las
exportaciones (-8.7%); por su parte, los que 4.8
mostraron crecimiento, aunque con un menor ots 2010 -
dinamismo, fueron: inversidn fija residencial  suente: eaboradoporel cerp con datos de .S, Bureau of Economic Anaiysis.
(21.0%), gasto del gobierno federal (1.7%) y de los gobiernos estatales y locales (0.1%).

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2020 / Abril

La Junta de la Reserva Federal de los Estados Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
Unidos y su Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) en su Fecha Cambio Rango
, , . tos b %
reunion celebrada los dias 28 y 29 de abril del [puntos besel "
- L. 2020 29 ensro - 1.50-1.75
ano en curso, votaron de manera undnime
. . ) ; 03marzo -50 1.00-1.25
por mantener sin cambios la tasa de interes 15 maro 100 0,00-0.95
de referencia. De ese modo, el rango objetivo 29 dbril - 0.00-0.25

de los fondos federales se mantiene entre 0.00 TOMC: Cérrite Federal de Mercado Abierfo de laReserva Federal de Estactos Unidos.
Fuente: Haborado por el CEFF con datos de laReserva Federal FED| de Estados Unidos.
y 0.25%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Abril
Al 25 de abril, el numero de solicitudes (Ciftas en milones)
iniciales del seguro de desempleo,
ajustadas por estacionalidad, se situ6 en 3  «

millones 839 mil, disminuyendo en 603 mil .. .
5000 N

(-13.57%) respecto a la semana anterior. El -~ «° P\

promedio moévil de cuafro semanas ioas
300 —e— Solicitudes H

(medida menos voldtil y considerado un

wo 4 per. media mévil (Solicitudes)

mejor indicador) fue de 5 millones 33 mil

250, registrando una disminucién de 757 mil

solicitudes  (-13.07%) respecto de la

semana anterior. El nUmero de solicitudes RG8RqhRafRafaafaafaanianaaaib
el N

por desempleo fue mayor al esperado por
especialistas, quienes proyectaban 3 millones 500 mil. Después de permanecer 263 semanas
consecutivas por debajo de las 300 mil unidades, la contingencia por el COVID19 logré afectar
negativamente el desempeno del mercado laboral norteamericano, lo que ha implicado é semanas
consecutivas por encima de los 3 millones de solicitudes.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes

Martes

Miercoles

Jueves

Viernes

Mayo 2020

4

5

[

7

8

Remesas Familiares

Reservas Internacionales

Sistema de Indicadores

Confianza del

Indicador Mensual de la
Formacion Bruta de

(Banxico) (Banxico) Ciclicos (INEGI) Consumidor (INEGI) Capital Fijo (INEGI)
Expectativas de los | . . indice Nacional de Indicador Mensual del
S . ndustria Automotriz de . - )
Especialistas en Economia Vehiculos Ligeros (INEGI) Precios al Consumidor | Consumo Privado en el
del Sector Privado (Banxico) (INEGI) Mercado Interior (INEGI)
Expectativas Empresariales indice Nacional de
(INEGI) Precios Productor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
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