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Indicadores Econdmicos de

Coyuntura

1. Resumen semanal del 4 al 8 de mayo de 2020

CONTENIDO :
Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 100.03 puntos 99.57 puntos -0.46
1. Resumen Semanal i o Bontos
. e Indicador de Pedidos 47.93 puntos 42.70 puntos -5.23 puntos
2- SIfUOCIOn Manufactureros (IPM) Mar-20 Abr-20
s e Consumo Privado en el 1.95% anual 0.46% anual -1.49 puntos
Economica en Mercado Interior Feb-19 Feb-20 porcentuales
ya Inversion Fija Bruta 1.46% mensual -1.67% mensual -3.13 puntos
Mexico Ene-20 Feb-20 porcentuales
.. Confianza Empresarial 43.5 puntos 37.4 puntos -6.1
o Actividad (manufacturas) Mar-20 Abr-20 puntos
, . Expectativas Empresariales 47.2 puntos 40.5 puntos -6.7
Economica (manuf.) Mar-20 Abr-20 puntos
indice Nacional de Precios 4.41% 3.25% -1.26 puntos
o Mercado Laboral al Consumidor (INPC) anual anual porcentuales
Abr-19 Abr-20
o) |nf|0cién indice Nacional de Precios 4.63% anual 5.41% anual +0.78 puntos
Productor (INPP) Abr-19 Abr-20 porcentuales
o Sector Financiero y Reservas Infernacionales 186,128.2 mdd 186,655.4 mdd +527.2
millones de ddlares (m -Abr- -Abr- m
ill de ddl (mdd) 24-Abr-20 30-Abr-20 dd
I\/\one’rorio Tipo de Cambio, 23.9283 ppd 23.6805 ppd -0.2478 ppd
pesos por doélar (ppd) 1-May-20 8-May-20 (-1.04%)
o I\/\eI'CCIdO Peh’o|ero Indi.ce S&P/BMV IPC 36,470.11 37,623.68 +1,153.57
(unidades) 1-May-20 8-May-20 (+3.16%)
Mezcla Mexicana 12.50 dpb 21.89 dpb +9.39 dpb
© SeCTOI' EXTerﬂO ddlares por barril (dpb) 30-abr-20 8-may-20 (+75.12%)
H Remesas Familiares 10.6% anual 35.8% anual +25.2 puntos
© EXpeCTOhVOS Mar-19 Mar-20 porcentuales
2 A Expectativas del Sector -3.99% anual -7.27% anual -3.28 puntos
Economicas Privado (PIB para 2020) Mar-20 Abr-20 porcentuales
H AT Ingresos Presupuestarios 1,437.6 Mmp 1,462.9 Mmp +25.3 Mmp
o Finanzas Publicas Miles de millones de pesos Programado Observado (1.8%)
(Mmp) Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2020
3' Pcmorama Ingresos del Gobiemo 1,110.7 Mmp 1,213.5 Mmp +102.8 Mmp
P Federal Programado Observado (+9.3%)
Economico Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2020
Ingresos de Organismos y 326.9 Mmp 249.4 Mmp -77.5 Mmp
Internacional Empresas Programado Observado (-23.7%)
Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2020
4. Agendq Econdmica EEUU: Solicitudes Iniciales 3,846 mil 3,169 mil -677 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
25-Abr-20 2-May-20 (-17.60%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2020 / Marzo
De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos -

1010

del INEGI, en febrero de 2020, el indicador

1007

(puntos)

= = Coincidente

1006 == Adelantado

coincidente se deterioré al bajar 0.12 puntos (pts) y =
registrar un valor de 98.91 pts.; su vigésima primera

reduccién consecutiva, manteniéndose por debajo =
de la tendencia de largo plazo desde febrero de 22
2019. En marzo de 2020, el indicador adelantado =

(cuya funcion es la de anticipar la posible
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trayectoria del estado general de la ©CONOMIA) - i oo scuerso s suposicion con rtscin s s tenencis e o sz ines horzonsat gust 3100

puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta seestd °
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

disminuy6 0.46 pts, registrando un valor de 99.57 pfs;

ubicdndolo por debajo de su tendencia de largo plazo por primera ocasion después de 34 meses.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2020 / Marzo - Abril

En cifras desestacionalizadas, el indice de pedidos {puntos cits dessstacionalizoda)

manufactureros (IPM) disminuyd 5.23 pts con relacion

al mes previo, registrando 42.70 pts. Por componentes, #

se observd una caida en el volumen esperado de o - q------o-smmmmmmmoooo- ATRRREETYY el

pedidos (-11.28 pfs), la produccion (-7.52 pts) y el . = = o
personal ocupado (-2.91 pts); en tanto, la enfrega Im'

oportuna de insumos aumentéd 3.11 pts. Con estos

UQ|2oDIUCD ep BUO] UQsupdx3 ap PUOZ

35

resultados, el sector manufacturero liga fres meses P - R oot
pedidos insumos
consecutivos en zona de contraccion (por debajo de Emar20  mabr20

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

los 50 pts). En cifras originales, el IPM se ubicé en aboril
en 41.7 pts, disminuyendo 9.7 pts respecto al mismo mes del ano previo (51.4 pfs).

Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2019- 2020 / Abril
En abril, la produccién, las ventas internas al piblico (unidades)
y las exportaciones de vehiculos ligeros mostraron

descensos de  98.8%, 645% y 90.2% "
1,200,000 -29.50%
respectivamente. Elo como efecto de Ila L0000 2803%
paralizacion en la fabricacion e interrupcion en los 80,000
Y . 600,000 K
suministros de las cadenas productivas en la - 23.13%
industria automotriz y de autopartes, tanto nacional 200

como global, derivado de las medidas de

Produccién Total Ventas al Piblicoenel Exportaciones
Mercado Interno

confinamiento ante la pandemia de Covid-19. No

. . -abr/2019 1e-abr/2020
obstante, las cifras acumuladas en los primeros tres eSS e

-~ . . . Fuente: Elaborado por el CEFP datos del INEGFAMIA.
meses del aflo amortiguaron dichas confracciones. RS
Asi, la produccion total de enero a abril sumé 212.1 mil unidades para una baja de 29.5%; las ventas

al publico 331.6 vehiculos (-23.13%) y 807.2 automoviles exportados (-28.03%).
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Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2016 - 2020 / Febrero

Con cifras originales, el consumo privado bajé
Lvariacion % anual !
=variacién % mensual 2

su dinamismo; el gasto total realizado, por los
hogares en bienes y servicios de consumo, pasd
de una ampliacidén anual de 1.95% en febrero
de 2019 a una de 0.46% en el mismo mes de
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2020. Lo gue resulté del cambio diferenciado de 1
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sus componentes: el consumo de bienes 0 V‘J VAV
nacionales  disminuyé su  dinamismo, la "J v
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demanda de servicios locales crecié menos; v, TonnrNN RO DO 0D 000 o0 o o =]
el gasto en bienes importados cayd. Con datos 5285585885585 88598%%

qjusiados por eschionalidqd, el consumo en el 1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2017. Afo base 2013=100.

2/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién la serie se puede
modificar.

merCGdO se mdnfUVO en ie"eno negdfiVO GI Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
registrar una reduccién de 0.45% en febrero de 2020, un mes atrds habia tenido un decremento de
0.05%.

Inversion Fija Bruta, 2016 - 2020 / Febrero
Con cifras desestacionalizadas, la inversion i

[—Ivariacién % anual 1

fransitd de un crecimiento mensual de 1.46% 8 -

—variacién % mensual 2
6 |

4.62

en enero a una reduccidn de 1.67% en
febrero de 2020. En este caso, sus elementos ] ﬁ\
fundamentales tuvieron un comportamiento , (.l N

. ., ., hvj =y
negativo: el gasto en construccion bajo 0.99% - | \ﬁ W

T
n
7 N
<

en febrero (1.33% un mes atrds); y la inversion = 4 -
en maquinaria y equipo disminuyé 3.19% °
. 3 . -87
(0.41% en enero). Con cifras originales, la ol
inversion fija bruta tuvo un decremento real ,
€ X 5§ & B ¥ 2 x =2 & a a 3a 3
anual de 8.64% en el segundo mes de 2020, L
e ¢ &2 ®» 2 & & ® & 2 E B & @

un d ﬁO OTI’éS h a biO CC”,dO 0.82%; OS|’, md n‘hene 1/ Cifr;:s originales, preliminares a partir de ene-17. Aﬁo%ase 2013=100.

2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
una fe n d enC|O descende nTe . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Confianza Empresarial, 2016 - 2020 / Abril

En abril, el Indicador de Confianza

[puntos)

. . Por amiba de 50
Empresarial (ICE) retrocedio en los fres puntos: favorable +
sectores que reporta. En el caso del sector ™ “ ISey _om

- \ /-
, . /
manufacturero el indice fue de 37.4 pts, 10 s = S — -
, , = ~ / o’ e . i T \\.f.\ ‘\\

que representd una caida mensual de 6.2 =\ Nt YN

t p + | fi ial 450 ‘\ 1 Por debajo de 50
(pts). Por su parte, la confianza empresaria A punfos: pesimista
en el sector comercio cayd 6.8 pts para o s
ubicarse en 38.5 pTS} mientras que el ICE de —Sectormanufaciurero ===Secforconsiruccion = =Sector comercio 374
la construccidn se confrajo en 6.5 pfs para 22 e~ n s s s n 2922929000220 009 Q

. 05 L4 5580885580885 58048280
ubicarse en 38.4 pfs. 09328752207 Lg 2203 87g2207T L7
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Expectativas Empresariales, 2016 - 2020 / Abril

El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) 4,
en el sector manufacturero se ubicdé en

(puntos)
Por amiba de 50

puntos favorable

==

abril, en 40.5 puntos (pts) disminuyendo
6.7 pts con relacién al mes previo. A su 30

-----

interior, los siguientes componentes
cayeron: la demanda nacional de
productos (-6.5 pts), inventarios de
productos terminados (-3.7 pts) y las 0

Por debajo de 50
puntos desfavorable

e NN NANN D2 DD 0D QO
exportaciones (-2.3 pfts). Por su parte, el IR §, PR - % g g5 g_g 1848
IAT del sector comercio bajdé 9.1 pfs, —Construccion  ===Industria Manufacturera  —=Comercio

situdndose en 39.0 st mientras que, e| |AT  Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

de la construcciéon descendid 4.9 pts para ubicarse en 41.5 pts.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupaciéon Mensual, 2011 - 2020 / Marzo
En marzo, la Tasa de Desocupacion (TD) nacional
fue de 3.26% en cifras desestacionalizadas,

(% PEA / Serie desestacionalizada)

* Dic 2020 y 2021
Dic-11 Dic-12 4.78%y 4.22%

representando una disminucién de 0.44 puntos 2% UE eew et s
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor ||| {HFAMITAEI bic s n;;s?g*'
fue de 3.70%. En el comparativo anual (2019 vy it
2020) de marzo, la TD pasé de 3.60% a 3.26%,

menor en 0.34 puntos porcentuales y por debagjo

de las expectativas de los Especialistas en

ene-11

Economia del Sector Privado (marzo, 2020), Fuentes Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (Marz0/2020)
quienes para 2020 prevén una tasa de 4.78% (4.22% en 2021). Cabe destacar, que en el periodo
enero-marzo de 2020, la TD promedid 3.54%, mientras que en 2019 fue de 3.49%.
] Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)," 2016 - 2020 / Abril
En el cuarto mes del ano, los precios tuvieron un (variacién porcentual anual)
incremento anual de 2.15%, cifra por abajo de la que g
se registré un ano atrds (4.41%) y de la de marzo de
2020 (3.25%), pero por arriba de la del Ultimo mes de
2015 (2.13%, la mds baja en la historia del indicador). - ----]1 Awd il Edmdwln bbb m il TS
Asi, se situd por debajo del objetivo de inflacion ¢
(3.0%) y dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) 1 <‘

4.55
441

determinado por Banxico. Los precios en general
tuvieron un decremento mensual de 1.01% en abril,
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dicha cifra contrasta con el incremento observado £5888885839885588885588483
(o) O O O

un Oﬁo O_I_rés (O 05%) y er més prOfUHdO de |O L_1General ==CQObjetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
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estimada para ese mes por el sector privado (-0.86%).

indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2017 - 2020 / Abril
El INPP Total, excluyendo petréleo, aumentd

o
)

5.71% anual en abril, dato mayor al observado 4 | ~—Consumidor  —=Productor
hace doce meses (4.63%) y al que registré el 8 575 (variacion porcentual anual)

mes inmediato anterior (3.72%). Por ofra parte, 7 ss2

el aumento anual del INPP estuvo por arriba del 41

que exhibid el INPC (2.15%); por tanto, como j

indicador adelantado, podria anticipar las 3 |

presiones inflacionarias. Durante el mes que se 2 -

reporta, el INPP Total, excluyendo petrdleo, tuvo '~

un incremento mensual de 1.96%, mienfras que N N N N
en el mismo periodo de 2019 habia registrado £855888558589848558883%
un alza de 0.32%. I]:L/ng?éuéleoz?rséec)opor el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Crédito al Consumo, 2017 - 2020 / Marzo

En marzo, el crédito vigente de la banca (variacién porcentual real anual)
comercial al sector privado registré un saldo 1
real de 4 billones 690 mil millones de pesos
(Mmp), lo que significé un crecimiento en
términos reales de 7.01% anual, dato mayor all
observado en el mismo mes del ano anterior,
cuando aumentd 6.96% real anual. Ademds,
el crédito a empresas repuntd en 9.96% real
anual respecto a marzo de 2019, al sumar un
total de 2 billones 758 Mmp en términos reales;
cabe destacar que, los créditos otorgados
para adquirir bienes de consumo duradero subieron 5.08% anual.
Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Abril

Al 30 de abril, las reservas internacionales (milones de diares) e
cerraron con un saldo de 186 mil 655.4 30/04/2020

X , 186,655.4 mdd
millones de ddlares (mdd), presentando un
aumento de 527.2 mdd respecto al 24 de ||

abril (186,128.2 mdd), de fal modo que

Tolal —Consumo ---Vivienda ——Empresas
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Elaborado por el CEFP con dates de Banxico,

185,000
180,000

acumulan un incremento de 5 mil 778.2 mdd 17500
en lo que va del ano. La variacion semanal 7000
en la reserva internacional, se explica por: la
venta de dodlares de Pemex al Banco de
México por 350 mdd y un aumento de 177 '“*°

165,000
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mdd por el cambio en la valuacion de los activos internacionales del Banco Central.

Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Mayo

Del 1 al 8 de mayo, el tipo de cambio FIX pasé de (pesos por délar) Méximo
23.9283 a 23.6805 pesos por dolar (ppd), con lo que g‘g%ézo
el peso se aprecid 25 centavos (1.04%). En lo que va # PARAAE {h
del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en un = josia0z0
promedio de 21.2326 ppd con lo que el peso

acumula una depreciacion de 482 centavos JAWMW w,f”ww”
(25.53%). Cabe destacar que, en 2019, el tipo de

cambio alcanzé un promedio de 19.2574 ppd. El 533758885383 :::8:5:253:88:z:88¢8%¢

Qg o oo o9 o o o 8 o &

sep,
nov,
ene,
mar,
may

comportamiento semanal de la moneda mexicana

Nota: Con datfos al 8 de mayo de 2020. _
frenTe Ol délOr se I’e|C1CIOI’1C1, con un moyor Ophmlsmo Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

en los mercados financieros, producto de los siguientes factores externos: El compromiso de China y
Estados Unidos de implementar el acuerdo comercial “Fase Uno”; el incremento en los precios del

petrdleo; asi como, la reapertura de la economia estadounidense.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Mayo
En la semana del 1 al 8 de mayo, el indice (Puntos)
S&P/BMV IPC presenté un incremento de 3.16%  “x

(1,153.57 unidades) cerrando en 37 mil 623.48 ;:
puntos; acumulando una pérdida de 5 mil 917.34 s W
unidades (13.59%) en lo que va del ano. Cabe  #%

39,000

destacar que, en el periodo indicado, las plazas 8/05/2020 lp(
) 37,623.68

bursdtiles internacionales, registraron movimientos s
mixtos. El comportamiento semanal del mercado

bursdtii mexicano, se relaciona con un mayor
optimismo de los inversionistas, ante el progreso en Fenore: Beooracio por ol oL cor dotos de invesing.com

las negociaciones comerciales entre China y Estados Unidos. Ademds, a los planes de reapertura
econdmica en algunos paises; lo que ha incrementado la demanda por activos de riesgo.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2019 - 2020 / Mayo
El 8 de mayo, el precio promedio ponderado de (délaes porbori)
la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubico en

21.89 ddlares por barril (dpb), cifra mayor en 9.39
dpb (75.12%) con respecto al 30 de abril. En el
mismo periodol en los mercados intfernacionales, 10 —MedaMexicana --WI —BRENT —Precio iscal Etimado

el precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd
en 30.97 ddlares, lo que significé una ganancia .4

L) EEELE)
de 5.70 dpb (22.56%). En fanfo, el WTI se sifuo en - “sasagasassasasasesasasarnazasasesgssasases
T >>CCC335500000Q0E 222000000008t S
20 TON00800 33300088000z epvdatiissss
I SRR SRR AN R SR SIS N AL
4 N ANNOQ DO M C
amgzﬁoamgQOHND OﬁNONOHNoﬁNOHNgﬂnggggoﬂwg

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e Infosel.
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24.74 dpb, registrando un aumento de 5.90 dpb (31.32%).

Sector Externo
Remesas Familiares, 2017 - 2020 / Marzo

En el tercer mes del 2020, la entrada de ingresos por

(millones de ddlares y var. % anual)

remesas familiares mostré un repunte de 35.8% a tasa  *”
anual, para ubicarse en 4 mil 016.1 millones de 3

3,000

doélares (mdd); el mayor flujo observado desde que

2,000

hay registro; ello, resultado del mayor nimero de

1,500

operaciones (10,633.3 millones) que aumentaron

500

15.13% anual y del incremento en el valor promedio  , #8#

-500

del envio, que subié a 378 ddlares, superior en 18.13% N TR RN N A -
) , - 65 5383588538328 53285088
a los 320 délares promedio, registrados en marzo de pEETRESEE T E S EE TR ESE

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

2019. Al primer frimestre del ano, las remesas familiares
sumaron un total de 9 mil 293.2 mdd, 18.4% mds que en el mismo periodo del ano anterior.

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Abril

El sector privado ajustdé su SHCP' Encuesta de:

. - Concepto -Criteri i
expectativa sobre la actividad P Pre-Criterios Mmz)fgfo Abd 2020
econOomica nacional para 2020 Crecimiento (var. % anual del PIB) -3.9-0.1 -3.99 -7.27

. . s Inflacion (var. % INPC) 85 875 2.83
y anticipa una reduccion de o de cambio (pesos por délar, promedio) 220

- . Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 229 2227 23.36
7.27% ( 3.99% dato preV|o), Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 5.8 5.70 495
ubicdndose por debojo de| Trab. asegurados al IMSS (mies de personas) -174 -693

Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 4.80 5.52

infervalo de -3.9 a 0.1%, Cuenta Coriente (milones de délares) -8,928 -7.517 -4,323

. , Balance Fiscal con inversion® (% del PIB) -3.3 -2.88 -4.21

estimado por la Secretaria gy crecimiento (vor. % anual del PiB) 20 127 -4.57
Hacienda y Crédito PuUblico 2021°

X . , Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-3.5 1.88 2.52

(SHCP); lo que implicaria un linflacién (var. % INPC) 32 3.61 3.51

. . Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 21.3

mayor detrimento debido a Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 21.4 21.96 23.03

2 ' Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 5.65 5.16

que INEGI reporfo una caida Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 360 369

de 0.15% en 2019. En tanto que, Tasade desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.42 5.10

B L Cuenta Corriente (milones de ddlares) -16,339 -13,090 -9.279

elevd su prevision sobre el palance Fiscal con inversion® (% del PIB) -3.5 -2.76 -3.53

.. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.16 3.87
crecimiento del PIB para 2021 /e pocumento Relativo i Arficulo 42 (Pre-Criterios), abril 2020,

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: marzo y abril de 2020; Banxico.
3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.
de 252%, denTro del FOHQO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

propuesto por la SHCP (1.5-3.5%) y por arriba de lo que se estimaba un mes atrds (1.88%); asi, se
prevé un repunte de la dindmica de la actividad econdmica nacional a lo pronosticado en 2020. E
prondstico inflacionario para 2020 se establecié en 2.83% (3.75% un mes atrds); por lo que se advierte
que, se establezca por abagjo del objetivo inflacionario (3.0%) y dentro del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%). Para 2021, se estima en 3.51% (3.61% en febrero), superior a lo pronosticado para 2020; por
lo que se espera un repunte y que se ubique dentro del intervalo de variabilidad de Banxico, pero
por encima de la meta inflacionaria.

al pronosticar un incremento
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Finanzas Publicas

Ingresos del Sector Publico Presupuestario, 2020 / Enero - Marzo

Al cierre de marzo, los ingresos presupuestarios (Miles de millones de pesos) "

fueron superiores a los programados en 25.3 Mmp ﬁ

(1.8%), como resultfado de mayores ingresos No

fributarios y tributarios por 67.2 y 48.2 Mmp, W Obs. 2020 ——Prog. 2020

respectivamente, lo que permitid compensar la

reduccion de 94.8 Mmp por concepto de A

ingresos petroleros. En relacion con lo obtenido o

en 2019, se observé un incremento real de 9.2 por sB= %
By

ciento. La recaudacién obtenida al mes de ~

Oct
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Dic

foy = —_ o o
o = EJ ] o
= 2 = a4 @
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marzo implica un avance del 26.5% de la meta D
Fuelr:;jt:: Félrgl‘nrglrlcgisbor el CEFP con informacién de la SHCP
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£
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anual estimada.
Ingresos del Gobierno Federal, 2020 / Enero - Marzo

Durante los fres primeros meses del ano, los
ingresos del Gobierno Federal aumentaron 102.8

. (Miles de millones de pesos®)
Mmp (9.3%), respecto a la cifra programada
para dicho periodo. Este resultado estuvo
asociado, particularmente, a la recaudacion de Obs, 2020 —Prog, 2020
Aprovechamientos e IVA, que captaron 52.6 y

39.9 Mmp adicionales, en ese orden; lo anterior,

ayudd a compensar la caida de 12.7 Mmp ~ T~

n
asociada a los ingresos petroleros, R ]
principalmente derivado del Fomped. Con esto, » o9 3 =

< m <
los ingresos obtenidos representaron 29.7% del

. g & 5 5 ¥ < 3 & § &8 3 & 3

monto anual aprobado. En comparacion con E§ & s 2 & 2 5 < & O z k!
igual periodo de 2019 se reportd un crecimiento  * Citas preliminares. §

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP. I
de 13.0% real.

Ingresos de Organismos y Empresas, 2020 / Enero - Marzo
Los ingresos propios de los Organismos y las ~
. (2]

Empresas Productivas del Estado (EPE) fueron (Miles de millones de pesos?) E
inferiores a los programados en 77.5 Mmp
(-23.7%); esto se explica por los menores ingresos B Obs. 2020 ——Prog. 2020
de PEMEX en 82.1 Mmp, que derivan de la
menor produccién de crudo vy el efecto del tipo \/\/_,__/\/
de cambio en el precio del petrdleo. En relacion
con el monto observado en el mismo periodo
de 2019, reportaron una reduccion de 6.1% real. -

~ [<2]
Al mes de marzo se alcanzé un avance B &
respecto al estimado anual de 17.3 por ciento. g 3 5 3 § s 2 % & 8§ & &8

P Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

Acumulado
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3. Panorama Econémico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2020 / Trimestre |

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados
Unidos cayo 4.8% para el primer trimestre de
2020. El resulfado obedece a los efectos
iniciales del COVID-19, que deterioré a la
mayoria de los componentes del PIB, los de
mayor caida fueron: consumo privado (-7.6%),
(-8.6%) vy
exportaciones (-8.7%); por su parte, los que

inversion fija no residencial las

mostraron crecimiento, aungque con un menor

dinamismo, fueron: el gasto del gobierno

(variacion porcentual trimestral anualizada)

3.5
25 2.9 3.1
2.0 2.1 2.1

federal (1.7%) y de los gobiernos estatales y locales (0.1%).
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2020 / Abril

La Junta de la Reserva Federal de los Estados
Unidos y su Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) en su
reunion celebrada los dias 28 y 29 de abril del
aino en curso, votaron de manera undnime
por mantener sin cambios la tasa de interés
de referencia. De ese modo, el rango objetivo
de los fondos federales se mantiene entre 0.00
y 0.25%.

-4.8
[} m v 1 I mn v 1
2018 2019 2020
Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de U.5. Bureau of EconomicAnalysis.
Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
Fecha Cambio Rango
[puntos base] (%)

202000 29enero - 1.50-1.75

03marzo -50 1.00-1.25

Thmarzo -100 0.00-0.25

29 abrl - 0.00-:0.25

FOM C: Cérrite Federal de Mercado Abierto de laReserva Federal de Estodos Unidas.
Fuente: Haborado por el CEFF con datos de laReserva Federal FED| de Estados Unidos.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Mayo

Al 2 de mayo, el nUmero de solicitudes
del seguro de
ajustadas por estacionalidad, se situé en 3

iniciales desempleo,
millones 169 mil, disminuyendo en 677 mil (-
17.60%) respecto a la semana anterior. El
promedio de
(medida menos voldtil y considerado un

mMovil cuatro semanas
mejor indicador) fue de 4 millones 173 mil
500, registrando una disminucion de 861 mil
500 solicitudes (-17.11%) respecto de la
semana anterior. El nUmero de solicitudes

por desempleo fue mayor al esperado por
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laborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

especialistas, quienes proyectaban 3 millones. Después de permanecer 263 semanas consecutivas
por debajo de las 300 mil unidades, la contingencia por el COVID19 logrd afectar negativamente el
desempeno del mercado laboral norteamericano, 1o que ha implicado 7 semanas consecutivas por

encima de los 3 millones de solicitudes.
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4. Agenda Economica Mensual*

Lunes | Martes | Miercoles \ Jueves | Viernes
Mayo 2020
11 12 13 14 15
Reservas Internacionales Anuncio de Politica EEUU: Produccién
(Banxico) Monetaria (Banxico) Industrial (FED)
. EEUU: Solicitudes Iniciales
Indicador de la
S X de Desempleo
Actividad Industrial
(Departamento de
(INEGI) )
Trabajo)
EEUU: Precios al
Consumidor
(Departamento de
Trabagjo)
18 19 20 21 22
EEUU: Solicitudes Iniciales
Indicadores del Sector Reservas Internacionales de Desempleo Indicadores de Empresas
Manufacturero (INEGI) (Banxico) (Departamento de Comerciales (INEGI)
Trabajo) ]
Indice Nacional de
Precios al Consumidor
(INEGI)
25 26 27 28 29
. . Minuta sobre la Decision Indicadores de
Reservas Internacionales Informe Trimestral de i~ X o
(Banxico) Inflacion (Banxico) de Politica Monetaria Establecimientos con
(Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
Producto Interno Bruto X
(PIB) de Desempleo Informe de Finanzas
(Departamento de PUblicas (SHCP)
(INEGI) )
Trabagjo)
Indicador Global de la EEUU: PIB SiceTie de e Benes
Actividad Econdmica (Oficina de Andlisis Comercial (Banxico)
(INEGI) Econdmico [BEA])
Junio 2020
1 2 3 4 5
EEUU: Solicitudes Iniciales indieedier Memausl de e
Remesas Familiares Sistema de Indicadores de Desempleo e
: " Formacién Bruta de
(Banxico) Ciclicos (INEGI) (Departamento de ) "
) Capital Fijo (INEGI)
Trabajo)
Expectativas de los Indicador Mensual del
Especialistas en Economia Consumo Privado en el
del Sector Privado (Banxico) Mercado Interior (INEGI)
Expectativas Empresariales Industria Automotriz de
(INEGI) Vehiculos Ligeros (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
8 9 10 11 12
EEUU: Precios al
Reservas Internacionales Consumidor Indicador de la Actividad
(Banxico) (Departamento de Industrial (INEGI)
Trabajo)
indice Nacional de EEUU: Solicitudes Iniciales
. - EEUU: Anuncio de Politica de Desempleo
Precios al Consumidor X
Monetaria (FED) (Departamento de
(INEGI) .
Trabajo)
indice Nacional de
Precios Productor (INEGI)
*/ Nota: Derivado de las afectaciones generadas por la emergencia sanitaria que impiden la movilidad del personal del Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), asi como las entrevistas cara a cara, la Junta de Gobierno del Instituto modificd el
Calendario de Difusién; si bien canceld varios indicadores, como |la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor y la Encuesta
Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), INEGI anuncié programas alternativos que permitirdn cubrir las necesidades de informacién,
como la Encuesta Telefénica de Ocupacién y Empleo (ETOE) y la Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO), para
solventar la falta de informacién. INEGI precisé que, de existir impactos en calidad, cobertura o de otra indole, los dar& a conocer de
manera puntual en las Notas Técnicas que acompanan la publicacién del indicador.
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