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Indicadores Econdmicos de

Coyuntura

1. Resumen semanal del 25 al 29 de mayo de 2020

CONTENIDO -
Indicador Anterior Reciente Variacion
1. Resumen Semanal Producto Inferno Bruto -0.57% anual -1.24% anual -0.67 puntos
: Real IV-Trim-19 [-Trim-20 porcentuales
2. Siiuqcién Producto Interno Bruto 0.16% anual -2.29% anual -2.45 puntos
per cdpita Real [-Trim-19 [-Trim-20 porcentuales
Econdmica en Indicador Global de la 112.71 109.76 -2.95
Actividad Econémica indice indice puntos
MéXiCO (IGAE) Mar-19 Mar-20 (-2.62%)
Sector Manufacturero -0.2% mensual -0.3% mensual -0.1 puntos
o Actividad (personal ocupado) Feb-20 Mar-20 porcentuales
Indicador de Confianza 45.5 puntos 32.2 puntos -13.3 puntos
Econdmica del Consumidor Abr-19 Abr-20
Crédito de la Banca 5.82% real anual 8.82% real anual +3.0 puntos
o Mercado Laboral Comercial al Sector Abr-19 Abr-20 porcentuales
Privado
o |ﬂf|OCiéﬂ Reservas Internacionales 186,921.9 mdd 187,171.8 mdd +249.9
millones de ddélares (mdd) 15-May-20 22-May-20 mdd
o Sector Fincmciero y Tipo de Cambio, 22.7928 ppd 22.1778 ppd -0.6150 ppd
pesos por dolar (ppd) 22-May-20 29-May-20 (-2.70%)
i indice S&P/BMV IPC 35,784.42 36,122.73 +338.31
onetario
(unidades) unidades unidades unidades
o Mercado Petrolero 22May-20 29-May-20 (+075%)
Mezcla Mexicana 27.30 29.87 +2.57
ddlares por barril (dpb) dpb dpb dpb
o Secfor Externo 22-May-20 29-May-20 (+9.41%)
H Cuenta Corriente -3.57% -0.32% +3.25 puntos
© EXpeCTOhVOS (% de PIB) [-Tim-19 I-Trim-20 porcentuales
E nomi Exportaciones 6.5% anual -40.9% anual -47 .4 puntos
conomicas Abr-19 Abr-20 porcentuales
o Finanzas PUb“COS Balance Presupuestario -115.3 Mmp -88.2 Mmp +27.1 Mmp
Miles de millones de pesos Aprobado Observado (-23.5%)
Mmp) Ene-Abr 2020 Ene-Abr 2020
3. Panorama ‘
Balance Primario 87.8 Mmp 111.6 Mmp +23.8 Mmp
Lo e Presupuestario Aprobado Observado (+27.2%)
Economico (Mmp) Ene-Abr 2020 Ene-Abr 2020
. Requerimientos 80.3 Mmp -104.6 Mmp Variacién
Internacional Financieros del Sector Observado Observado absoluta
s e PUblico (RFSP) Ene-Abr 2019 Ene-Abr 2020 184.9 Mmp
4. Agenda Economica (Mmp)
EEUU: Solicitudes Iniciales 2,446 mil 2,123 mil -323 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
16-May-20 25-May-20 (-13.21%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Producto Interno Bruto (PIB) Real, 2013 - 2020 / | Trimestre

El PIB ajustado por estacionalidad tuvo una
reduccidn real trimestral de 1.24% en el periodo
enero-marzo de 2020, cifra menor a la del Ultimo
timestre de 2019 (-0.57%); su cuarto descenso
contfinuo. Con cifras originales, el PIB tuvo una
de
trimestre del presente ano, su cuarta baja sucesiva

disminucién real anual 1.37% en el primer
después de 37 periodos de alzas consecutivas;
dicha cifra contrasta con el aumento que registrd

en el mismo lapso de 2019 (1.13%).
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variacion % anual ==variacién % trimestral 2

1/ Cifras originales, revisadas a partir del I-Trim-49, preliminares a partir del I-Trim-20. Base 2013 = 100.
Base 2013 = 100.

2/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la
serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

PIB per Capita Real, 2014 - 2020 / | Trimestre

El PIB per cdpita real ascendié a 141 mil 934.14
pesos en el primer trimestre del ano (145 mil 256.38
pesos, mismo frimestre de 2019) y registrd un
decremento de 2.29%, cifra que difiere del alza que
tuvo en el ano anterior (0.16%); su cuarta reduccion
después de haber tenido 24 periodos de alzas
continuas. En moneda estadounidense, el PIB per
cdpita real fue de 11 mil 112.92 dolares, monto por
debajo del que se tuvo en el mismo lapso de 2019
(11,373.04 ddlares).

(variacion porcentual anual)

2.99

9
9
12020 -2.29

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI (estimacion de poblaciéon realizada por
el INEGI, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2020 / Marzo

Con cifras desestacionalizadas, durante
marzo de 2020, el Indicador Global de la
Actividad Econdémica (IGAE) registré una
disminucion real mensual de 1.25% respecto
a febrero de 2020. Por componentes del *
IGAE, las actividades secundarias y terciarias =
se redujeron, de un mes a ofro, en 3.37% y
1.33%,

primarias crecieron en 11.07%. En términos

respectivamente; mientras que

anuales, la actividad econémica total registré .

un decremento real de 2.62% en marzo
respecto al mismo mes de 2019. Por
componentes del IGAE, las acfividades

(Variacién % anual/ Serie Desestacionalizada)

|QS 30 ’ .

IGAE —— Act. Secundarias - Act. Terciarias —— Act. Primarias (eje secundario)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. Afio base 2013 = 100

secundarias y terciarias se redujeron, en 4.91%

y 2.00%, respectivamente; mientras que las Primarias crecieron en 8.42%.
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Indicadores del Sector Manufacturero, 2018 - 2020 / Marzo
En marzo, el personal ocupado en el sector
manufacturero disminuyé 0.3% respecto al  :s

(variaciéon porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

mes previo; mientras que, en su
comparacion anval descendié 2.4%. Las .
horas trabajadas cayeron 1.5% respecto al  ¢es

-)Ls

mes anterior; y en el ano se confrajeron .
2.5 ——Personal ocupado
-@-Horas trabajadas

===Remuneraciones reales por persona ocupada

-0

3.8%. Las remuneraciones reales por (ss
persona ocupada bajaron 0.6% respecto a 43
febrero y aumentaron 0.5% con relacion a

marzo de 2019.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2015 - 2020 / Marzo

En marzo, el nimero de establecimientos Establecmientos "em"a";’cupa;*c':
. . 6,400 var. anua
incorporados al Programa de la Industria 61
, 6,350
Maquiladora y de Servicios de Exportacion 51
6,300
(IMMEX) fue de 6 mil 377 unidades, 162 mds \ o
6,250
que en el afo anterior y 19 respecto a -
. 6,200 21
febrero. El personal ocupado se confrajo 1.4% . 3
d ) ) { | 11
a tfasa anual;, en cifras absolutas vy oo
g { | 01
desestacionalizadas, el personal ocupado se il
6,050 BIcg 5 SEuated ESEt BEiaadLs 09
estima en 3 millones 10.1 mil personas. Las - AeE4399940aa4aa4a4444443 994944 (o
. VWU OMWOMOYOWOYVOYWONNMNRERNMNMENOWXDWWIODD O OO OO
remuneraciones reales por persona ocupada R e TR S g
en cifras desestacionalizadas, bajaron 0.3% B OTEPEE TEOEE MEPEE TEVEER FEOE
LINdmero de establecimientos con programa IMMEX
respecto a febrero Y 2.5% con relacion a ==Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
marzo de| 20] 9 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Empresas Comerciales al Menudeo, 2019 - 2020 / Marzo
Los ingresos en las empresas comerciales al o ) o
.. . (variacion % anual, cifras originales)
menudeo practicamente se deterioraron, ya que
fueron de un crecimento de 1.61% en marzo de 4 = mar-20 3.01

2019 a un decremento de 1.30% en el mismo mes 1.61 mar-19
de 2020, su primera caida después de catorce alzas
consecutivas; las remuneraciones aumentaron 2
menos, transitaron de un alza de 3.01% a una de
1.39%. Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, la
variacion de los ingresos en las empresas
comerciales al menudeo se mantuvieron en terreno 2

negativo al pasar de una caida de 0.96% a una de Ingresos Persondl

0.75% entre febrero y marzo de 2020; Ias ocupado RPP*
remuneraciones medias  fransifaron  de  un  * Rpp: Remuneraciones por Persona.
decremento de 0.09% a una elevacidn de 0.1 1%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)," 2017 - 2020 / Abril

Con cifras originales, el ICC registré una caida anual Indicador de Confianza del Consumidor y Diferencia Anual
. 2017 - 2020 / Abril
de 13.3 puntos en el cuarto mes de 2020 al situarse en (cifras originales, puntos)

32.2 puntos; un aio afrds se amplié 9.9 puntos al

ubicarse en 45.5 puntos; lo que implicé una 4 455

35.6

| HHHHHHH
alnlulilaann | | ||\l\| L

la apreciacién de los consumidores sobre la situacion 28 IR "|| |

percepcion desfavorable de los consumidores. El ICC 35
se vio afectado, principalmente, por la reduccion en 30

econdmica actual y futura del pais; el descenso de la 2 IDiferencia anual
., L. 15 A
valoracion sobre el contexto econdmico actual vy —Indicador
10

futuro del hogar; y, por la disminucidn de la posibilidad - -

abr.-20 |

| 53488553¢9823588¢4¢
de comprar bienes de consumo duraderos (como 230 605 2% 280708

. 1/ De enero de 2017 a marzo de 2020, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor
muebles, televisores, lavadoras, ofros aparatos  (enco): a portr de abii de 2020, Encuesta Telefonica sobre Confianza del Consurmidor
(ETCO)

e|ec1-rodom éSﬁCOS, eTCéTerO ) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2013 - 2020 / Abril
En abril de 2020, el nUmero de Trabajadores (variacion anual en miles de cofizantes)

1,100

* Dic 2020 y 2021
-693 y 369

Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), Encuesta Banxico

ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

que excluye frabajadores del campo,
ascendid a 19 milones 640 mil 639 .
coftizantes, cifra menor en 538 mil 605 plazas = ‘ ‘

respecto al mes inmediato anterior (-2.67%). *
En comparacién con abril de 2019, el “iig=g
nUmero de TPEU representd una disminucién

¥ Permanentes Eventuales

anual de 463 mil 784 asegurados, esto es,
una dlsthUCIéh de 2 3] % Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del IMSS . * Banxico (Abril/2020)

Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2017 - 2020' / 1ra. quincena de mayo

En la primera quincena de mayo, la inflacidon  (varacién porcentual anual)

~

general anual se ubicé en 2.83%; si bien dicha cifra =
fue inferior a la observada en el mismo periodo del

4.46
443

ano pasado (4.43%), fue superior al de la segunda
quincena de abril de 2020 (2.21%) y a la de la
primera quincena de diciembre de 2015 (2.0%, la
mads baja en la historia del indicador). Asi, por cuarta

4.0

3.0

221,83

2.0

ocasidn consecutiva, se situd por abajo del objetivo R I 00100 00100 50100 00100 00 00 00 00 O O O 0 O 01 0 08 08 08 O
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de inflacion (3.0%) y, por 22 periodos sucesivos, §538855558298535353558225535858828£8888
. A 09—09909990900—09909990909—0990999090

denTrO del |nTerVO|o de VOflObllldOd (2.0_4.0%). LOS General ——Objetivo -=--Intervalo de variabilidad (2 - 4%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.

precios en general 1'UVie|'0n Un incremenio Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
quincenal de 0.30%, cifra que contrasta con la reduccion que registrd un ano atrds (-0.30%).

4
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Sector Financiero y Monetario
Crédito al Consumo, 2017 - 2020 / Abril

En abril, el crédito vigente de la banca [variacion porcentual real anual)

comercial al sector privado registré un saldo 140 okl —Consumo ==-Vivienda —Empross 1084
real de 4 billones 794 mil millones de pesos
(Mmp), lo que signific6 un crecimiento en
términos reales de 8.82% anual, dato mayor al
observado en el mismo mes del ano anterior,
cuando aumentdé 5.82% real anual. Ademds, el
crédito a empresas crecid 13.54% real anual
respecto de abril de 2019, al sumar un total de
2 billones 863 Mmp en términos reales. Cabe
destacar que, los créditos otorgados para
adquirir bienes de consumo duradero aumentaron 3.80% anual.

Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Mayo

Al 22 de mayo, las reservas internacionales milanes de délares) N
cerraron con un saldo de 187 mil 171.8 millones e

187,171.8 mdd
de ddlares (mdd), presentando un aumento de  1ss00

249.9 mdd respecto a la semana previa s

(186,921.9 mdd), acumulando un incremento s
e

se explica por: la venta de ddlares de Pemex al 1m0 R —————— " I
Baco de México por 200 mdd y un incremento &8 8858888833888 88 8888888

de 50 mdd por el cambio en la valuacién de
los activos intfernacionales del Banco Central.

Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Mayo
Del 22 al 29 de mayo, el tipo de cambio FIX paso

Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

de 6 mil 294.6 mdd en lo que va del ano. La 17
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

(pesos por délar) Méximo
de 22.7928 a 22.1778 pesos por ddlar (ppd), con histlrice:
lo que el peso se aprecié 61 centavos (2.70%). 25 T
En lo que va del ano, el tipo de cambio FIX se ” b eioban IM
ubica en un promedio de 21.5241 ppd y el peso il (1L
acumula una depreciacién de 331 centavos 2 217
(17.57%). Cabe destacar que, en 2019 el tipo de 19

cambio alcanzd un promedio de 19.2574 ppd. El

comportamiento  semanal de la moneda "g 22 IEEEEEESEEEEEEEEEiEREs
mexicana frente al délar se relaciona, con una FEREIIR 2 RBIBEERIREIREILY
menor aversion global al riesgo en los mercados, Rsania: Fincrexio o of GEPe con dofos del B,

producto de la reapertura y la reactivacion de las principales economias del mundo; lo que ha

generado expectativas favorables sobre la recuperacion econdmica global.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Mayo

En la semana del 22 al 29 de mayo, el indice
S&P/BMV IPC presenté un incremento de 0.95%
(338.31 122.73
puntos; acumulando una pérdida de 7 mil 418.29

unidades) cerrando en 36 mil

unidades (17.04%) en lo que va del ano. Cabe
destacar que, en el periodo indicado, la mayoria
de las plazas bursdtiles internacionales, registraron
movimientos alcistas. El comportamiento semanal
del mercado bursatil mexicano, se relaciona con
un mayor opfimismo de los inversionistas, ante la
reactivacion gradual de las principales economias
del mundo. Cabe senalar que, los mercados se

(Puntos)

™
'l
/0512020 \hfu

3612273

Nola: Con dalos al 23 de mayo de 2020
Fuente: Elaborado por el CEFP con dalos de investing.com

mantendrdn atentos, al desarrollo del conflicto entre China y Estados Unidos en torno a Hong Kong.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2019 - 2020 / Mayo
(dolares por banil)

El 29 de mayo, el precio promedio ponderado de
la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé en
29.87 ddlares por barril (dpb), cifra mayor en 2.57
dpb (9.41%) con respecto al 22 de mayo. En el
mismo periodo, en los mercados internacionales, el
precio del barril de petréleo tipo Brent cerrd en
35.33 ddlares, lo que significd una ganancia de
0.20 dpb (0.57%). En tanto, el WTI se situd en 35.49
dpb, registrando un aumento de 2.24 dpb (6.74%).

—Mezcla Mexicana  +-WT|  ==BRENT ——Precio Fiscal Estimado
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[ A - Fe Uuu Lldd il
5598862235553 36880005500838555¢ccc003000a87873
EEEHHWEETTT‘IINmmmwm‘lﬁccl"MWQLHEEENNNEEE
R R L L LI C T L PR R R R
gHNO”“SQOHN OHNGHmHNOﬁNoﬂNUHNONQazongﬁ2

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e Infosel.

Sector Externo

Balanza de Pagos, 2018 - 2020 / | Trimestre

En el la cuenta
corriente de la balanza de pagos registré un
déficit de 982 millones de délares (mdd),
equivalente a -0.32% del PIB. La cuenta de

capital fuvo un déficit de 8 mdd en el trimestre

primer frimestre de 2020,

que se reporta, lo que significd una reducciéon
del déficit de 26.7 mdd respecto al primer
frimestre de 2019. La cuenta financiera, en el
periodo que se reporta, exhibid® un
endeudamiento neto, que implicd una entrada
de recursos por 3 mil 455 mdd, una reduccion

de 66.8% respecto al ano previo.

2018/1

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos como
proporciéndel PIB, 2018 - 2020/1
(porcentajes)

II!
-3.57|

2019/1

2018/ 2008/11 2018/1v - 2019/ 20097000 2019/1v 2020/1

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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Balanza Comercial, 2017 - 2020 / Abril
En abril, el valor de las exportaciones registraron
un monto de 23 mil 384.8 millones de dodlares s
(mdd), lo que significé una contraccién de 40.9%

(millones de ddlares)

con relacion a igual mes del ano anterior; “
resultado de la caida de 66.4% en las

35,000

exportaciones petroleras y de 39.4% en las no
petroleras; reflejo, en gran parte, de la , -

contraccion de la demanda externa ante la
pandemia del Covid.19. Por ofro lado, las 2o

importaciones se ubicaron en 26 mil 472.2 mdd, , , , 23848
mmmm Saldo comercial — Exportaciones === |mportaciones

una reduccion anual de 30.5 por ciento. Con ™ n n v f v 9 9 @ e oo 00 e o o g g

. 255 8% 85580 L9585 890 L Qs

ello, la balanza comercial, en el cuarto mes del £ o290 9 Lo 20T Lo 2PoT Lo

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

ano presentd un déficit de 3 mil 087.4 mdd; no
obstante, acumula un superdvit de 635 mdd en los primeros cuatro meses de 2020.

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Abril

El sector privado ajusté su expectativa SHCP'! Encuesta de??
o e s . Concepto -Criteri i
sobre la actividad econdmica p Pre-Criterios Morz;);gzo Abri 2020
nacional para 2020 y qnﬁcipa una Crecimiento (var. % anual del PIB) -3.9-01 -3.99 -7.27
., Inflacién (var. % INPC) a5 &75 283
reduccion de 7.27% (-3.99% dato Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 220
. . . Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 229 2227 23.36
preV|o), ubicandose por debOJO del Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 5.70 495
H B : Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -174 -693
intervalo de -3.9 a 0.1%, estimado por Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.80 5.52
la Secretaria de Hacienda y Crédito Cuenta Coriente (millones de délares) -8,928 -7.517 -4,323
L . . B Balance Fiscal con inversion® (% del PIB) -33 -2.88 -4.21
Publico (SHCP); lo que implicaria un  gu.crecimiento [var. % anual del PIB) -20 127 -457
mayor detfrimento debido a que INEGI o 2021°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-3.5 1.88 2.52
reportd una caida de 0.15% en 2019. Inflacién (var. % INPC) 32 341 3.51
; L, Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 213
En tanto que, elevd su prevision sobre  Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 214 21.96 2303
.. Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 5.65 5.16
el crecimiento del PIB para 2021 al Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 360 369
. . Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.42 5.10
pronosticar un incremento de 2.52%, ... comente milones de dolares) 116,339 113,090 9279
dentro del rango propuesto por |a Balance Fiscal con inversion® (% del PIB) -3.5 276 -3.53
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.16 387

SHCP (1.5-3.5%) y por arriba de lo que 1/sHcp, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Crterios), abil 2020.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: marzo y abril de 2020; Banxico.

se estimaba un mes atrds (1.88%). Asi, Z/E?%%iﬁém en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaie del PIB.

se prevé un repunte de la dindmica  Fuente: Boborado por el CEFP con datos de a SHCP y Banico.

de la actividad econdmica nacional con relacidon a 2020. El prondstico inflacionario para 2020 se
establecié en 2.83% (3.75% un mes atrds); por lo que se advierte que, se establezca por abajo del
objetivo inflacionario (3.0%) y denfro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2021, se estima en
3.51% (3.61% en febrero), superior a lo pronosticado para 2020; por lo que se espera un repunte y
que se ubique dentro del intervalo de variabilidad de Banxico, pero por encima de la meta

inflacionaria.
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Balance Presupuestario,
Al cierre del cuarto mes del ano, el Balance
Presupuestario registré un déficit por 88.2 Mmp,
que se compara de manera favorable con el
Déficit estimado para el mes de abril en 115.3
Mmp. Este resultado fue consecuencia de la
contraccién de 2.3% en el Gasto neto ejercido,
durante el periodo. Respecto a lo observado en
igual periodo del
Presupuestario pasd de un superdvit de 11.1

ano previo, el Balance
Mmp en 2019, al déficit senalado, arrojando una

diferencia nominal de 99.3 Mmp. El déficit

Finanzas Publicas
2019 - 2020 / Enero - Abril?

(miles de millones de pesos)

PR Observado-Programado
&
P 1.1

S— W 270 Mmp | _
-88.2 -115.3
Déficit
— | — —
Observado Observado Programado Programa anual
Enero-Abril |
2019

Enero-Abri 2020

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

acumulado representa 15.1% de la meta anual 2020.

Balance Primario Presupuest
Entre enero y abril, se registrd un Superdvit
Primario mayor en 23.8 Mmp al estimado, al
ubicarse en 111.6 Mmp. La diferencia entre lo
programado y observado se debid a un
respecto a
esperado para el periodo, a consecuencia
de una bagja en la tasa de interés, lo que

menor costo financiero, lo

implicé un mayor gasto primario. Respecto al
superdvit observado en 2019, mismo periodo,
que fue de 193.8 Mmp, el actual superdvit
resulté menor, en 44.1% real.

Requerimientos Financieros del Sector
Para 2020, el
conveniente continuar con la politica de
publicas sanas, por lo que,
propuso una meta de los RFSP equivalente al

Gobierno Federal considerd

finanzas se
2.6% del PIB, lo cual permitird que el saldo de

la deuda ampliada mantenga una
frayectoria decreciente como proporcion del
PIB. Durante el primer tercio del ano, los RFSP
registraron un déficit de 104.6 (Mmp), cifra
inferior en 184.9 Mmp respecto al superdvit
acumulado en igual periodo de 2019 (80.3

mmp).

ario, 2019 - 2020 / Enero - Abril?

(miles de millones de pesos)

193.8 2019-2020
[N Variacién real
-44.1%
Observado-Programado
-
= 87.8
Observado Observado Programodo’ Programado anual

Enero-Abril 2019 2020

|

Enero-Abril 2020

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Econdomico Internacional

Estados Unidos: Producci
En abril de 2020, la produccion industrial
disminuyd 11.2% respecto al mes previo. Por
sector de actividad, todos mostraron caidas:
manufacturas (-13.7%), mineria (-6.1%) vy
(-12.6%). En comparacion
anual, la industria total descendié 15.0% con
relacion a abril de 2019. A su interior, las

construccion

contracciones se observaron en el sector de
la construccién (-13.4%), las manufacturas
(-18.0%) y la mineria (-7.5%).

Estados Unidos: indice de Prec
El indice de Precios al Consumidor de
Estados Unidos, disminuyé 0.8% en abril
respecto al mes previo, resultado de un
decremento de 10.1% en los precios de la
energia, destacando la baja de 20.6% en el
precio de las gasolinas; en tanto que los
precios de los alimentos se elevaron 1.5%.
Eliminando los efectos de los precios de
adlimentos y energia, la inflacién fue de
-0.4%. En comparacion anual, la inflacion
aumenté 0.3% en abril, ubicdndose por

debajo de la meta objetivo de 2.0% establecida

fue de 1.4%.

6n Industrial, 2015 - 2020 / Abril

60 (variacién porcentual anual)
6.

Produccién Industrial Total (var % anual)

——Manutacturas [var. % anual)

=== Produccién Industrial Total (var % mensual)

feb-20

o
<]

ios al Consumidor, 2014 - 2020 / Abril

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalzadas)

e CP1 (var % anual)

=a=CP| (var. % mensual)

Objetivo Inflacion FED: 2.0%

por la FED. Sin gjuste estacional, la inflacion anual

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Mayo

Al 23 de mayo, el nimero de solicitudes
iniciales del seguro de desempleo, ajustadas

por estacionalidad, se situé en 2 millones 123

mil, disminuyendo en 323 mil (-13.21%)
respecto a la semana anterior. El niUmero de
solicitudes por desempleo fue mayor al
esperado por especialistas, quienes

proyectalban 2 millones 100 mil. Después de
permanecer 263 semanas consecutfivas por
debajo de 300 mil unidades, la
contfingencia por la pandemia de COVID19
logré afectar negativamente el desempeno

las

(Cifras en miles)

—e—Solicitudes

4 per. media movil (Solicitudes)
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2020-05-23

Fuente: Eaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

del mercado laboral nortfeamericano, lo que ha

implicado 10 semanas consecutivas rondando los 4 millones 76 mil 700 solicitudes en promedio.
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4. Agenda Economica Mensual*

Lunes | Martes | Miercoles \ Jueves Viernes
Junio 2020
1 2 3 4 5
EEUU: Solicitudes Iniciales

Indicador Mensual de la

Remesas Familiares Sistema de Indicadores de Desempleo P
(Banxico) Ciclicos (INEGI) (Departamento de X .
Trabaijo) Capital Fijo (INEGI)
Expectativas de los Indicador Mensual del
Especialistas en Economia Consumo Privado en el
del Sector Privado (Banxico) Mercado Interior (INEGI)
Expectativas Empresariales Industria Automotriz de
(INEGI) Vehiculos Ligeros (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
8 9 10 11 12
EEUU: Precios al
Reservas Internacionales Consumidor Indicador de la Actividad
(Banxico) (Departamento de Industrial (INEGI)
Trabajo)
linelies Nelensl e EEUU: Solicitudes Iniciales
. - EEUU: Anuncio de Politica de Desempleo
Precios al Consumidor -
Monetaria (FED) (Departamento de
(INEGI) !
Trabajo)

indice Nacional de
Precios Productor (INEGI)
15 16 17 18 19
Oferta y Demanda

Reservas Internacionales Indicadores del Sector Global de Bienes y
(Banxico) Manufacturero (INEGI) Servicios (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
EEUU: Produccion de Desempleo
Industrial (FED) (Departamento de
Trabajo)
22 23 24 25 26

Balanza Comercial

Reservas Internacionales |indice Nacional de Precios| Indicadores de Empresas .
-cifras oportunas-

(Banxico) al Consumidor (INEGI) Comerciales (INEGI) (INEGI-Banxico)
Indicadores de . - Indicador Global de la
. Anuncio de Politica o P
Ocupaciony Empleo Monetaria (Banxico) Actividad Econdmica
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
Julio 2020
29 de junio 30 de junio 1 2 3
Reservas Internacionales Remesas Familiares Sistema de Indicadores
(Banxico) (Banxico) Ciclicos (INEGI)
. Expectativas de los EEUU: Solicitudes Iniciales
Indicadores de A P
s Especialistas en Economia de Desempleo
Establecimientos con ;
del Sector Privado (Departamento de
Programa IMMEX (INEGI) . .
(Banxico) Trabajo)
Informe de Finanzas Expectativas
Publicas (SHCP) Empresariales (INEGI)
Crédito de la Banca Confianza Empresarial
Comercial (Banxico) (INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)

EEUU: ISM Manufacturero

*/ Nota: Derivado de las afectaciones generadas por la emergencia sanitaria que impiden la movilidad del personal del Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), asi como las entrevistas cara a cara, la Junta de Gobierno del Instituto modificd el
Calendario de Difusién; si bien canceld varios indicadores, como la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor y la Encuesta
Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), INEGI anuncié programas alternativos que permitirdn cubrir las necesidades de informacion,
como la Encuesta Telefénica de Ocupaciéon y Empleo (ETOE) y la Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO), para
solventar la falta de informacién. INEGI precisé que, de existir impactos en calidad, cobertura o de ofra indole, los dard a conocer de
manera puntual en las Notas Técnicas que acompanan la publicacién del indicador.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




CAMARA DE \ | |
DIPUTADOS A

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

N
} www.cefp.gob.mx O @CEFP_diputados o Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas

£
[
"
A\

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados

