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Indicadores Econdmicos de

Coyuntura

1. Resumen semanal del 1 al 5 de junio de 2020

CONTENIDO ,
Indicador Anterior Reciente Variacion
‘|. Resumen Semanal Indicador Adelantado 99.15 puntos 98.39 puntos -0.76
Mar-20 Abr-20 puntos
H (4 Indicador de Pedidos 42.09 puntos 39.35 puntos -2.74 puntos
2' SI*UOCIO“ Manufactureros (IPM) Abr-20 May-20
2ol Ventas internas de -64.5% anual -59.0% anual +5.5 puntos
Economlca en Automoviles Abr-20 May-20 porcentuales
7 e Consumo Privado en el 0.01% anual -2.60% anual -2.61 puntos
MeXICO Mercado Interior Mar-19 Mar-20 porcentuales
.. Inversion Fija Bruta -3.65% mensual -3.12% mensual +0.53 puntos
o ACthdOd Feb-20 Mar-20 porcentuales
p: . Confianza Empresarial 37.0 puntos 35.2 puntos -1.8 puntos
Economica (manufacturas) Abr-20 May-20
Expectativas empresariales 39.8 puntfos 36.3 puntos -3.5 puntos
o Mercado Laboral (manufacturas) Abr-20 May-20
., Reservas Internacionales 187,171.8 mdd 187,315.6 mdd +143.8
o Inflacion millones de dolares (mdd) 22-May-20 29-May-20 mdd
. . Tipo de Cambio, 22.1778 ppd 21.5837 ppd -0.5941 ppd
o Sector Financiero Yy pesos por délar (ppd) 29-May-20 5-Jun-20 (-2.68%)
. indice S&P/BMV IPC 36,122.73 38,948.08 +2,825.35
Monetario (unidades) unidades unidades unidades
29-May-20 5-Jun-20 (+7.82%)
o Mercado Petrolero Mezcla Mexicana 29.87 dpb 34.77 dpb +4.90 dpb
ddlares por barril (dpb) 29-May-20 5-Jun-20 (+16.40%)
o Sector Externo Remesas Familiares 6.4% anual -2.6% anual -9.0 puntos
Abr-19 Abr-20 porcentuales
o Expec’ro ﬂVCIS Ex.pecto’rivos del Sector -7.27% anual -8.16% anual -0.89 puntos
Privado (PIB para 2020) Abr-20 May-20 porcentuales
E N A m| Ingresos Presupuestarios 1,889.0 Mmp 1,869.3 Mmp -19.7 Mmp
cono Cas Miles de millones de pesos Programado Observado (-1.0%)
Finonzcs PL,Jb“COS (Mmp) Ene-Abr 2020 Ene-Abr 2020
© Ingresos del Gobiemo 1,451.2 Mmp 1,533.2 Mmp +82.0 Mmp
Federal Programado Observado (+5.6%)
3. Panorama Ene-Abr 2020 Ene-Abr 2020
e Ingresos de Organismos y 437.7 Mmp 336.0 Mmp -101.7 Mmp
Economico Empresas Programado Observado (-23.2%)
Ene-Abr 2020 Ene-Abr 2020
Internacional EEUU: Soliciftudes Iniciales 2,446 mil 2,123 mil 323 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
4. Agenda Econémicq 16-May-20 25-May-20 (-13.21%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2020 / Abril
De acuerdo con el Sistema de Indicadores i (puntos)
Ciclicos del INEGI, en marzo de 2020, el :
indicador coincidente se deterioré al bajar 0.37

puntos y registrar un valor de 98.32 puntos; su =7

vigésima segunda reduccion consecutiva,

= = Coincidente \

manteniéndose por debajo de la tendencia de % \

e Adelantado

largo plazo desde abril de 2019. En el cuarto = P

A T - - e~~~ e - T T T T s s R

mes de 2020, el indicador adelantado disminuyo EE R R E R E LRt EE 2B LR RS

ion: de acuerdo con su posicién con relacion a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual 2100
a por a oo debajo de esta y siesta °

0.76 puntos, registrando un valor de 98.39 o s

puntos; ubicdndolo por debajo de su tendencia de largo plazo por tercera ocasion después de 33
meses al alza.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2020 / Abril - Mayo

En cifras desestacionalizadas, el indice de pedidos (puntos, cifras desestacionalizadas)
manufactureros (IPM) disminuyé 2.74 pts con relacién al *

. . Tona de Expansion 5141
mes previo, registrando 39.35 pts. Por componentes, $€ s oo io oo 001 _ ..

Ionade Contraccién

observd una caida en el volumen esperado de pedidos

4592
(-3.81 pfts), la produccion (-3.18 pts) y el personal ’ 0w -
ocupado (-2.56 pts). Por su parte, la entrega oportuna 335 617
34,99

de insumos se incrementd en 0.53 pts. Con estos ; 3559
resultados el sector manufacturero liga cuatro meses Im
. . s . 30
consecutivos en zona de confraccidon (por debajo de Voumen  Poduccén  Pemonal  Enfiegn  Inveniariosde
. . . . s esperaco de ocupado  oportuna de insumos
los 50 pts). En cifras originales, el IPM se ubicd en mayo pedidos insumos

mabr-20 umay-20

Fuente: Elaborade por el CEFP con daies del INEGI.

en 39.6 pts, disminuyendo 13.0 pts respecto al mismo
mes del ano previo (52.6 pfs).

Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2019 - 2020 / Enero - Mayo
En mayo, la produccién, las ventas internas al piblico y las i
exportaciones de vehiculos ligeros mostraron descensos

anuales de 93.7, 59.0 y 95.1 por ciento, respectivamente.

Ello como efecto de las medidas de confinamiento ante la e s
pandemia de Covid-19; no obstante, la produccién y las 2 235
ventas se recuperaron respecto a abril. La produccion pasd W 3000%
de 3 mil 722 unidades a 22 mil 119 y las ventas internas de - .
34 mil 903 a 42 mil 28 unidades. Las cifras acumuladas enlos ™
. . ~ . Produccion Total Ventasal Plblico en el Exportaciones
primeros cinco meses del ano reportan reducciones ——
respecto al mismo periodo del ano anterior. Asi, la P —-

produccion total descendid 43.17% anual; 1as VeNtOS .. cusopore o concatosce necse
internas 30.00% vy las exportaciones 42.35%.
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Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2017 - 2020 / Marzo
Con cifras originales, el consumo privado se o

- @ variacién % anual !
==variacion % mensual 2

deterior6 como manifestacién, en parte, de las

medidas de confinamiento ante la emergencia
sanitaria en el pais y al cierre de todas aquellas
tiendas que no fueran esenciales, pese a que
algunas confinuaron vendiendo por internet. El

gasto total realizado por los hogares en bienes vy 240

AN Lo - N w s oo
|

o

servicios de consumo pasd de un nulo cambio anual N

, NN NN DD DO 00000

(0.01%) en marzo de 2019 a una caida de 2.40% en S A LS ardLREsat ek
5 g . 3

el mismo mes de 2020. Con datos ajustados por ° Eg - e

1/ Cifras originales, revisadas a partir de enero de 2014, preliminares a partir de marzo de
2020. Afio base 2013=100.

2/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede
modificar.

mantuvo en tferreno negatfivo al regisfrar una  Ffuente: Eaborado por el CEFP con datos del INEGI

reduccion de 2.40% en marzo de 2020, un mes atrds habia tenido un decremento de 0.48%.
Inversion Fija Bruta, 2016 - 2020 / Marzo

Con cifras desestacionalizadas, la inversion

e
m
m
St
n
e
m

estacionalidad, el consumo en el mercado se

=
o
)

. [ivariacion % anual®
fransitdé de un decremento mensual de

=variacion % mensual2

4.78

3.65% en febrero a una reduccidon de 3.12%
en marzo de 2020. En este caso, sus

F

AN A N

Y

>

elementos fundamentales tuvieron un

comportamiento negativo: el gasto en
construccién bajo 2.34% en el tercer mes de
2020 (-1.72% un mes atrds); y la inversion en
maquinaria y equipo disminuyd 6.45% (-3.56%
en febrero). Con cifras originales, la inversion
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fija bruta tuvo un decremento real anual de
11.04% en el tercer mes de 2020, un ano

dic.-16
ar.-17
jun.-17
dic.-17
r.-18
jun.-18
dic.-18
ar.-19
jun.-19
sep.-19
dic.-19
mar.-20 -11.04l

sep.-17
sep.-18

©
€
, , , , . 1/ Cifras originales, revisadas a partir de ene-14, preliminares a partir de mar-20. Afio base 2013=100.
OTI’OS hO bIQ Cdl do ] 90%, asl, mad rﬂ'l ene una 2/ Debido al método de estimacién al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

tendencia descendente.
Indicador de Confianza Empresarial, 2016 - 2020 / Mayo

En mayo, el Indicador de Confianza < [puntos)
. Y4 Por arriba de 50
Empresarial (ICE) retrocedié en los ires N ) oo om e fqvorob\e+
530 - -
sectores que reporta. En el caso del sector L A Vao z N
manufacturero el indice fue de 35.2 pfs, lo \ M VTN

que representd una caida mensual de 1.8

(pts). Por su parte, la confianza Por debajo de 50
. . 3 puntos: pesimista
empresarial en el sector comercio cayo 50
1.7 DTS para ubicarse en 36.8 pfs; mientras —Sector manufacturero ===Sector construcciéon = =Sector comercio
330
- S A S T
o >0 5 b i o 3> 0 5 >
0 252 92§

Fuente:
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gue el ICE de la construccién se contrajo en 2.4 pts para ubicarse en 36.2 pfs.
Expectativas Empresariales, 2016 - 2020 / Mayo
El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) en (puntos)
ap 0.0 Por arriba de 50
el sector manufacturero se ubico en mayo, en punios favorable +
36.3 puntos (pts) disminuyendo 3.5 pts con
relacion al mes previo. A su interior, los

siguientes componentes cayeron: la

. 450 Por debajo de 50
demanda nacional de productos (-2.3 pfts), o sorel, e
inventarios de productos tferminados (-0.6 pfs) o 397
y las exportaciones (-4.7 pfts). Por su parte, el - \ %3
IAT del sector comercio subi6 43 pfs, 2>~~~ n~nh@ @@ @@ @000 002gQp
. , . > 0 = > _2 g > 0 & > _2 0 > 0 = > 2 Q > [} = >
situdndose en 41.9 pts mientras que, el IAT de SE SN R L e fEE~eRgE L
la consfruccién descendié 1.3 ptfs para —Construccion  ===Industria Manufacturera  =+=Comercio

. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
ubicarse en 39.7 pts.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2013 - 2020 / Abril
En abril de 2020, el nUmero de Trabajadores (variacién anual en miles de cofizantes) + bie 2020 y 2021

Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que Encuesta Bamico
excluye frabajadores del campo, ascendidé a

19 millones 640 mil 639 cotizantes, cifra menor =
en 538 mil 605 plazas respecto al mes =~ H“m"""m“m ‘ “H‘
inmediato anterior (-2.67%). En comparacion mmm

con abrl de 2019, el nimero de TPEU  fEErfeffiss THE NS T H IR It
representd una disminucion anual de 463 mil ..

. . ., = Permanentes Eventuales
784 asegurados, esto es, una disminucion de - 464

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos delIMSS . * Banxico (Abril/2020)
2.31%.

Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2017 - 2020 / 1ra. quincena de mayo

En la primera quincena de mayo, la inflacidn  (varacion porcentual anual)

~

general anual se ubicé en 2.83%; si bien dicha cifra =
fue inferior a la observada en el mismo periodo del
ano pasado (4.43%), fue superior al de la segunda
quincena de abril de 2020 (2.21%) y a la de la
primera quincena de diciembre de 2015 (2.0%, la
mads baja en la historia del indicador). Asi, por cuarta
ocasidén consecutiva, se situd por abajo del objetivo rrrrnccrovsooocveewwsccconnnsscog
de inflacion (3.0%) y, por 22 periodos sucesivos,

dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los o sGerera aébjlengs o

precios en general iuvieron un incremenio Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
quincenal de 0.30%, cifra que confrasta con la reduccidon que registré un ano atrds (-0.30%).
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Sector Financiero y Monetario
Crédito al Consumo, 2017 - 2020 / Abril

En abril, el crédito vigente de la banca [variacion porcentual real anual)
comercial al sector privado registré un saldo 140

real de 4 billones 794 mil millones de pesos
(Mmp), lo que signific6 un crecimiento en
términos reales de 8.82% anual, dato mayor al
observado en el mismo mes del ano anterior,
cuando aumentd 5.82% real anual; en tanto
que, el crédito a empresas crecid 13.54% anuall
en términos reales respecto de abril de 2019.
Cabe destacar que, los créditos otorgados
para adquirir bienes de consumo duradero
aumentaron 3.80% anual.

Total =—Consumo =-=Vivienda =——Empresas 13.54

Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Mayo
Al 29 de mayo, las reservas intfernacionales milones de délares)
. . Saldo semanal
cerraron con un saldo de 187 mil 315.6 millones 29/05/2020

187,315.6 mdd
de ddlares (mdd), presentando un aumento de

185,000

180,000

175,000

170,000

165,000

160,000

143.8 mdd respecto al 22 de mayo (187,171.8
mdd), de tal modo que acumulan un “||| || |
cambio en la valuacidén de los activos ‘”‘”“H ”N““N ‘““““l‘ |

incremento de 6 mil 438.4 mdd en lo que va del

ano. La variaciéon semanal se explica por el

infernacionales del Banco de México; asi como S5::83:38:R:cccc8ERcegEs
por las mayores operaciones netas en divisas E

realizadas por el Gobiemo Federal y Pemex ot cienmmasinasonics

con el Banco de México.

8
9
7

sep/20
mar/20
nov/20
ene/2020
mar/2020
may /2020

Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Junio

Del 29 de mayo al 5 de junio, el tipo de cambio FIX [pesos por délar) méximo
pasd de 22.1778 a 21.5837 pesos por dolar (ppd), 2omres
con lo que el peso se aprecié 59 centavos (2.68%). * M
En lo que va del ano, el tipo de cambio FIX se 2 29/05/2020

221778 |

5/06/2020

ubica en un promedio de 21.5344 ppd y el peso

acumula una depreciacion de 272 centavos | N Y N Ty M o
(14.42%). Cabe destacar que, en 2019 el tipo de
cambio alcanzéd un promedio de 19.2574 ppd. El s =

8
&
8
8
8
8
8
9
9
7
9
9
9
20

20
20
20
20

comportamiento semanal de la moneda mexicana SRR R R RS AR R
, . , Nota: Con datos al 5 de junio de 2020.
frenTe Gl dO|Or se re|OC|OnO con un mClyOr Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

optimismo en los mercados financieros, ante expectativas favorables sobre la recuperacion
econdmica global; lo que elevd la demanda de activos de riesgo como el peso mexicano.

5

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Junio

En la semana del 29 de mayo al 5 de junio, el indice
S&P/BMV IPC presentd un incremento de 7.82%
(2,825.35 unidades) cerrando en 38 mil 948.08 puntos;
acumulando una pérdida de 4 mil 592.94 unidades
(10.55%) en lo que va del ano. Cabe destacar que,
en el periodo indicado, la mayoria de las plazas
bursdatiles internacionales, registraron movimientos
alcistas. El comportamiento semanal del mercado
bursdtii mexicano, se relaciond con un mayor
optimismo de los inversionistas, ante la expectativa
de un probable repunte econdmico mundial mds

acelerado a lo previsto.

(Puntos)
54000
51,000

48,000

2/06/2020
38,748.08

21/05/2020

Nota: Con datas al 5 de junio de 2020,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2019 - 2020 / Junio

El 5 de junio, el precio promedio ponderado &
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se

(dblares por barril)

ubicé en 34.77 ddlares por barril (dpb), cifra
mayor en 4.90 dpb (16.40%) con respecto al
29 de mayo. En el mismo periodo, en los g
mercados internacionales, el precio del barril
de petréleo tipo Brent cerrd en 42.30 ddlares, 2
lo que significd una ganancia de 6.97 dpb
(19.73%). En tanto, el WTI se situd en 39.55 dpb,

regisfrando un aumento de 4.06 dpb (11.44%).

—Mezcla Mexicana -WTl ==BRENT ——Precio Fiscal Estimado

R

0NNONNNNNNANNNNNNNNNNN0000000000C0000
Aedegarooddddegrraanidoanaanaanionnnang
>R ECCECTS000000QHEE>30000000008%LLLS%%C
fot55522unug0ugd 005 55¢cccy 0008080005
EEE P oA raneg ) b E i gy EEENREEED
R ANAMT SN0 o MmN Qo d h o

grec=m EAN3AROAAgROANEINCANGQnANg YO

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de |a SHCP, Pemex e Infosel.

Sector Externo

Balanza de Pagos, 2018 - 2020 / | Trimestre

En el primer ftrimestre de 2020, la cuenta
corriente de la balanza de pagos registré un
déficit de 982 millones de délares (mdd),
equivalente a -0.32% del PIB. La cuenta de
capital fuvo un déficit de 8 mdd en el trimestre
que se reporta, lo que significd una reducciéon
del déficit de 26.7 mdd respecto al primer
frimestre de 2019. En contrapartida, la cuenta
financiera, exhibi® un endeudamiento neto,
qgue implicé una entrada de recursos por 3 mil
455 mdd, una reduccion de 66.8% respecto al

QaNo previo.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

!
-3.57|

2018/1

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos como
proporciéndel PIB, 2018 - 2020/1
(porcentajes)

2018/ 2008/ 2008/1v - 20019/1 20019/11 20019/11 2019/1v - 2020/1

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Abril
En abril, la entrada de ingresos por remesas

familiares tuvo un descenso de 2.6% a tasa (milones de dolares y var.% anual)

4,500

anual, para ubicarse en 2861.4 millones de ..
délares (mdd); dato que contrasta con el **

3,000

del mes previo cuando se recibieron

2,500

alrededor de 4 mil mdd. En abril, se realizaron 2o

1,500

8 mil 689.8 millones de operaciones, 4.7%

O % 0 0 =W 1N N & 60 0 uw o Mm g 0 O
. B[R T I S (R T - T~ I
menos respecto a igual mes de 2019. La @ % 8 8 &8 X & 8 5 & 8 § o
. ; Lo o NN A e Mmoo mom N m N S N
remesa promedio fue de 329 ddlares, si bien o
. ., -500
fue superior en 2.17% con relacion al mes de e & 2 o 2 o @& o o o & > g § g 9
. - . . e 4 8 5 5 5 28§ § ¥ s £ & 3 g 3
abril del ano anterior (322 ddlares), fue g % £ O g < g % ° < 5 ¢ £ °©

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

inferior en 48 ddlares al promedio observado
en marzo (377 ddélares). Asi, entre enero y abril de 2020, las remesas familiares sumaron un total de 12
mil 158.5 mdd, 12.7% mds que en el mismo periodo del ano anterior.

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Mayo

El sector privado ajusté su expectativa SHCP' Encuesta de?’
sobre la actividad econémica nacional PP Pre-Criterios N
2020°
para 2020 y anticipa una reduccion de [crecimiento (var. % anual del PIB) -3.9-0.1 -7.21 -8.16
_ : P A Inflacién (var. % INPC) 88 2.83 3.04
8.16% (-7.27% dato previo), ubicandose Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 220
por debajo del intervalo de -3.9 a 0.1%, Tipo de cambio pesos por ddlar, fin de periodo) 229 23.36 23.30
. , . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 495 4.58
estimado por la Secretaria de Haciendd b, asegurados ol IMSS miles de personas) -693 -1,087
2 A A . Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 5.52 581
Y Credito  Publico (SHCP)' lo que Cuenta Corriente (milones de ddlares) -8,928 -4,323 -4,576
implicaria un mayor detrimento debido a  Balance Fiscal con inversion® (% del PIB) -33 -4.21 -4.40
. . E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB -20 -4.57 -5.54
que INEGI reportd una caida de 0.31% en [ ] p—s
2019. En tanto que, redujo su previsidn  Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-35 2.52 251
.. Inflacion (var. % INPC) 32 el 346
sobre el crecimiento del PIB para 2021 al Tibo de cambio (pesos por délar, promedio) 213
pronosﬁcar un incremento de 2_51%' Tipo de gomt?io (pesos por,délor, ﬁn de per.iodo] 21.4 23.03 23.00
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 5.16 477
manteniéndose dentro del rango  Trab. asegurados of IMSS mies de personas) 369 395
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 5.10 5.16
propuesto por la SHCP (1.5-3.5%) Y POr  cuenta Coriente [milones de délores| 16339 9279 8016
QbOjO de lo gue se estimaba un mes Balance Fiscal con inversion® (% del PIB) -35 -3.93 -3.69
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 387 391

atrds (2.52%). Asi, se prevé un repunte de  [1/sHcP, Documento Relafivo l Articuio 42 (Pre-Criteros), abril 2020.

L. L. L. 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: abril y mayo de 2020; Banxico.
[a dindmica de la actividad econOmica 3/ Coninversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaie del PIB.

. L, e/ Estimado.
nacional con relacion a 2020. El  Fuente: Eaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
pronéstico inflacionario para 2020 se establecié en 3.04% (2.83% un mes atrds); por lo que se advierte
que, se establezca por arriba del objetivo inflacionario (3.0%), pero denfro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2021, se estima en 3.46% (3.51% en abiril), superior a lo pronosticado para
2020 y ubicdndose por arriba de la meta inflacionaria, pero dentro del intervalo de variabilidad de

Banxico.

7

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Finanzas Publicas

Ingresos del Sector PUblico Presupuestario, 2020 / Enero - Abril

Al cierre de abril, los ingresos presupuestarios fueron
inferiores a los programados en 19.7 Mmp (-1.0%),
resulfado de por
organismos y empresas por 101.7 Mmp, que no

como los menores ingresos
alcanzaron a ser compensados por el incremento de
los ingresos tributarios y no tributarios en 22.0 y 59.9
Mmp, respectivamente. La recaudacion obtenida al
mes de abril implica un avance del 33.8% de la meta
anual estimada de 5 billones 523.3 Mmp. En relacion
con lo obtenido en el periodo de 2019, se observé un

incremento real de 1.5 por ciento.

(Miles de millones de pesos)
N observado Programado

Programado
5,523.3
v Qo = = > c = o Q B > Q
s¢g§E32253 8

Fuente: Flaharado norel CFFP con datas de la SHCP

Ingresos del Gobierno Federal, 2020 / Enero - Abril

Durante los cuatro primeros meses del ano, los
ingresos del Gobierno Federal superaron en 82.0
Mmp (5.6%), la cifra programada para dicho
Este
particularmente, a la

asociado,
de
Aprovechamientos e IVA, que captaron 79.1 y

periodo. resulfado  estuvo

recaudacion

38.1 Mmp adicionales, en ese orden; lo anterior
ayudd a compensar la caida de 36.2 'y 15.1 Mmp
asociada a los ingresos del FOMPED vy el ISR,
respectivamente. Con esto, los ingresos obtenidos
representaron 37.5% del monto anual aprobado.

U
| =

(Miles de millones de pesos)

Programado
4,084.1

N observado

programado

Observado
37.5%

Acumulado

= s = £ S 0O - T
=] = | %] .
222535228383

Fuente: Elaborado nor el CEFP con datos de la SHCP

En comparacidn con igual periodo del ano

previo, se reportd un crecimiento de 5.1 por ciento real.

Ingresos de Organismos y Empresas, 2020 / Enero - Abril

Los ingresos propios de los Organismos y las
Empresas del Estado (EPE’s)
fueron inferiores a los programados en 101.7
Mmp (-23.2%); esto se explica, principalmente,
por los menores ingresos de PEMEX en 108.6

Productivas

Mmp, gue derivan de la menor produccidn
de crudo vy la baja en el precio del petrdleo.
Al mes de abril
respecto al estimado anual de 23.4 por ciento.
En relacién al monto recaudado entfre enero y
abril de 2019, se reportd una reduccion de @

se alcanzd un avance

o
(= (]
[N

12.2 por ciento, a valor real.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

N observado

(Miles de millones de pesos)

d
programaco Programado

1,439.2

“ &« > ¢ = o o + > o Acumulado
S S O L
Eﬂi © = R— oo O o S A

Fuente: Elaborado nor el CEFP con datos de la SHCP
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3. Panorama Econdomico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2015 - 2020 / Abril
En el cuarto mes de 2020, la produccién <« venacion poreentuslanual
industrial disminuyé 11.2% respecto a marzo.
Por sector de actividad, todos mostraron
caidas: manufacturas  (-13.7%),  mineria roduccion indusialotal (var® anael
(-6.1%) vy  construccidbn  (-12.6%). En ~»°
comparacion anual, la industia total
descendié 15.0% con relacion a abril de
2019. A su interior, las confracciones se T R R A R R R A A R A At

——Manutacturas [var. % anual)

=== Produccién Industrial Total (var % mensual)

feb-20
abr20 -

observaron en el sector de la construccidn  mene sae
(-13.4%), las manufacturas (-18.0%) y la mineria (-7.5%).

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2014 - 2020 / Abril
El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacion % anualy mensual, cifras desestacionalzadas)

o
a
Q
)
T
g
[
0
&
@
h]
0
o
E]
o
3
8
Q
o

Unidos, disminuyé 0.8% en abril respecto al

35 et CP1 (var % anual) == CPl (var, % mensual)

mes previo, resulfado de un decremento de s

10.1% en los precios de la energia, ** Objetivo Inflacién FED: 20%
destacando la baja de 20.6% en el precio de 5
las gasolinas; en tanto que los precios de los  '°

. o A
alimentos se elevaron 1.5%. Eliminando 10s o s Wf*\.-«v\,.,/ WA A, .
U

. . - A}
efectos de los precios de alimentos y energia, - v
la inflacién fue de -0.4%. En comparacion

anual, la inflacion aumenté 0.3% en abril,
ubicdndose por debajo de la meta objetivo  fuente Haborado por el CERP con datos del Us. Bureau of Labor Statstcs
de 2.0% establecida por la FED. Sin ajuste estacional, la inflacion anual fue de 1.4%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Mayo
Al 30 de mayo, el nUmero de solicitudes iniciales del . A

(Cifras en miles)
seguro de desempleo, ajustadas por estacionalidad,
se situd en 1 milldén 877 mil, disminuyendo en 249 mil &
(-11.71%) respecto a la semana anterior. El promedio &
movil de cuatro semanas (medida menos voldtil y =
considerado un mejor indicador) fue de 2 millones = —+—Solicitudes
284 mil, registrando una disminucién de 324 mil 750 = 4 per. media mévil(Solicitudes)
solicitudes (-12.45%) respecto de la semana anterior. =«
Fl ndmero de solicitudes por desempleo fue mayor al 3 S it teea e ey
esperado por especialistas, quienes proyectaban 1
L, . , Fuente: Blaborado por el CEFP condatos del U.S. Department of Labor.

millén 800 mil. Después de permanecer 263 semanas
consecutivas por debajo de las 300 mil unidades, la contingencia por la pandemia de COVID19
logré afectar negativamente el desempeno del mercado laboral norfeamericano, lo que ha
implicado 11 semanas consecutivas rondando los 3 millones 877 mil solicitudes en promedio.

1877

2020-05-30
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4. Agenda Economica Mensual*

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves Viernes
Junio 2020
8 9 10 11 12
EEUU: Precios al
Reservas Internacionales Consumidor Indicador de la Actividad
(Banxico) (Departamento de Industrial (INEGI)
Trabajo)
indice Nacional de ) » EEUU: Solicitudes Iniciales
. N EEUU: Anuncio de Politica de Desempleo
Precios al Consumidor N
Monetaria (FED) (Departamento de
(INEGI) ;
Trabajo)
indice Nacional de
Precios Productor (INEGI)
15 16 17 18 19
Reservas Internacionales Indicadores del Sector Cierie Demondc
(Banxico) Manufacturero (INEGI) Cllelbel @ Hienes v
Servicios (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
EEUU: Produccién de Desempleo
Industrial (FED) (Departamento de
Trabajo)
22 23 24 25 26
Reservas Internacionales |indice Nacional de Precios| Indicadores de Empresas Bili?rgioOCor?ercml
(Banxico) al Consumidor (INEGI) Comerciales (INEGI) B portunas-
(INEGI-Banxico)
Indicadores de . - Indicador Global de la
. Anuncio de Politica o P
Ocupaciony Empleo Monetaria (Banxico) Actividad Econémica
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
Julio 2020
29 de junio 30 de junio 1 2 3
Reservas Internacionales Remesas Familiares Sistema de Indicadores
(Banxico) (Banxico) Ciclicos (INEGI)
Indicadores de Expe;fcﬁivos de los ) ) )
S Especialistas en Economia Industria Automotriz de
SSiElRleEmiEnies Een del Sector Privado Vehiculos Ligeros (INEGI)
Programa IMMEX (INEGI) .
(Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
Informe de Finanzas Expectativas de Desempleo
PUblicas (SHCP) Empresariales (INEGI) (Departamento de
Trabajo)
Crédito de la Banca Confianza Empresarial
Comercial (Banxico) (INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
[ 7 8 9 10
Inelieare/er Mensuol cel Reservas Internacionales Ind'|ce NEfelele] d.e Indicador de la Actividad
Consumo Privado en el (Banxico) Precios al Consumidor Industrial (INEGI)
Mercado Interior (INEGI) (INEGI)
Indicador Mensual de la o .
- . Indice Nacional de
Formacién Bruta de Capital Precios Productor (INEGI)
Fijo (INEGI)
Minuta de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
*/ Nota: Derivado de las afectaciones generadas por la emergencia sanitaria que impiden la movilidad del personal del Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), asi como las entrevistas cara a cara, la Junta de Gobierno del Instituto modifico el
Calendario de Difusion; si bien canceld varios indicadores, como la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor y la Encuesta
Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOE), INEGI anuncié programas alternativos que permitirdn cubrir las necesidades de informacion,
como la Encuesta Telefénica de Ocupacidn y Empleo (ETOE) y la Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO), para
solventar la falta de informacién. INEGI precisé que, de existir impactos en calidad, cobertura o de otra indole, los dard a conocer de
manera puntual en las Notas Técnicas que acompanan la publicacién del indicador.
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