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CONTENIDO 1. Resumen semanal del 3 al 7 de agosto de 2020
Indicador Anterior Reciente Variacion
1. Resumen Semanal
Indicador Adelantado 99.17 puntos 99.13 puntos -0.04
2 Si’ruqcién May-20 Jun-20 puntos
Indicador de Pedidos 48.6 puntos 49.2 puntos +0.6
Zoant M factureros (IPM Jun-20 Jul-20 ntos
Econdémica en anvtactureros (IPM) v v Py
Ventas Internas de -30.0% anual -31.8% anual -1.8 puntos
J Automoviles Jun-20 Jul-20 porcentuales
Mexico
Consumo Privado en el 0.29% anual -24.77% anual -25.06 puntos
. . Mercado Interior May-19 May-20 porcentuales
© Actividad Inversion Fija Bruta -28.91% mensual -4.46% mensual +24.45 puntos
E , . Abr-20 May-20 porcentuales
conomica Confianza Empresarial 38.3 puntos 38.7 puntos +0.4 puntos
(manufacturas) Jun-20 Jul-20
© MerCOdO LObOFCﬂ Expectativas Empresariales 48.9 puntos 49.6 puntos +0.7 puntos
., (manufacturas) Jun-20 Jul-20
o Inflacion indice Nacional de Precios 3.78% anual 3.62% anual -0.16 puntos
. . al Consumidor (INPC) Jul-19 Jul-20 porcentuales
o Sector Financiero Y indice Nacional de Precios 3.38% anual 4.48% anual +1.10 puntos
. Productor (INPP) Jul-19 Jul-20 porcentuales
Monetario Reservas Infernacionales 192,292.2 mdd 192,605.6 mdd +313.4
millones de ddélares (mdd) 24-Jul-20 31-Jul-20 mdd
o Mercado Petrolero Tipo de Cambio, 22.2012 ppd 22.4892 ppd +0.2880 ppd
pesos por doélar (ppd) 31-Jul-20 7-Ago-20 (+1.30%)
o Sector Externo Tndice S&P/BMV IPC 37,019.68 unidades | 38,016.06 unidades | +996.38 unidades
31-Jul-20 7-Ago-20 (+2.69%)
o Expectativas Mezcla Mexicana 36.94 dpb 39.57 dpb +2.63 dpb
ddlares por barril (dpb) 31-Jul-20 7-Ago-20 (+7.12%)
Econdmicas Remesas Familiares 1.4% anual 11.1% anual +9.7 puntos
Jun-19 Jun-20 porcentual
o Finanzas Publicas Expectativas del Sector -8.97% anual -10.02% anual -1.05 puntos
Privado (PIB para 2020) Jun-20 Jul-20 porcentuales
3, Pq noramd Ingresos Presupuestarios 2,772.0 Mmp 2,603.0 Mmp -169.0 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (-6.1%)
z . M Ene- 202 Ene- 202
Economlco (Mmp) ne-Jun 2020 ne-Jun 2020
Ingresos del Gobierno 2,099.0 Mmp 2,058.3 Mmp -40.7 Mmp
N Federal Programado Observado (-1.9%)
|nfernGC|OnG| Ene-Jun 2020 Ene-Jun 2020
) Ingresos de Organismos y 673.0 Mmp 544.7 Mmp -128.3 Mmp
4. AQGNdO Economica Empresas Programado Observado (-19.1%)
Ene-Jun 2020 Ene-Jun 2020
EEUU: Solicitudes Iniciales 1,435 mil 1,186 mil -249 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
25-Jul-20 1-Ago-20 (-17.35%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2020 / Junio
De acuerdo con el Sistema de Indicadores - (puntos)

Ciclicos del INEGI, en mayo de 2020, el indicador =

coincidente se deterioré al bajar 1.35 puntos (pts) %

y registrar un valor de 89.82 pfs; su vigésima =
cuarta reduccidn consecutiva, manteniéndose s

por debagjo de la tendencia de largo plazo desde &

94.0

junio de 2019. En junio de 2020, el indicador =

]

]

]

925 == Coincidente :

adelantado disminuyé 0.04 pts, registrando un  :: —Adelantado '

%05 \

valor de 99.13 pts; ubicdndolo por debajo de su =t wavz0
tendencia de largo plazo por quinta ocasion, AR MM SRS SRR A A A 5

d eS p U éS d e 33 m eseS p rO m e d iG n d O U n VO | Or d e */ Interpretacion: de acuerdo con su posicion con relacion a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100

puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esté creciendo o decreciendo.

100.34 pts. Fuente! Haborado por el CEFP con datos el INEG)
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2020 / Julio

En julio, con cifras desestacionalizadas, el (puntos, cifras desestacionalizadas|
indice de pedidos manufactureros (IPM) * 2
aumenté 0.57 pts con relacion al mes previo, E
registrando 49.15 pts, con lo que se coloca por 4
debajo de la linea de expansién. Por s 5058 ;
componentes, se observd un incremento en el =TT g R T = w1 CHN  FAYE
volumen esperado de pedidos (0.68 pfts), en el = 7 E
personal ocupado (3.22 pts), y en la enfrega S
opor’rur'\o Qe‘ InSL,JmOS (1.92 ”p’rs). Por el : % §
contrario, disminuyd la produccién en 0.92 pts. “ . Vobmen  Producddn  Pesona | Evegn  Inveriarosde
Con cifras originales, el IPM se ubicd en junio e pewpace operrade mmes
en 49.8 pts, disminuyendo 0.8 pts respecto al ®jun-20 ju-20
mismo mes del Oﬁo preViO (506 p.I.S) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2016 - 2020 / Mayo
En mayo de 2020, el nimero de Fstablecmientos e ™

var. % anual
6,400

establecimientos incorporados al Programa
de la Industria Maquiladora y de Servicios de e
Exportacion (IMMEX) fue de é mil 410
unidades, 89 més que en el afio anteriory 22 ...
respecto a abril. El personal ocupado cayd ewo
58% a tasa anual; en cifras absolutas y

6,000 FEERTARERRAAS ECEEEEEEEC i E LR EEE ittt
. . W W VW VWOV O NN NMNNDNDN® 0 0 W W o O OO OO © © ©
desestacionalizadas, el personal ocupado se i cE il 3 tilsadieit2si1 1t
c 8 &8 = 0 0 ¢ ®m® = @ 0 c @ ®m = o0 c @ @ =S @0 c B w
. . . ¢ E E w c @ E E w © @ E E w c @ E E w c @ E E
eShmO en 2 m|”0nes 8886 m|| personOS. LOS LewdNUmero de establecimientos con programa IMMEX

-—=Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)

remunerOC|oneS reOleS por personc OCUpOdO' Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
en cifras desestacionalizadas, bajaron 0.6% respecto a abril y 3.3% con relaciéon a mayo de 2019.
Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2019-2020 / Enero-Julio
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En julio, las ventas internas al publico y las

(unidades)

exportaciones de vehiculos ligeros mostraron

descensos anuales de 31.3 y 5.5%, sm0m
respectivamente; por el contrario, la produccion,
aumentd 0.7% en términos anuales; no obstante, en
comparaciéon mensual, los fres componentes se
incrementaron en 16.0, 30.5 y 23.4%, en ese orden. %%
Ello como resultado de la reapertura de las s

2,000,000

1,500,000

agencias, las fiendas comerciales y la mayor oferta 0

e incentivos de las empresas para la OdQUiSiCiéﬂ de Produccion Total Ventas al Piblico en el Exportaciones
Mercado Interno

vehiculos. En cifras acumuladas hasta julio de este

aio, se reportan reducciones respecto al mismo Wene ul/2019 W ene ul/2020

periodo del ano anterior. ASII, la prOdUCCién total Fuente: Elaborado por el CEFP can datos del INEGI-AMIA.

descendioé 35.5%; las ventas internas 31.8% y las exportaciones 36.8%.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2017 - 2020 / Mayo
Con cifras originales, el consumo privado se s

5.18

©
N
)

deterior6. El gasto total realizado por los
hogares en bienes y servicios de consumo
pasd de un aumento anual de 0.29% en mayo 5 -
de 2019 a una caida de 24.77% en el mismo

PR ) " R -1.69

Lvariacién % anual '
==variacién % mensual?

. -22 - -19
mes de 2020. Con datos ajustados por g
estacionalidad, el consumo en el mercado > S
NN N NN ®©®®©©® O Qg
aminord su deterioro al registrar  una 53393¢533¢$38885833939853
., € £ & € © £ € & € o € € s € o £ ¢
redUCC|On de ]69% en moyo de 2020[ un mes lzélcsjirfgooriginales, revisadas a partir de mar-20, preliminares a partir de abr-20. Aflo base
Oh’(’]s TUVO Un decremenTO de ]960%, I%r<()lj(:'eifli:2c(i’? al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la serie se puede
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Inversion Fija Bruta, 2017 - 2020 / Mayo
Con cifras desestacionalizadas, la inversion |5
fransitd de un decremento mensual de 28.91% ‘g’
en abril a una reduccion de 4.46% en mayo. Sus ¢ A/
elementos  fundamentales  fuvieron  un ]g | V 446
comportamiento  negativo: el gasto en s
., ., . 20
construccion bajé 0.51% (-30.84% un mes atrds); o,
. ., . . . . . . |4vcriacic'>n%cmucl1
y la inversion en maquinaria y equipo disminuyd 30 - o ) 28
. . .. 35 - ==varacién % mensual )
9.52% (-25.09% en abril). Con cifras originales, la ; | i
~0
inversion fija bruta tuvo un descenso real anual ;‘g ] &
de 39.65% en el quinto mes de 2020, un ano SRERERE22222222222288%
e . , . § 232205 >3 2205>3922>0735>
afrds se contrajo 7.39%; asi, manfiene una £2-920g5g0~g0ggd=9g2g5¢g?Q
. 1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2020. Afio base 2013=100.
Te n d encia d escen d enTe . 2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador de Confianza Empresarial, 2016 - 2020 / Julio

En julio, el Indicador de Confianza 9 [puntos] -
Empresarial (ICE) aumenté en los fres ., INo\ o= Punhos faverable+
sectores que reporta. En el caso del sector

manufacturero el indice fue de 38.7 pts, lo
que representd un incremento mensual de Por debajo de 50
0.4 pts. Por su parte, la confianza empresarial PuRles pesimiet
en el sector comercio ascendié 3.2 pts para
ubicarse en 41.6 pts; mientras que el ICE de **

: .en
5
e
N

L e - R B < < I
la construccion subio en 4.3 pis para g%gg‘a%égggigégggigégggi
UbiCCII’Se en 40-8 ptS NO ObSTonTe qUe fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI,
mostraron mejoria, se mantienen por debajo del umbral de los 50 pfts.

Expectativas Empresariales, 2017 - 2020 / Julio
El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) en (puntos)
el sector manufacturero se ubicé, en julio, en 00 Por ariba de 50 +
‘ puntos favorable

49.6 pts aumentando 0.7 pts con relacién al 550
mes previo. A su ‘mferlor, los siguientes o - ’:ﬁgf
componentes crecieron: la demanda

. 450 Pordebajode 50 g
nacional de productos (0.2 pts) y las punfos desiavorable
exportaciones (2.1 pts). Por su parte, el IAT del  4°

sector comercio cayé 0.8 pts, situdndose en 0

- I - B T O << -
51.4 pts mientras que, el IAT de la gggzggggg‘a%éggé?%é“?i
construccién aumentd 3.2 pts para ubicarse —Construccién  ===Industria Manufacturera  —e=Comercio
en 48.5 p’rs. Fuente: Elaborado per el CEFP cen datos del INEGI.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2013 - 2020 / Junio
En junio, el nOmero de Trabajadores (voriacion anual en mies de cofizantes) ——
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que - 1,141y38
excluye trabajadores del campo, se ubicé en 19

millones 287 mil 334 cotizantes, cifra menor en
50 mil 922 plazas respecto al mes inmediato
anterior (-0.26%). En comparacién con el sexto ||||

mes de 2019, el nUmero de TPEU representd una rm7—.fTf—.:i%’ﬁ.:i:???2?:1?‘%?##???:??iﬂ?fﬁffTTE.%?%???
disminucién anual de 886 mil 443 asegurados,

esto es, una disminucidon de 4.39%. La

expectativa de variacion anual en el nUmero

de trabajadores asegurados en el IMSS que ¥ Permanentes = Evenfuales o
estiman los Especialistas en Economia del Sector 'm
Privado (junio) al cierre de 2020 es de 1 millon

141 mil asegurados.

Encuesta Banxico

3_
8_
9_

Q>0
5206233205286 2052852082532¢0
2EGJEE 9[®E g:ang 9Ea>EE gcoE

m

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (Junio/2020)
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Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2017 - 2020 / Julio

En el séptimo mes del ano, los precios tuvieron un (variacién porcentual anual)
incremento anual de 3.62%, cifra por abagjo del S
gue se registré un ano atrds (3.78%), pero por
arriba de junio de 2020 (3.33%). Asi, por segunda
vez consecutiva superd el objetivo de inflacion
(3.0%); no obstante se ubicd dentro del intervalo
de variabilidad determinado por Banxico de 2.0-
4.0%. Los precios en general tuvieron un
incremento mensual de 0.66% en julio, dicha cifra
fue mds alta de la estimada para ese mes por el

sector privado (0.59%) y de la observada un ano

, _1General ——Objetivo Banxico
afras (0.38%).

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
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IS
=Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2017 - 2020 / Julio

IS

LedConsumidor e==Productor
El INPP Total, excluyendo petréleo, aumenté 4.48% ° (variacién porcentual anual)
anual en julio, dato mayor al observado hace doce j \f .
meses (3.38%) y al que registré el mes inmediato
anterior (3.72%). Por otfra parte, el aumento anual  ° |
del INPP estuvo por arriba del que exhibié el INPC :
(3.62%). Durante el mes que se reporta, el INPP Total, |
excluyendo petrdleo, tuvo un incremento mensual '
de 0.95%, mientras que en el mismo periodo de 2019 ‘s rrroeeoseoococo o gy gy
registré un alza de 0.21%. €2gs8fgsg>geggeg2geggg>

1/ Excluye petréleo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Julio
Al 31 de julio, las reservas internacionales {millones de ddlares) N
cerraron con un saldo de 192 mil 605.6 millones 192.605.6 mdd
de ddlares (mdd), presentando un aumento de "

313.4 mdd respecto al 24 de julio (1922922 “ ““ || |

mdd), de tal modo que acumulan UN s

180,000

incremento de 11,728.4 mdd en lo que va del 1o
ano. La variacién  semanal  se explica ¢

160,000

principalmente por el cambio en la valuaciéon = = =

doggagggagoodgaodddaoddaqdqgaaddad

de los activos internacionales del Banco de 2 “ %

7

2014
201
2016
017
201
2017
2017
01
201
2018
2018
2018
2018
2018
2018
2017
2019
2019
2019
019
19
2020
2020
2020

mar
sep/2
nov
ene
mar
may.
jul

México; OSI’ como por IOS OperOCiOﬂeS ne-I-OS en Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
divisas realizadas por el Gobierno Federal y Pemex con el Banco de México.
Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Agosto
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Del 31 de julio al 7 de agosto, el tipo de cambio
FIX pasdé de 22.2012 a 22.4892 pesos por dolar
(ppd), con lo que el peso se deprecid 29
centavos (1.30%). En lo que va del ano, el tipo de
cambio FIX se ubica en un promedio de 21.8024
ppd y el peso acumula una depreciacion de 363
centavos (19.22%). Cabe destacar que, en 2019
el fipo de cambio alcanzd un promedio de
19.2574 ppd. El comportamiento se relaciona con
un incremento de la aversion global al riesgo en
los mercados financieros, producto de nuevas

(pesos por dolar)

25

23

Nota: Con datos cl 7 de agosto de 2020.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datfos del Banxico.

Méximo
histérico:
24/03/2020

25.1185
7/08/2020

M 224892
Py

31/07/2020
222012

020
020
020

BE 4888

abt,
Jun
ago,

tensiones politicas entre China y Estados Unidos y al estancamiento en la aprobaciéon de un
importante paquete de estimulos econdmicos en Estados Unidos, para hacer frente a los efectos de

la pandemia de COVID-19.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Agosto

En la semana del 31 de julio al 7 de agosto, el
indice S&P/BMV IPC presentd un incremento de
2.69% (996.38 unidades) cerrando en 38 mil 16.06
puntos; acumulando una pérdida de 5 mil 524.96
unidades (-12.69%) en lo que va del ano. Cabe
destacar que, en el periodo indicado, la mayoria
de las plazas bursatiles internacionales, registraron
movimientos alcistas. El comportamiento semanal
del mercado bursdatil mexicano, se relaciona con
los avances que tuvieron las empresas mineras,
ante la elevacion de los precios mundiales del
oro. Adicionalmente, a la expectativa sobre la

(Puntos)
54.000
51,000
48,000
45.000
42,000
39.000
36,000

33,000

Mota: Con datos al 7 de agosto de 2020.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

A W\W

J08/2020
38,016.06

aprobacién de un paguete de estimulos en Estados Unidos, que ayudaria a mitigar el impacto de la

pandemia de COVID-19 en la economia.

El 7 de agosto, el precio promedio ponderado de la
Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé en 39.57
ddlares por barril (dpb), cifra mayor en 2.63 dpb
(7.12%) con respecto al 31 de julio. En el mismo
periodo, en los mercados internacionales, el precio
del barril de petrdleo tipo Brent cerrd en 44.40
délares, lo que significd un incremento de 1.46 dpb
(3.40%). En tanto, el WTI se situé en 41.22 dpb,
registrando un avance de 1.30 dpb (3.26%).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2019 - 2020 / Agosto

(dolares por barl)
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Fuente: Elaborada por el CEFP con base en datos de Ja SHCP, Pemex e Infosel,
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Junio
En junio, las remesas familiares registraron 3
mil 537.0 mdd, un crecimiento de 11.1% (millones de ddlares)
respecto al mismo mes de 2019. El nUmero 4w
de envios fue de 10 millones 393.6 3
operaciones, cifra 9.4% superior a la de hace zzzz
un ano. La remesa promedio en el mes fue 200

de 340 ddlares, 1.5% superior a lo reportado  **®

R R BB LD R
.. , , A0 1 00 0 N &N M 00 W = 1N 0 O = 0N = O N
en junio de 2019 (335 dolares) y 21 ddlares ,, @ @ i@ @ @ @ @ o0 5 o & @ & & S © & @
, . . NN NN MmN N MmN NS N Mo
mas que el promedio de mayo previo. En el 0
primer semestre de 2020, las remesas ™ o o o o o o o ® o o o o © 9 © o 9 o
-~ 7T 7T 7T 7T 7T 37T OTTo7Towo o9 g g g o q
.pe . [0} = 5 > < 3 = > 0 = 5 > C
familiares sumaron un total de 19 mil 74.9 §828¢g52588¢95§8¢28¢853

mdd, ]Oé% m(l]S que en el mismo periOdO del Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
ano anterior.
Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Julio
El sector privado ajusté su

SHCP' Encuesta de:?
expectaﬁva sobre |c| qcﬁvidqd Concepto Pre-Criterios Junio 2020 Julio 2020
;. . 2020°
economica nacional para 2020, crecimiento (var. % anual del PIB) 3.9-0.1 897 -10.02
: .z Inflacion (var. % INPC) 3.5 3.31 3.64
cmhmpando una reduccion de Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 220 - ---
10 02% (_8 97% dato previo) Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 229 22.78 22.69
: . ' Tosa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 4.39 432
ubicdndose por debajo del [rab.asegurados al IMSS (mies de personas) — 1,141 -1,173
. . Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) --- 6.15 5.80
intervalo de -3.9 a 0.1%, estimado  cuenta Coriente (milones de délares) -8,928 4,456 4,545
, . Balance Fiscal con inversion® (% del PIB) -3.3 Saal, -4.47
por la SGCFGTOI’IO de Hacienda Y E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) -2.0 -6.11 -6.13
Crédito Publico (SHCP); lo qgue 2021°

. . , . Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-35 2.79 2.88
implicaria un mayor detrimento inflacién (var. % INPC) 32 355 3.56
. , Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 213 - -
debido a que INEGI repor’ro unda Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 21.4 22.78 22.68
I Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 58 4.48 4.46
caida de 0.30% en 2019. En tanto Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 386 396
que elevd su previsién sobre e| Tosade desocupacién nacional promedio (% PEA) — 5.36 523
Cuenta Corriente (milones de ddlares) -16,339 -7.448 -7.694
crecimiento del PIB para 2021 al Balance Fiscal con inversién® (% del PIB) -3.5 -3.68 -3.71
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 3.94 402

pronOSﬁCGr un incremento de 1/sHcp, bocumento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios 2021), abril 2020.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: junio y julio de 2020; Banxico.

2.88%, ma nfeniéndOse denTrO de| 3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.

rango propuesfo por la SHCP ('| .5~ Nota: En sus Informes sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica al segundo Trimestre de
2020,, la SHCP ajusto la estimacién para 2020 de los siguientes indicadores: variacion real puntual del PIB (-7.4%); cambio

35 or OrribO de |O ue se del nivel de precios (3.4% anual); tjpo de combio promedio (22.1 ppd); precio promedio del petréleo (34.4 ddlares por
%) y p q barril); y, plataforma de produccién de petrédleo (1,744 miles de barriles diarios), para las estimaciones de finanzas

estimé un mes atrds (2.79%). El Ppdbices .

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
pronéstico inflacionario para 2020
se establecié en 3.64% (3.31% un mes atrds); por lo que se advierte que, se ubique por arriba del
objetivo inflacionario (3.0%), pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2021, se estima
en 3.56% (3.55% en junio), inferior a lo pronosticado para 2020, por arriba de la meta inflacionaria y

dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Al cierre de junio, los ingresos presupuestarios
se situaron por debajo de los programados en
169.0 Mmp (-6.1%), como resultado de la
menor captacion por parte de los organismos y
empresas y de los ingresos tributarios por 128.3 y
67.4 Mmp, respectivamente; mismos que no
alcanzaron a ser compensados por los 109.0
Mmp adicionales derivados de los ingresos no
tributarios. La recaudacion obtenida al mes de
junio implica un avance del 47.1% respecto ala
meta anual estimada de 5 billones 523.3 Mmp.
En relacién con lo obtenido en 2019, se observa
una caida real de 3.7%.

Finanzas Publicas

Ingresos del Sector Piblico Presupuestario, 2020 / Enero - Junio

(Millones de pesos)

Programado

. observado

A

Programado

=
<}
o
ol
o
g
)

527,806.9

2
n
Q
2
O
<]
¢

394,830.1
326,851.4

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Acumulado

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Ingresos del Gobierno Federal, 2020 / Enero - Junio

Durante el primer semestre, los ingresos del
Gobierno Federal fueron inferiores a lo estimado
en 40.7 Mmp (-1.9%). Este resultado estuvo
asociado, particularmente, a la caida de los
ingresos del FOMPED, el IEPS y el ISR que en
conjunto reportaron ingresos menores por 137.6
Mmp; en sentido opuesto, los Aprovechamientos,
Derechos y oftros fributarios recaudaron 111.6
Mmp adicionales. Al cierre de junio se registra un
avance respecto a lo aprobado de 50.4%. En
comparacién con igual periodo del 2019, se

reportd una caida de 2.2% real.

(Millones de pesos)
4,084,106.4

= observado Programado

457,565.4

Observado
50.4%

444,326.9

319,717.4

2
0
)
n

1
o
o
o)

241,366.9
283,753.8

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Acumulado

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Ingresos de Organismos y Empresas, 2020 / Enero - Junio

Los ingresos propios de los Organismos (OCPD)
y las Empresas Productivas del Estado (EPE’s)
fueron menores a los esperados en 128.3 Mmp
(-19.1%); esto se explica, principalmente, por los
inferiores ingresos de PEMEX en 126.5 Mmp, que
se asocian, entre ofros factores, a la caida en
el precio del pefréleo. Al mes de junio se
alcanzd un avance respecto al estimado anuall
de 37.8%. En relacién al monto recaudado
enfre enero y junio de 2019, para 2020 se
reportd una reduccion de 9.0%, a valor real.

Mill
(Millones de pesos) Programado

1,439,169.2

Ellobservado Programa

=]
N
g
-
o
. Observado
37.8%

82,724.6
83,231.6
83,480.0
86,614.8
85,484.5

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de la SHCP

Acumulado
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Programado
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2020 / Il Trimestre

El Producto Interno Bruto (P|B) de (variacion porcentual trimestral anualizada)

3.8
Estados Unidos cayé a una tasa S - S 3 - W =
anualizada de -32.9% en el segundo .

trimestre, reflejando los efectos de =

pandemia por Covi-19. Este resultado

se debe al desplome de casi todos

sus indicadores: gastos de consumo

personal (-34.6%), inversion bruta fija -32.9
(-49.0%), exportaciones (-64.1%). En Jors soro 2020
confraste, el gasto del gobierno  ruente: siaboradoporel cefp con datos de U.s. Bureau of Economic Analysis.

federal aumentd 17.4%, derivado de los pagos de asistencia otorgados a empresas y hogares en
apoyo para enfrentar la crisis sanitaria.

Estados Unidos: Tasa de Interés objetivo, 2020 / Julio

Lla Junta de la Reserva Federal de los Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
Estados Unidos y su Comité Federal de -

) . Fecha Cambio Rango
Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en [puntos base] (%)
inglés), en su reunion celebrada los dias 28 y 2020 29 anero ; 1.50-1.75
29 de julio del afo en curso, votaron de 03marzo -50 1.00-1.25

- . . 15marzo -100 0.00-0.25
manera undnime por mantener sin cambios

nme p . 29 abri : 0.000.25
la tasa de infterés de referencia. De ese 10 de junio - 0.00-0.25
modo, el rango objetivo de los fondos 29 de juiio - 0.00-0.25

*FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de lo Reserva Federalde Estados Unidos.

federales se mantiene entre 0.00 y 0.25%. i .
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Resarva Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Agosto
Al 1 de agosto, el nimero de solicitudes (Cifras en miles|
iniciales del seguro de desempleo, ajustadas
por estacionalidad, se situé en 1 millén 186 mil,
disminuyendo en 249 mil (-17.35%) respecto a &
la semana anterior. El nUmero de solicitudes == 3
por desempleo fue menor al esperado por = T Soldes A __
especialistas, quienes proyectaban 1 millén = #per:media mo (Solcluces 1338
415 mil. Después de permanecer 263 semanas @ 4 '

consecutivas por debajo de las 300 mil  wg-g

3
e

unidades, la contingencia por la pandemia MML%&M&Mgzewwwwwma
de COVID-19 logré afectar negativamente | fenie oo
desempeno del mercado laboral norteamericano, lo que ha implicado 20 semanas consecutivas
con alrededor de los 2 millones 766 mil 50 solicitudes en promedio.

2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020-
2020
2020
2020-
2020
2020
2020-
2020
2020

Q
3
o
o
=
v
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4. Agenda Economica Mensual*

Lunes \ Martes \ Miercoles \ Jueves Viernes
Agosto 2020
10 11 12 13 14
EEUU: Precios al
Reservas Internacionales Consumidor Anuncio de Politica EEUU: Produccion
(Banxico) (Departamento de Monetaria (Banxico) Industrial (FED)
Trabajo)
. EEUU: Solicitudes Iniciales
Indicador de la
Actividad Industrial ceREsRmpEs
(Departamento de
(INEGI) )
Trabagjo)
17 18 19 20 21
EEUU: Solicitudes Iniciales
Reservas Internacionales de Desempleo Indicadores de Empresas
(Banxico) (Departamento de Comerciales (INEGI)
Trabajo)
Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)
24 25 26 27 28
indice Nacional de Precios |Reservas Internacionales l:\?:lﬁcvci‘:jjgrc&f::élniiecf Minuta sobre Politica Informe de Finanzas
al Consumidor (INEGI) (Banxico) (INEGI) Monetaria (Banxico) Publicas (SHCP)
Balanza de Pagos Producto Interno Bruto %iz?rgioocgﬁfr:gsl
(Banxico, INEGI) (INEGI) (INEGI—g)onxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
Informe Trimestral de de Desempleo
Inflacion (Banxico) (Departamento de
Trabajo)
Septiembre 2020
31 de agosto 1 2 3 4
EEUU: Solicitudes Iniciales
Crédito de la Banca Reservas Internacionales | Sistema de Indicadores de Desempleo Industria Automotriz de
Comercial (Banxico) (Banxico) Ciclicos (INEGI) (Departamento de Vehiculos Ligeros (INEGI)
Trabajo)
Remesas Familiares
(Banxico)
Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector
Privado (Banxico)
Expectativas
Empresariales (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
7 8 9 10 11
Indicador Mensual del ) EEUU: Solicitudes Iniciales
. Reservas Internacionales |Indice Nacional de Precios de Desempleo Indicador de la Actividad
Consumo Privado en el . } .
Mercado Interior (INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) (Depor’romgnfo de Industrial (INEGI)
Trabdajo)
Indicador Mensual de la Criterios Generalesde |, . . . 20 Preqos g
Formacién Bruta de Capital Politica Econémica, Iele Neieferel ee Fraeles ClonEUe ey
" L Productor (INEGI) (Departamento de
Fijo (INEGI) fecha limite (SHCP) Trabajo)

*/ Nota: Derivado de las afectaciones generadas por la emergencia sanitaria que impiden la movilidad del personal del Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), asi como las entrevistas cara a cara, la Junta de Gobierno del Instituto modificd el
Calendario de Difusion; si bien canceld varios indicadores, como la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor y la Encuesta
Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE), INEGI anuncié programas alternativos que permitirdn cubrir las necesidades de informacién,
como la Encuesta Telefénica de Ocupacién y Empleo (ETOE) y la Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO), para
solventar la falta de informacién. INEGI precisé que, de existirimpactos en calidad, cobertura o de ofra indole, los dar& a conocer de
manera puntual en las Notas Técnicas que acompanan la publicacion del indicador.
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