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1. Resumen semanal del 26 al 30 de octubre de 2020

Indicador Anterior Reciente Variacion
Estimaciéon del Producto | -17.05% trimestral | 12.04% trimestrall +29.09 puntos
Intferno Bruto (PIB) [I-Trim-20 [1-Trim-20 porcentuales
Indicador Global de la 112.56 102.96 -9.60
Actividad Econémica indice Indice puntos
(IGAE) Ago-19 Ago-20 (-8.53%)
Establecimientos IMMEX 2.5% -3.4% -5.9 puntos
(Personal ocupado) Ago-19 Ago-20 porcentuales
Crédito de la Banca 4.58% real anual | -1.61% real anual -6.19 puntos
Comercial al Sector Sep-19 Sep-20 porcentuales
Privado
Reservas Internacionales 194,029.3 mdd 194,471.0 mdd +441.7
millones de délares 16-Oct-20 23-Oct-20 mdd
(mdd)

Tipo de Cambio, 20.9205 ppd 21.2508 ppd +0.3303 ppd
pesos por dolar (ppd) 23-Oct-20 30-Oct-20 (+1.58%)
indice S&P/BMV IPC 38,707.72 36,987.86 -1,719.86
unidades unidades unidades
23-Oct-20 30-Oct-20 (-4.44%)
Mezcla Mexicana 36.80 dpb 32.58 dpb -4.22 dpb
ddlares por barril (dpb) 23-Oct-20 30-Oct-20 (-11.47%)
Exportaciones -1.4% anual 3.7% anual +5.1 puntos
sep-19 sep-20 porcentuales
Balance Presupuestario -418.3 Mmp -344.3 Mmp Diferencia
Miles de millones de Aprobado Observado +73.9 Mmp
pesos (Mmp) Ene-Sep 2020 Ene-Sep 2020 (+17.3%)
Balance Primario 87.6 Mmp 142.9 Mmp Diferencia
Presupuestario Aprobado Observado +55.4 Mmp
(Mmp) Ene-Sep 2020 Ene-Sep 2020 (+63.2%)
Requerimientos -175.5 Mmp -542.1 Mmp Diferencia
Financieros del Sector Observado Observado nominal
PUblico RFSP (Mmp) Ene-Sep 2019 Ene-Sep 2020 -366.6 Mmp
EEUU: Producto Interno -31.4% 33.1% 64.5 puntos
Bruto (PIB) [I-Trim-20 lI-Trim-20 porcentuales
EEUU: Solicitudes 791 mil 751 mil -40 mil
Iniciales del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 17-Oct-20 24-Oct-20 (-5.06%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Estimacién del Producto Interno Bruto (PIB), 2013 - 2020 / Il Trimestre

El INEGI estimé que, el Producto Interno Bruto (PIB), *° ]
ajustado por los factores de estacionalidad, repuntd, al
pasar del segundo al tercer trimestre del ano, de una
reduccion de 17.05% a un crecimiento de 12.04% en o
términos reales; lo que implicd su primer incremento ™
después de cinco frimestres con caidas consecutivas.
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Mientras que, en férminos anuales, el PIB fuvo un | | E
decremento real de 8.63%, su sexta declinacién - e e e e e e e :;;--f—
consecutiva;  contraccion  mds  profunda a la S 7 § 7 S R E 7 i R § R § & §

observada en el mismo frimestre de 2019 (-0.46%). Y Ciffas ajustadas por estacionalidad. Debido al método de estimacion, al incorporarse nuev

informacion la serie se puede modificar. Afio base 2013 =100.
e/ Estimacion, INEGI.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2020 / agosto
Con cifras desestacionalizadas, durante agosto, (Variacion % anual / Serie Desestacionalizado)
el Indicador Global de la Actividad Econémica
(IGAE) registré un incremento real mensual de
1.07% respecto a julio de 2020. Por
componentes del IGAE, las actividades
primarias disminuyeron en 5.93%, mientras que
las secundarias y terciarias aumentaron 3.33 y
0.37%, respectivamente. En términos anuales, la

Actividad Econémica Total registrdé un :
decremento real de 8.53% en agosto respecto 10AE ——Ac Secundarics - Ach Tecirios —— Act Pimais (j secundoro)
al mismo mes de 2019. Por componentes del e ———
IGAE, las actividades primarias aumentaron 5.86%; mientras que las secundarias y terciarias se
redujeron 8.39 y 9.29%, respectivamente.

Actividad Industrial, 2017 - 2020 / Agosto
En agosto, la produccion industrial tuvo un . (var. % anual y mensual, seres desestacionalizadas)
incremento de 3.3% con respecto al mes previo,
resultado del avance en todos sus sectores: la 190
mineria y la industriac manufacturera, crecieron, ‘ ‘ w2
ambos en 0.8%; la construccidon en 11.2% vy la - HH
generacién de electricidad, gas y agua en 5.7%. ' jj[jjjﬁ:j:f:i‘w b

Respecto al ano anterior, la indusiria total se contrajo

-20.0
8.4%, derivado del decremento en: construcciéon

(-14.0%), industria manufacturera (-7.7%), mineria
(-3.8%) y en la electricidad, gas y agua (-4.8%).

ago-17
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feb-18
abr-18
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dic-18
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abr-19
jun-19
ago-19
oct-19
dic-19
feb-20
abr-20 L
jun-20
ago-20

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Establecimientos Activos y Personal Ocupado

Con cifras desestacionalizadas, en agosto, el

6,450

niUmero de establecimientos incorporados al

©,400

6,350

Programa de la Industria Maquiladora y de Servicios
de Exportacion (IMMEX) fue de é mil 450 unidades,
73 mas que en el ano anterior y 13 respecto a julio.
El personal ocupado cayd en 3.4% a tasa anual; el
personal ocupado se estima en 2 millones 260 mil

6,200
6,250
6,200
6,150

6,100

366 personas; en tanto que, las remuneraciones
reales por persona ocupada aumentaron 0.1%
respecto a julio y 0.6% con relacién a agosto del
2019.

Establecimientos

en la IMMEX, 2016 - 2020 / Agosto

Personal ocupado,
var. % anual

L.INGmero de establecimientos con programa IMMEX
==Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2021

En
nacional

lo Tasa de Desocupacion (TD)
de 5.09%,
disminucion de 0.15 puntos porcentuales respecto al

septiembre,

fue representando una
mes previo, cuyo valor fue de 5.24%. Por ofra parte, la
Tasa de Subocupacién tuvo una reduccion de 1.36
puntos porcentuales, para ubicarse en 15.65%. En el
comparativo anual (2019 y 2020) de septiembre, la TD
pasdé de 3.80% a 5.09% mayor en 1.29 puntos
porcentuales. Cabe destacar, que en el periodo
abril-septiembre de 2020, la TD promedid 5.01%,
mientras que en 2019 fue de 3.64%. Enfretanto, la

Tasa de Subocupacion pasd de 7.91% en septiembre

(Entrevista Cara a Cara y Telefénica)

** Dic 2020 y 2021
8.11%y 5.07%
Encuesta Banxico

(Al
| 5.07

2020 2021

5.49 5.39 5.4 509

4.67
4.19

294

Mar-20  Abr-20* May-20* Jun-20* Jul-20 Ago-20 Sep-20

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * ETOE (INEGI) ** Banco de México (Septiembre/2020)

de 2019 a 15.65% en el mismo mes de 2020, aumentando en 7.74 puntos porcentuales.

Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2017 - 2020 / 1ra. quincena de Octubre

En la primera quincena de octubre, la inflacion general
anual se ubicé en 4.09%; cifra superior a la observada
en el mismo periodo del ano pasado (3.01%) y a la de la
primera guincena de diciembre de 2015 (2.0%, la mdas
baja en la historia del indicador). Asi, se situd por arriba
del (3.0%) por
consecutiva y se colocd por encima del limite superior

objetivo de inflacion novena vez
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los precios en
general tuvieron un incremento quincenal de 0.54%,

dato superior a la que registré un ano atrds (0.40%).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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General ——Objetivo === Intervalo de variabilidad (2 - 4%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2017 - 2020 / Septiembre

En septiembre, el crédito vigente de la banca
comercial al sector privado registrd un saldo
real de 4 billones 414 mil millones de pesos
(Mmp), lo que significé un decremento, en
términos reales, de 1.61% anual, dato menor al
observado en el mismo mes del ano anterior,
cuando aumenté 4.58% real anual. Ademds, el
crédito al consumo se contrajo 10.01% a tasa
anual respecto a septiembre de 2019, al sumar
un total de 911.7 Mmp en términos reales; cabe

[variacién porcentual real anual)

14.0

Tolal =——Consumo ===Vivienda ——Empresas

Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

destacar que, el crédito para la vivienda se incrementd 4.59% real anual.
Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Octubre

Al 23 de octubre, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 194 mil 471.0 millones
de ddlares (mdd), presentando un crecimiento
de 441.7 mdd respecto al 16 de octubre (194
mil 029.3 mdd), de tal modo que acumulan un
incremento de 13 mil 593.8 mdd en lo que va
del ano. La variacidon semanal en la reserva
internacional, se explica por: un aumento por
la venta de ddélares de Pemex al Banco de
México por 450 mdd y una disminuciéon de 8
mdd por el cambio en la valuacion de los
activos internacionales del Banco Cenftral.

Saldo semanal
23/10/2020
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Octubre

Del 23 al 30 de octubre, el tipo de cambio FIX

pasé de 20.9205 a 21.2508 pesos por ddlar (ppd),
con lo que el peso tuvo una depreciacion de 33
centavos (1.58%). En lo que va del ano, el tipo de
cambio FIX se ubica en un promedio de 21.7579
ppd y el peso acumula una depreciacion de 239
centavos (12.65%). Cabe destacar que, en 2019,
el tipo de cambio alcanzé un promedio de
19.2574 ppd. El comportamiento semanal de la
moneda mexicana, se relaciona con una mayor
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Mdxime histérico:
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Nota: Con datos al 30 de octubre de 2020.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

volatilidad y aversion al riesgo en los mercados financieros globales, ante la adopcion de nuevas
restricciones en Europa, por el repunte de contagios de COVID-19; adicionalmente, a la
incertidumbre sobre del proceso electoral en Estados Unidos.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Octubre

En la semana del 23 al 30 de octubre, el indice
S&P/BMV IPC presenté un decremento de 4.44% (-
1 mil 719.86 unidades) cerrando en 36 mil 987.86
puntos, con lo que acumula una pérdida de 6 mil
553.16 unidades (-15.05%) en lo que va del ano.
Cabe destacar que, en el periodo indicado, todas
las plazas bursdtiles internacionales,
movimientos El
semanal del mercado accionario mexicano, se

registraron

a la bagja. comportamiento
relaciona con el retorno del pesimismo y la cautela

por parte de los inversionistas, ante el incremento

de contagios por la segunda ola de COVID-19, principalmente en Europa; asi como,

(Puntos)

WW’“‘W \ praps

51,000
48,000

45,000
30/10/2020

42000 4 36,987.86

Nola: Con datos al 30 de oclubre de 2020,
Fuente: Elaborado por el CEFP con dalos de investing.com

por el

estancamiento de las negociaciones para aprobar un paguete de estimulos econdmicos en Estados

Unidos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2019 - 2020 / Octubre

El 30 de octubre, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubico
en 32.58 délares por barril (dpb), cifra menor en
4.22 dpb (-11.47%) con respecto al 23 de
octubre. En el mismo periodo, en los mercados
internacionales, el precio del barril de petrdleo
tipo Brent cerrd en 37.46 ddlares, lo que significd
una caida de 4.31 dpb (-10.32%). En tantfo, el WTI
se situd en 35.79 dpb, registrando un retroceso
de 4.06 dpb (-10.19%).

80 (ddlares por barril)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,

Sector Externo

Balanza Comercial, 2016-2020/ Septiembre

El valor de las exportaciones en el noveno mes
del ano ascendido a 38 mil 547.3 mdd, lo que
signific6 un aumento de 3.7% a tasa anual, €l
primer incremento después de seis meses, cuando
inicid la pandemia. El valor de las importaciones
de mercancias se ubicé en 34 mil 162.6 mdd, una
reduccion anual de 8.5% anual, Asi, en el noveno
mes del afo, la balanza comercial registré un
superavit de 4 mil 384.7 mdd, con lo que presenta
un saldo positivo acumulado de 18 mil 958.2 mdd
en los primeros nueve meses del ano.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

[millones de délares)

45,000

40,000
38,547.3

# 341626
’
d
]
-

25,000

Saldo comercial

—— Fxportaciones

R S =~ T~

nov-
ene
mar-2
mary-20
juk20
sep-20

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero - Septiembre?

Al tercer ftrimestre del ano, los ingresos (Miles de millones de pesos)
recaudados fueron inferiores en 5.7% a lo Diferencia
. . B Observado- Programado
previsto, en tanto que el gasto pagado registrod
.z anqcnon real 73 9 Mmp

un rezago de 6.8% con relacion a lo S 20202019

. e ’ ‘w
calendarizado, tal evolucion conllevd a que el °
Balance Presupuestario resultara en un déficit
de 344.3 Mmp, que se compara de manera .344.3 -418.3 -584.5

. . -211.4
favorable con el previsto para el periodo.
Respecto al déficit observado en igual lapso Oheriese Observado : Programado | Programa anual
2019 -

del 2019 (211.4 Mmp), el actual es mayor en FneSep

P: Cifras preliminares
57.6% real. La meta anual del Balance es un  Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

déficit de 584.5 Mmp, por lo que al cierre de septiembre representa 58.9% del proyectado anual.
Balance Primario Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero - Septiembre?

A consecuencia de que el Gasto Primario se (Miles de millones de pesos)
ubicd por debajo de lo previsto en 7.2%, con 253.5
b3 s s
una mayor contfraccién a la observada en la 3 Variacion real
& 2020-2019 Diferencia 142.9
recaudacion de los ingresos presupuestarios de S ((-45.5% ) Qbservado- Pros;mmcdo g
. R, . (55.4 Mmp)
5.7%, se produjo un Superdvit Primario de 142.9 mp
Mmp, superior al previsto para el periodo. 142.9 87.6
Respecto a lo observado en 2019, el superdvit
. . Observado Observado Programado Programado anual
registrado al tercer trimestre es menor en 45.5% Ene-Sep T 2020
2019 Ene-Sep

real. Con relacién a la meta anual estimada . - 2020
P: Cifras preliminares
para 2020 (]429 Mmp), ésta se ha alcanzado Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
anticipadamente.
Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2019 - 2020 / Enero - Septiembre
Durante 2020, el Gobierno Federal ha

- ) (Miles de millones de pesos P)
buscado mantener una politica de finanzas

, . e . . . s 89.9
publicas equilibradas, que evite una situacion
8.5 13.0 5.5 E

macroecondmica inestable y le permita
sortear los efectos de las crisis del COVID-19,

manteniendo la meta de los RFSP en 2.6% del -151-8.150.0

PIB; lo cual permitird que el saldo de la deuda
. . E=4RFSP 2019 ==RFSP 2020
ampliada pueda mantener una trayectoria

decreciente como proporcién del PIB. Durante

-542.1
los primeros nueve meses de 2020, los RFSP  cc e wor  abr way  sm sl ame ses e Nev  Die nesep

P Cifras preliminares. 2020

regisfrgron un déficit de 542.1 Mmp, cifra que Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacién de la SHCP.
supera en 175.5 Mmp al acumulado en igual periodo de 2019, por 366.6 Mmp.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2020 / Il Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de (variacién porcentual trimestral anualizada)
Estados Unidos se incrementé a una —
tasa anualizada de 33.1% en el tercer

frimestre de 2020. Este resulfado se

, 38 57 21 29 15 26 24
debe, dlrepunte delamayoricdesus @ @ e & @& e & & .
indicadores: gastos de consumo -5.0
personal (40.7%), inversion bruta fija
(83.0%), y exportaciones (59.7%). En e
confraste, el gasto del gobierno " " W | " " W ] " "
federal y local disminuyeron en 6.2 y 2018 2019 2020
. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.5. Bureau of Economic Analysis.
3.3%, respectivamente.
Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2020 / Septiembre
EI |ndice de PreCiOS Gl Consumidor de ESi'CIdOS (tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

Unidos aumenté 0.2% en septiembre respecto al s ——CPl(var%anual)  =#=CPI (var. % mensual)
3.0

2.5 Objetivo Inflacion promedio a
largo plazo FED: 2.0%

en el coste de la energia, destacando o 20-----=momomomien - fo o XAV oo Ne oAl o ek e

mes previo, resulfado de un incremento de 0.8%

elevacion de 1.6% en el precio de servicios ,,

energetficos; en tanto que, el valor de los z; 0.2
alimentos se mantuvo sin  cambio  (0.0%). .05 ¢ \/
Eliminando los efectos de los precios de alimentos b D000000000 0NN RNNERERER0000008088]
y energia, la inflacién fue de 02%. En %géié‘é%eEié‘)é%Eé%é%eéi&é%gé?&é%‘géié‘
comparacion anual, la inflacion subié 1.4% en el Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Bureau of Labor Stafisfcs.

noveno mes, ubicdndose por debagjo del objetivo de inflacion promedio de largo plazo,
recientemente establecido por la FED. Sin gjuste estacional, la inflacién anual fue de 1.7%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Octubre
Al 24 de octubre, el nOmero de solicitudes
Cifras en miles)

iniciales del seguro de desempleo, ajustadas
por estacionalidad, se situo en 751 mil,

disminuyendo en 40 mil (5.06%) respecto a la

semana anterior. El promedio mévil de cuatro .
0 ——Solicitudes

semanas (medida menos voldtil y considerado
<<<<<< 4 per. Mov. Avg. (Solicitudes)

un mejor indicador) fue de 787 mil 750,
registrando una disminucién de 24 mil 500 = : )
solicitudes (3.02%) respecto de la semana .
anterior. El nUmero de solicitudes por desempleo 4

fue menor al esperado por especialistas,
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4. Agenda Econdmica Mensual

[ Martes [ Miercoles [ Jueves [ Viernes
Noviembre 2020
2 3 4 5 é
Reserv as e db lheisaekeics Indicadores de Indicador Mensual del
EEUU: ISM Manufacturero Internacionales Ciclicos (INEGI) Confianza del Consumo Privado en el
(Banxico) Consumidor Mercado Interior (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales .
. . Indicador Mensual de la
Sistema de Indicadores e na de Desempleo Py
Ciclicos (INEGI) EEUU: Inicia Reunion FED (Brperemee e Formgoor_w Bruta de
q Capital Fijo (INEGI)
Trabajo)
Remesas Familiares . !EEUU: A A
(Bermise) (Of|cmlct _de Andilisis
Econdmico [BEA])
Expectativas de los
Especialistas en EEUU: Anuncio de Politica
Economia del Sector Monetaria (FED)
Privado (Banxico)
Expectativas
Empresariales (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
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